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Kf’MG Hungaéria Kft. Tel. +36 (1) B87 71 00
Vaci Ut 99. Fax: +36 (1) 88771 01
H-1139 Budapest E-mail:  info@kpmg.hu
Hungary Internet: kpmg.hu

Fiiggetlen ktnyvvizsgaloi jelentés

A Pioneer Befektetési Alapkezel8 Zrt. részére

Az éves beszamolordl késziilt jelentés

Elvégeztiik a Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja (tovdbbiakban ,,az Alap”) meilékelt 2011, évi éves
beszamolGjdnak a konyvvizsgdlatit, amely éves beszdmolé a 2011. december 31-i fordulénapra elkészitett
mérleghdl — melyben az eszkozok és forrasok egyezd végosszege 2.966.977 E Ft, a tirgyévi eredmény 282.776 EFt
nyereség — , €s az ezen idéponttal végzdds évre vonatkozé eredménykimutatdsbél, valamint a szamviteli politika
meghatdrozd elemeit és az egy€b magyarazé informicidkat tartalmazé kiegészitd mellékletbé! all.

A vezetés feleldssége az éves beszdmoldért

A Pioneer Befektetési Alapkezelé Z2rt. ligyvezetése (tovabbiakban ,,vezetés™) felelds ennek az éves beszdmolonak a
szdmviteli tdrvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altaldnos szdmviteli elvekkel §sszhangban torténé
elkészitéséént és valds bemutatisdért, valamint az olyan beisd kontroliokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart
ahhoz, hogy lehetévé viljon az akdr csalasbdl, akar hibabdl eredd [ényeges hibds dllitdsoktd] mentes éves beszamold
elkészitése.

A konyvvizsgdlé felelGssége

A mi felelosségiink ennek az éves beszdmolénak a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan. Kényvvizsgalatunkat
a magyar Nemzeti Kinyvvizsgdlati Standardok és a kinyvvizsgilatra vonatkozd — Magyarorszigon érvényes —
torvények és egyéb jogszabdlyokkal Osszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy
megfeleljiink az etikai kivetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgélatot gy tervezziik meg €s hajtsuk végre,
hogy kelld bizonyossdgot szerezziink arrél, hogy az éves beszdmolé mentes-¢ a i€nyeges hibds dllitisoktol.

A kbnyvvizsgilat magdban foglalja olyan eljardsok végrehajtisit, amelyck célja kdnyvvizsgilati bizonyitékot
szerezni az éves beszdmoléban szerepl6 Ssszegekrdl és kozzétételekrol. A kivilasztott eljdrdsok — beleértve az €ves
beszamold akdr csaldsbol, akdr hibabol ereds, lényeges hibds allitdsai kockdzatainak felmérését is — a mi
megitélésiinktdl fiiggnek. A kockézatok ilyen felmérésekor az éves beszdmold gazdalkodo egység altali elkészitése
és val6s bemutatisa szempontjabdl relevdns belsd kontrollt azért mérlegeljilk, hogy olyan kdnyvvizsgilati
eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy a gazdélkodé
egység belsé kontrolijinak hatékonysigira vonatkozdan véleményt mondjunk. A kényvvizsgilat magiban foglalja
tovibb4 az alkalmazott szdmviteli politikdk megfeleldségének és a vezetés Altal készitett szdmviteli becslések
ésszeriségének, valamint az éves beszamol6 atfogd prezentldsdnak értékelését.

Meggybz06désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegendd €s megfeleld alapot nydjt
konyvvizsgaléi zdradékunk (véleményiink} megadisihoz.

Zdradék (vélemény)

A konyvvizsgdlat sordn a Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja éves beszdmoldjit, annak részeit és tételeit,
azok konyvelési és bizonylati aldtdmaszidsat az érvényes nemzeti konyvvizsgdlati standardokban foglaltak szerint
feliilvizsgaltuk, és ennek alapjin elegendd és megfeleld bizanyossigot szereztiink arrdl, hogy az éves beszdmoldt a
szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott dltaldnos szdmviteli elvek szerint készitették el.
Véleményiink szerint az éves beszdmold a Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja 2011. december 31-én
fennallé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérol megbizhaté és valds képet ad,

KPMG Hungéria Kft., a Hungarian iimited liabiiity company and

a mambar firm of the KPMG network of independant member

firms affilisted with KPMG Internaticnal Cooparative

{"KPMG International”), a Swiss entity.

Company regisiration: Budapast, Févarosi Birgsdg, no: 01-09-063183




Az iizleti jelentésrol késziilt jelentés
Elvégeztiik a Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja mellékelt 2011, évi iizleti jelentésének a vizsgélatat.

A vezetés felelds az iizleti jelentésnek a szdmwviteli térvényben foglaltakkal és a Magyarorszdgon elfogadott
altalanos szamviteli elvekkel dsszhangban torténd elkészitéséért. A mi feleldsséglink ezen iizleti jelentés és a 2011,
évi éves beszimold Ssszhangjinak megitélése. Az tizleti jelentéssel kapesolatos munkank az iizleti jelentés és az
éves beszdmolé Osszhangjdnak megitélésére korlitozédott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditdlt
szamviteli nyilvantartasaibél levezetett informdciok dttekintését.

Véleményiink szerint a Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja 2011, évi iizleti jelentése a Pioneer USA
Devizarészvény Alapok Alapja 2011. évi éves beszimol6jinak adataival sszhangban van.

Budapest, 2012. 4prilis 20.

KPMG Hungéria Kft.
Nyilvéantartasi szam: 000202

T

Nagy Gyérgyi
Kamarai tag kinyvvizsgdld
Nyilvéntartasi szdm: 004592
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PIONEER USA Devizarészvény Alapok Alapja

2011, évi

Eves beszamolo

Beszamolasi iddszak: 2011.01.01 - 2011.12.31.

BUDAPEST, 2012. aprilis 20.
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PIONEER USA Devizarészvény Alapok Alapja

. 2010. 2014,
EREE?M!'::NY.K!I\:'IUTATAS (eFt). 01.01-12.31. 01.01-12.31.
|, Peénziigyi miiveletek bevételsi £00.563 498.134
1. Pénziigyi miveletek raforditasai 450:824 161.[}40
lll. Egyéb bevételek 0 . 0
V. Mikadési kéltségek
V. Egyeéb raforditasok 5?: ; 32 55.313
VI. Rendkiviili bevételek 0 0
VIt Rendkivili réforditasok 0 2
Vil Fizetett, fizetend$ hozamok 0 0
IX. Téargyévl eredmény 78.612 282,776
MERLEG: ESZKOZOK (eFt)

A. Befektetett eszkdzok 0 o

), Ertékpapirok o 0

1. Erékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killtnbézete 0 0

2.1, éntkelési kildnbdzet kamatokbdl, osztalékbs! 0 0

2.2, egyéb értékelési kiiidnbozet 0 0

1. Hosszu lejarata bankbetétek fi] 0

B. Forgéeszkézbk 5.480.943 2.866.977

I Kivetelések 0 [V

1. Kdvetelések [¥] [¥]

2. Kbvetelések értékvesztéze 0 i)

3.KOIfSMdi pénzértékre 52016 kovetelések &riékelési kiiildnbbzete 0 0

4 Forintkévelelasak ertékeldsi kiildnbbdzete ] 0

1. Erlékpapirok 5.233.584 2.937.167

1. Ertékpapirok 4.480.593 2.315.712

2. Ertékpaplirok ériékelési kiilénbozete 753.001 621.455

2.1. érékeléds! kiildnbdzet kamatokbdl, osztalékbd) 72 0

2.2. egyéb sriékelési kiltnbdzet 752.929 621.455

Ill. Pénzaszktiztk 247.349 28.810

1.Pénzeszkbzik 247.349 29.810

2. Valuta,devizabetét ériékelési kiilinblzete o 1]

C. Aktiv Id6bell elhatarolasok 0 0

1. Aktiv id6beli elhatarolas 0 b

2. Aktiv idGbeli efhatarolasok értékvesziése 4] 0

D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiildnbdzete 0 0

ESZKOZOK OSSZESEN: 5.480.943 2.966.877
MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajat tbke 5.473.150 2.962.974

I Induld i6ke 6.148.690 3.014.456

+, Kibocsajiott befektetési jegyek névériéke 7.985.968 10.360.929

2, Vigszavasarolt befekietési jegyek névertéke -1,837.278 -7.348.473

Ik, Tokevéltozas (16kenbvekmény) -675.540 -51.482

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi éntékkiilbnbdzete -303.817 160.011

2. Ertékelési kiilbnbdzet tartaléka 753.001 §21.455

3. EKiz6 évek{ek) eredmeénye -1.203.336 -1.124.724

4. Uzleti év eredménye 78.612 282.776

F. Céltartalékok . 0 0

G. Kitelezettségek 466 243

I. Hosszy lejaratl kdtelezeltségek 0 0

II. Révid lejaratl kételezettségek 466 243

lI1.KGlfsldi panzértékre széis kitelez, értékelési kilbnbdzete 0 Q

H. Passziv id6beli elhatérolasok 7.327 3.760

FORRASOK OSSZESEN: 5.480.942 2.966.977

BUDAPEST, 2012, aprilis 20.
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PIONEER USA Devizarészvény Alapok Alapja

Az (zleti évben elszamolt kéltségek

2010. 2011.

oaFt 01.01-12.31. 01.01-12.31.
Alapkezeli dij 61.012 49.087
Letétkezeld: dij 4.036 4.113
Forgalmazasi kilitség 0 0
PSZAF (felugyeleti) dij 1,031 1.02%
Kanyvvizsgalat 2.549 998
Kzzétetel, reklam [} 0
Bankksltség 507 91
Kiltségek dsszesen: 69.135 55.318

Portfdlio jelentés

Alapadatak:

Alap lajstromszama; 1111-69

Alapkezeld neve: PIONEER Befektetési Alapkezeld Zri,

Letétkezeld neve: UniCredit Bank Hungary Zn.

Forint

Nettd Eszkozérték szamitas tipusa: 2010. 2011,
Targynap (T} 2010.12.31. 2011.12.31.
Sajat toke: 5.473.150.083 2.962.974.410
Egy jegyre juté NEE az éves beszamold alapjan: 0,850133 0,882922
Darabszam: 6.148.680.787 3.014.456,296

A targynapi netté eszkdzérték meghatarozasa: eFt

I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg Y%

111. Hitelallomany: Futamidd [1] 0,00

/2. Egyéb kdtelezettségek és elhatirolt kéltségek: 4.003 100,00
Alapkezeldl dij miatt 3.078 76,89
Letétkezelbi dij miatt 242 6,05
Bizoményosi dij miatt 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 0 0,00
Kozzétételi kig. miatt 0 0,00
Rekiam kig. miatt 0 0,00
Kaltségként elszamolt egyéb tétel miatt 683 17,06
Egyéb - nem kéltség alapu - kitelezettség 0 0,00

1/3. Céltartalékok: 0 0,00

114. Egyéb passziv idébeli elhatarelds: 1] 0,00
Kbteolezettségek bsszesen: 4.003 100,00
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PIONEER USA Devizarészvény Alapok Alapja

2011.
eFt 12.31.

Il. ESZKOZOK Osszeg %
W11, Folyészadmla, készpénz (bsszes): 29.810 1,00
Unicredit bankszamla HUF 24.393 0.82
. Unicredit deviza bankszamlak 5417 0,18
Ilf2. Egyéb kévetelés {Gsszes): [/) 0,00
Jarg visszavaltési jutalék 0 0,00
Kévetelés lejart opcidbol 0 0,00
Kévetelés jaro oszialékbal 0 1,00
113, Lekitbtt bankbetétek (Sss2es): Futamidd 0 0,00
1/3.1. Max. 3 hé iekitésa ($sszes): 0 0,00
. Lekbtétt betét UniCredit Bank 2 honap 0 0,00
13.2. 3 hénapnal hosszabb lekétésd (6sszes): 0 0,00
V4. Entékpapirok {6sszes): Devizanem Névérték 2.937.167 89,00
I44.1. Allampapirok (&sszes): 0 0,00
W4.1.4. Kbtvények (ésszes): 0 0,00
1I/4.1.2. Kincstarjegyek (§sszes): 0 0,00
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép, (Ssszes): 0 0,00
Hi4.1.4. Kiilfgldi sllampapirok (Gsszes): 0 0,00
4.2, Gazdalkodol és egyéb hitelviszonyt megtestesits ép.: 0 0,00
1If{4.2.1. T6zsdére bevezetett (bsszes): 0 0,00
1/4.2.2. Kiilfoldi kbtvények (Gsszes): 0 0,00
1/4.2.3. THzsdén kivilli (6sszes): 0 0,00
/4.3. Részvények {§ss5zes): 0 0,00
i14.3.1. T6zsdére bevezetett (Osszes): 0 0,00
1/4.3.2, Kultsidi részvények {Bsszes): 0 0,00
1#4.3.3. Tdzsdén kivilii (&sszes). 0 0,00
1l/4.4. Jelzaloglevelek {Gsszes): 0 0,00
1i'4.4.1. Tézsdére bevezetett (bsszes): 0 0,00
11/4.4.2. T6zsdén kiviill (6sszes): 0 0,00
114.5. Befektetési jegyek (6sszes): 2.937.167 99,00
114.5.1. Tozsdére bevezetett (6sszes): 2.937.167 99,00
PIQ LIS MID CAP 'I' sorozat UsD 348.436 £692.696 23,35
PIO US RES. GROWTH '|' sorozat UsSD 1.591 921.369 31,05
PO US RES. 'I' sarozat usb 509,606 816.881 27,53
US PIO FUND USD'I' sorozat UsD 349.980 506.241 17,06
11{4.5.2. T6zsdén kiviili (8sszes): 0 0,00
Hi4.6. Karpbtlasi jegy (6sszes): 1} 0,00
1115, Aktiv Id&hell elhatarolasok (6sszes): 0 0,00
. Jaré kamat 0 0,00
116, SzArmaztatott ligyletek értékelési killénbbzete 0 0,00
Eszkbzik Gsszesen: 2.966.977 100,00

Megjegyzés: A kilfdldi pénznemre sz410 értékpapirokndl az eFt-ban kifejezett névérték helyett a darabszam szerepel.




Ml T

T

Ertékpapirok és azok ériékkilbnbdzetének részletezése 2011.12.31-én

ezer Ft

Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfo!yam kiilonbbzet Piaci érték
érték deviza papir
PIO US MID
CAP ' sorozat 345.436 572.083 ] 116.453 4.160 692.696
PIO US RES.
GROWTH'I' 1.591 671.685 0 152.978 96.706 921.3689
sorozat
PIO US RES.
‘I' sorozat 509.606 654.297 a 125.153 37.411 816.861
Us PIO FUND
USD 4 sorazat 349.980 417.647 0 77.009 11.585 506.241
Befektetésl jegyek: 2.315.712 1] 471.593 149.862 2.937.167
Megjegyzés: A kOlldi pénznemre s20ld értékpapiroknal az eFt-ban kifejezett névérték helyett a darabszam szerepel.
Ertékpapirok és azok értékkiildnbbzetének részletezése 2010.12.31-én
ezer Ft
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat "Arfolyam kiilénbozet Piaci érték
érték deviza papir

D100630 B.920 8.783 32 0 -9 8.816
D111116 41.060 10463 40 0 17 10.486
Diszkont kincstarjegyek: 19,256 72 0 -26 19.302
PIO US MID 570.205 927.041 0 45.959 72.775 1.045.775
CAP 'V sorozat
PIO US RES.
GROWTH V' 2180 B76.665 o 57.853 92,704 1.027.222
sorozat
PIO US RES. 1.517.827 1.773.560 0 142.640 180.318 2.096.518
I' sorozat
US P10 FUND 794.813 884.071 o 68.225 92.481 1.044.777
UsD *I' sorozat
Befektetési jegyek: 4.461.337 1] 314.677 438.278 5.214.292
Osszesen: 4.480.593 T2 314.677 438.252 5.233.554

Megjegyzés: A kGlf5ldi pénznemre szdld érntékpapiroknal az eFt-ban kifejezett névérték helyett a darabszam szerepet.
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Kiegészit§ mellékiet

1. Az alap bemutatasa;

PSAZEF'DNEER USA Devizarészvény Alapot (tovabbiakban az ‘Alzp’) 1998.10.22-én vetle nyilvantartasba a 1111-69 lajstromozasi szdmon a

A Pioneer Profitmax Alapok Alapja 2009.12.31-i nappal (beolvadés hatarapia) beolvadt a Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapjaba.
A Pioneer USA Devizarészvény Alap 2009.12.31-i nappal megvatoztatta befektetési politikdjat és Pioneer USA Devizarészvény Alapok
Alapjaként miksdik tovabb.

A T6kepiacrdl szold 2001. évi CXX. Tv. 57 § (1) bekezdése az aldbbiak szerint rendelkezik:
“A szabélyozoft informécisk nyilvdnossagra hozataldnak elmaradaséval, filetve féirevezatt tertaiméval okozott kér rmegtéritéséért a kibocsato felel.”
A befekletési Jegyek kibocsatdja nevében eljard jogi személy és az alapkezeldi tevékenység vagzdje a PIONEER Befektetési Alapkezels Zrt.
{tovabbiakban “Alapkezel5"; székhelya: 1011 Budapest, F& u. 14.).
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zn. (székhelye: 1054 'Budapest, Szabadsag tér 5-6.).

Forgalmazok: UniCredit Bank Hungary Zrt. , a BNP Paribas Hungéria Bank Zr. {letve 2006/09/01-t51 a BNP Paribas Hungaria Zrt.-bol valt

kivaldssal létrejott BNP Paribas Magyarorszagi Fidkielepe) (székhelye: 1051 Budapest, Roosevelt tér 7-8.}, valamint a Concorde Enékpapir Zn,
(1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

Az Alapkezeld felelds vezetdje, aki a baszamoaldt kézjegyével ellatfa:
Vizkeleti Sandor vezérigazgal6, 2030 ERD, Kadér u. 25.

Az Alap foként kilfGldi befektetési jegyekbe és kisebb részben hazai dllampapirokba fekteld nyiltvégl befektetési alap.
Az Alap futamideje hatdrozatian.

Az Alapkezeld a befekietdk felé az Alap befektetési jegye! utan sem tékére, sem hozamra vonatkozé garanciat vagy hozamigéretet nem tett,

Az Alap szarméra a kdnyvvizsgdlat kételezd, A kényvvizsgald neve: KPMG Hungéria Kift,
székhelye: 1139 BUDAPEST, Viaci it 99,
Természetes személy kdnyvvizsgald: Nagy Gydrgyi ( igazolvany szima: 004592)
A kényvvizegdlénak a 2011. évi kdnyvizsgalatért jard dij : 997.543 F1. A kényvvizsgald a kényvvizsgalati dijon felil mas dijat az Alap terhére
nem szamitoit fel.

Az Alap szaméra nyljtandd, a kényvviteli szolgaltatasok kbrébe tarlozd feladatok irdnyitisaén, vezetéséeérn az Alapkezeld afal megbizott
tarsasag a D&C Befektetési Alapokat Konyveld Bi.(Székhelye: 2000 Szentendre, Tavasz u.7.), személyében felelds munkatérsa Garamvolgyi
Zoltan (regiszirdcids szam: 128785 ).

Az Alapra vonatkozd kibocsatasi tajekoztatd és az idiszaki jelentések hozzaférhetdek az Alapkezeld hivalalos honlapjén:
vww.pioneerinvestments.hu

2. Szamviteli polittka:

Az Alap ktnyveit s nyilvantartasait a szdmvitefrdl szdle 2000.évi C, tbrvényben, valamint a 215/2000.(X%.11.) sz. Kormanyrendeletben
foglattak szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartdst vezel az Alap eszkézeirfl. Az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatanak
megfetelien tdrténik, az eladott értékpapirok beszerzési érékének megallapitasara FIFO médszer alkalmazéasaval kerll sor,
Az Alap sem immateridlis javakkal, sem targyi eszkbzdkkel nem rendelkezik.

A rendelet elfirasainak megfelelben az érékpapirok utdn targyévben jard idGardnyos kamatok és oszialékok az értékpapirok
artakkiilbnbdzeteként kerilinek elszamotasra, Az értékelési kildnbézetek mind a fGkonyvi, mind az analitikus nyilvantartdsokon belil megbontasra
keriilnek a kamatokbd!, oszialékokbdl és egyéb piaci &rtékitéletbdl szarmazd dsszetevikre.

A devizas kbveteiések, kételezeltségek, pénzeszkbzok aterékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az Induld t5kén betll a Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke az v elefi nyitd allomany és a targyévi kibocsdtas névérékét tartalmazza, mig a
Visszavasaroll befektetési jegyek névéridke csak a targyévi visszavételt mutatja. A 6. pontban taldlhato tabldzat mutatja be a kibocsatas és
visszavétel halmozott éntékét az Alap indulasa ota.

A jelentds és lényeges hibak meériéke a szamviteli tdrvényben meghatérozott 2% illetve 20%-os hatarértékeken keriiltek régzitésre.

Az Alap eszkdzeit a 2011.12.31-i piaci arfolyamokon ertékeltik. A mérlegkészites idopontja 2012.marcius 1-e.

3. Osszehasonlithatdsag:

A 215/2000 (XIL11) kormanyrendelet 6.§ 2. pontja értelmében induldtSkeként kell kimutatni a befektetési alap forgalomban lévd befektetési
jegyeinek névértekét. Az 1. Induld tbke' Bsszetevdingl a "1, Kibocsatott befektetési jegyek névértéke' magaban foglalja az év eleji nyitdallomanyt
is, mig a ‘2. Visszavasérolt befektetési jegyek névériéke' a targyévi forgalmat tartalmazza.

A fentieken 10l a beszamoldéban nincsenek az eldzé évvel ssze nem hasonlithatd adatok.




) SR S .

—

.

M

)3

-

4, Entékelés:

Az Alap szamviteli értelemben vett induld tbkéje a futamidd végén:
Az alap 2011. évi tokevaltozasa (16kendvekménye ): -51.482 eFt.
Az Alap 2011.évi hozama az Alapot terheld koltségek levonasa utan 10,42% lett,

Az alabbiakban bemutatott "Kézzétett Nettd eszkézértsk" a 2012.01.02-an kalkuldlt &5 2012.01.02-i értéknapra vonatkozd nettd eszkézértéket
mutatja, amely T-1 napi készletet ériékel T napi arfolyamon és T-1 napig tartalmazza a fethalmozott kamatot.

3.014.456 eFtvoll.

Az aldbbiakban bemutatot nettd eszkbzérnték T napi készlettel, T napi arfotyammal és T napig fethalmaozot! kamatokkal szamltott értek.

1 darab befekietesi jegy névértéke: 1 Ft aFt
Kdzzétett Netté Eves
eszkdz aridk beszamold

Hosszu lejaratd bankbetétek o 1]
Kévetelések 1} 0
Ertékpapirok 2.957.829 2.937.167
Pénzeszkbzok 29.876 29.810
Aktlv iddbeli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott Ugyletek értékelési kbldnbézete 0 0
Eszkdzdk dsszesen 2.987.705 2.966.977
Kbletezettségek 260 243
Passziv elhataralasok 3.966 3.760
Nettd eszkdzériék / Sajat thke 2.983.479 2.962.8974
Forgalomban lév jegyek {db) 3.014.456.296
Egy jegyre jutd NEE (F1) (2011.01.03.) 0,985724

Forgalomban |&vé jegyek (db) {T) 3.014.456.296  3.014.456.296
Nettd eszkozériek / Sajat oke (T) 2.983.479 2.962.974

5.Likvid eszkidzdk alakulasa havi bontasban:

eFt
Hénap DKJ MAK MNB Bank Osszesen

Januér 19.265 Q 0 234.802 254,057
Februar 19.255 o 0 8,255 27.510
Mércius 10.462 [} 0 208.341 218,803
Aprilis 10.462 a o 253.695 264,157
Majus 10,462 0 0 308.831 320,292
Junius 10.462 ¢} o] 254.048 264.508
Julius 10.462 0 0 188.175 198.637
Auguszius 10.462 ¥ 0 112.206 122.668
Szeptember 10.462 a Q 123.810 134.272
Oktsber 10.462 0 0 89.314 99.776
November a 0 0 9.155 9.185
December 0 1] 0 29,810 29.810




A

1 = /) T

- T T/

o —

: B v 1 fA

\

i

6. Az Mapra kibocséatott befektetési jegyek darabszamanak valtozasa:

Ev Hénap Nyitd Kibocsatas Visszavaltas Zard
dh db db db
1999.* $89.147.217 1.148.312.603 722.579.908 1.414.850.012
2000. 1.414.850.0%2 1.061.656.088 727.620.521 1.74B.885.279
2001. 1.748.885.278 1.600.934.183 1.852.253.482 1.397.565.980
2002, 1.397.565.980 871.807.257 560.157.418 1.70€.315.818
2003. 1.709.315.818 551.062.843 716.307.254 1.544.071.407
2004, 1.544.071.407 2.446.881.742 2.505.190.246 1.485.762.803
2005. 1.485.762.903 1.355.015.901 823.405.328 2.017.373.476
2006, 2.017.373.476 1.775.262.365 1.110.286.949 2.682.3468.892
2007. 2.682.348.892 2.675527.497 1.200.357.378 4.157.619.011
2008. 4.157.619.011 4.727 .6582.274 5.512.918.810 3.372.282.472
2009. 3.372.282.472 5.743.925.444 4.066.507,021 5.049.700.895
2010, 5.049.700.895 2.936.267.039 1.837.278.207 6.148.689.787
2011, Januar 6.148.669.787 3.151.347.067 3.169.277.644 6.130.750.210
Februar 6.130.758.210 31.802.593 314.232.537 5.848.129.266
Marcius 5.848.125.266 136.003.186 46.104.680 5.938.027.772
Aprilis 5.938.027.772 27.8431.573 18,772,930 5.946.858.415
Majus 5.946.898.415 165.584.825 89.042.8%1 6.022.540.449
Junius 6.022.540.449 6,445,870 69.826.636 5.958.160.683
Jalius 5.959.160.683 125.603.618 2.260.239.303 3.524.524.998
Auguszius 3.824.524.998 82.845.978 514.947.000 3.392.427.976
Szeptember 3.392.427 976 403.303.069 424.839.873 3.370.891.172
Oktéber 3.370.891.172 18.791.714 138912770 3.250.770.116
November 3.250,770.116 32.367.549 178.651.821 3.104.515.844
December 3.104.515.844 30.664.936 120.724.483 3.014.456.297

Minddsszesen az Alap indulasateéi:

7.Cash flow alakutdsa 2010-2011. években:

I. MGkadési cash flow

1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkal)

2. Elszamolt ériékvesziés és visszairas

4. Elszamolt értékelési killdnbdzet

5. Céltartalékképzés és felhasznalds kilbnbbzete

7. Ertékpaplr betektetések ériékesitésének eredménye

B. Defektetatt eszkzok allomanyvaltozasa

9.1, Kdvetelések valtozasa

9.2, Ertekpapirok &rékeidsi kilonbozetének véltazésa
10. Révid lejarath kbtelezetiségek allomanyvaliczasa
12. Aktlv iddbel: ethatarolasok Allomanyvaltozasa
13. Passziv idébeli elhatirolasok allomanyvaltozasa +

Szarmaziatolt Ugyletek ériékelési kilonbéizetének valtozasa

Il. Befektetési tevékenységbbl szarmazé pénzeszkiiz-valtozas
17. Ertékpapirok beszerzése -

18. Ertékpapirok eladésa, bevéitasa +

19, Kapot! hozamok +

. Pénziigyl miveletekb&l szarmazd pénzeszkdz-valtozas

20. Befektetési jegy kibocsatasa +

22. Befekistési jegy visszavasarldsa -

23. Befekietési jegyek utén fizetett hozamok -

Pénzeszkbzbk valtozasa

31.106.674.371

25.081.335.391

adatok ezer Ft-ban

2010.

1.162.479

78.612

0
831.470
0

0

0
1.082.917
-831.470
466

0

484

1

-2.307.699
-6.912.932
4,605.233
0

911.348
2.403.127
-1.491.779
0

-233.872

2011.
278.986
282.776

¢}
-131.546

2.164.881
-586.406
2,751.287
v}
-2.661.406
3.682.909
-6.344.315
¢

-217.539
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8, Id&beli elhatarotasok

Kétésdatum
20111125
2011.11.25
2011.11.18
2011.08.02
2011.07.27
2011.05.30
2011.04.27
2011.08.18
2011.08.16
2011.07.27
2011.05.30
20110542
2011.03.24

8
Az aktiv id6beli ethatarolasok alakulasa: eFi
2010. 2011,
K@maikﬁvetrﬂés ) 0
{isszesen 0 o
A passzlv id6beli elhatdrolasok alakuiasa: eFt
2010. 20114.
PSZAF dij 285 179
Alapkezelés © B.55%6 3.078
Letétkezelés ) b5}
Tranzakcids dij 3 0
Kamatkorrekcid 0 0
Kényvvizsgalati dij 483 503
Osszesen 7.327 3.760
9. A targyldSszakban lezért szarmazékos ilgyletek eredményre gyakorolt hatdsa {eFt-ban):
Forward datum Mivelettipus Mennyiség Eszktz Arfolyam
2041.11.29 Fx forware vétel pozicit ayltsa 579.500 HUF/USD 239,75
2011.11.29 Fx torwand vitell pozlcis nyldsa 285,750 HUF/USD 239,55
2011.11,29 FX lorward vétel pozickd nythsa £59.250 HUF/USD 229,34
2011.11.29 £X forward vatel pozickd mytiasa 3.965.000 HUF/USD 193,60
2011.07.29 FX forwsrd vétsli pozicid nyltdsa 3.985.000 HUF/USD 185,50
2011.05.31 £ forwand vétali pozicks nyithss 3.985.000 HUFUSD 187,85
2011.04.29 Px {nrwend veteli pozicis nykasa 4.150.000 HUFUSD 180,67
2014.11.29 Fx forward sladas] pozieit nylthsa 579.500 HUF/USD 192,15
2014.11.29 FX torward eladdsi pozicid nyltasa 1,159,000 HUF/USD 189,21
2011.11.29 FX forward etadisi pozickd nyliss 3,965.000 HUF/USD 188,10
2011.07.29 FX forward eladisl pozicit nyithss 3.985.000 HUFUSD 189,11
2011.05.3% FX lorward etadasi pazicks nylésa 3.985.000 HUF/USD 186,34
2011.04.28 FX forward slzdasi pazicks myihsa 4,150.000 HUFUSD 180,86
10. Pénziigyl miiveletekbdl szarmazo eredmény részletezése {eFt-ban):
Kamatbevétel pénzintézettol 7.882
Devizakészlet arf. Nyeresége 135
Arfolyam nyereség - DKJ 725
Deviza arf.nyer./kiilf.bef jegy 96.312
Ertékpapir &rf.nyer./kalf.bef jegy 327.728
FX tgylet-deviza eladas 56,674
Arfolyam nyereség 9.678
Pénzlgyi miiveletek bevételei 499.134
Kamatfizetés pénzintézetnek 172
Deviza arf.veszt./kilf.bef.jegy 12.092
Ertékpaplr &rf.veszt /KUl bef jegy 7.832
FX Gigylet-deviza visszavéte! 104.988
Arfolyam veszteség 35.956
Pénziigyi miveletek raforditdsai 161.040
11. Az alap sajat t6kéjének és egy jegyre juto nettd eszkizértének valtozasa 2011-ben havi bontasban:
"A" sorozat "I" sorozat
nettd eszkdzérték arfolyam nettd eszkdzériek arfolyam
2010.12.31 5.458,150.228 0,888874 (- -
2011.01.31 2.728.270.776 0,866304 2.585,203.870 0,866628
2011.02.28 2.692.850.831 0,871041 2.405.125.544 0.871904
2011.03.31 2.584.992.205 0,839722 2.405.276.467 0,841127
2011.04.30 2.546.949.294 0,824263 2.362,499.821 0,826168
2011.05.31 2.557.059.786 0,845384 2.541.848.324 (,847930
2011.06.30 2.471.036.942 0,827373 2.467.986.231 0,830409
2011.07.31 2.482.878.672 0,839016 731.390.718 0,842630
2011.08.31 1.926.900.501 0,772425 666.825.961 0,776315
2011.09.30 1.951.666.779 0,820377 817,196.085 0,825052
2011.10.31 2.049.968.421 0,B96566 B870.169.265 0,802230
2011.11.30 2.007.250.645 0,913735 B31.267.665 0,920173
2011.12.31 2.082.133.023 0,980726 879.186.852 0,988284

Eradményhatas

-138,935.125
-69.400.613
-199.353 795
~771.496.000
-738.217.500
-748.582.250
-749.780.500
111.350.925
219.294.390
749.578.500
753.603.350
742.564.900
T782.063.000
-48.313.717,50
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12. Az alap hozamanak atakulasa :

idGszak
"A" sorozat:
2002.12.31 - 2003.12.31
2003.12.31 - 2004.12.31
2004.12.31 - 2005.12.31
2005.12.31 - 2006.12.31
2006.12.31 - 2007.12.31
2007.12,31 - 2008.12.31
2008.12.31 - 2009.12.31
2009.12.31 - 2010.12.31
2010.12,31 - 2011.12.31

" sorozat:
2011.03.24 - 2011.12.31

10

nominalis hozam

12,64%
-8,07%
17,46%
4,42%
-1,74%
-28,21%
17,12%
23,02%
10,33%

9,85%

referencia hozam

13,12%
-7.04%
18,72%
4,23%
-5,96%
-29,81%
18,80%
24,22%
15,04%

12.51%

13. Az alap portfolidjaban lévd befektetési alapokat és egyéb kollektiv befektetési formakat terhelS alapkezelési dijak legmagasabb
értéke a 2011112/30-i &llapot szerint:

Ertékpapir neve

Pionear Funds - U.5. Fundamental Growth | SOROZAT
PIONEER US MID CAP VALUE | SOROZAT

PIONEER US RESEARCH | SOROZAT

LS PIONEER FUNC USD | SOROZAT

14. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei

Kétésdhtum
20111222
2011.11.29
2011.08.16
2011.02.25

Lejarat
2014.12.23 Pénzpiaci hilel fetvéiele
2011.12.02 Pénzplaci hitel falvétele
2011.08.18 Pénzpiaci hitel felvétela
2011.03.01 Pénzpiaci hitel felvétele

Mivelsttipus

ISIN kéd

LUO372176835
LU0133619592
LUD132183318
LUD133646561

Partner
UniCradht Bank Hungary Zrl.
UniCradit Bank Hungary Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt,
UniCred® Bank Humgary Zit,

0,70%
1,00%
0,65%
0,70%

Osszeg
43,200.000,00
27.000.000,00

180.000.000,00
30.000.000,00

alapkezelés| dij maximalis mértéke

Devizanem

HUF
HUF
HUF
HUF

15. Az éves jelentés kitelezl tartalmi elemeinek bemutatésa a 2011.évi CXCIIL. Tv. 6. szamd melléklete alapjan:

Beszamolasi lddszak:

|. Vagyonkimutatas

IL. A forgalomban levd befektetési jegyek szama

111. Az egy befektetési jegyre est nettd eszkézériék

V. A befektetési alap dsszetétele

V. A befeietési alap eszkéizeinek alakulasa a targyiddszakban:

2011.01.01 - 2011.12.31.

lasd: Portfélidjelentés tablazatai a 3-4.oldalakon

lasd: Portfolisjelentés tablazata a 3.oldalon

fasd: ugyanott

lasd: Portfélibjelentés tablazata a 4.oldaion

ezer Forint
a) befektetésekbdl szarmazé jivedelem: 338.094
b} egyéb bevétel: 0
) kezelési kislitségek (alapkezelli dij): -49.087
d) a letétkezeld dijai: -4.113
e) egyéb dijak &s addk: e e
bizomanyosi dij: 0
hankkbltség: =91
feligyeteti dij: -1.025
egyéb kiliség és raforditas: -998
f} nettd jivedelem: 282.776
[+)] felosztott jovedelem (fizetett hozam): 0
Ojra befekietel jovedelem: 2B2.776
h) atbkeszédmla valtozasa™: -2.661.406
i} a befektetések ériékntivekedése, illetve értékestikkendse: 0
i) minden clyan egyéb valtozas, amely hatést gyakerol a befektetési alap eszkdzeire és 0

kbtelezettségeire: (ilyen tételek nem voltak)

*Tékeszamla valtozasa alatt a kibocsatott és visszavasaralt befetetési jegyek érékének kiildnbbzetét erfjik.

7.20%
6,86%
6,55%
6.51%
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V1. Bsszehasonlits tablazat az eimalt izleti évekrdl, feltintetve az egyes Uzleti évek végén regiszirait dsszes neltd eszkSzértéket
és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket:

"A" sorozat "T" sorozat
nettd eszkbzériék arjolyam nettd eszkozénék arfolyarn
2007.12.3 3.550.295.813 0,8723973 - -
2008.12.31 2.080,046.949 0,616957 -
2009.12.31 3.342.044.493 0,722565 - -
2010.72.31 5.458,150.228 0,888874 - -
2011.12.31 2.962.974.110 0.582822 879.186.852 0,988284

VIi. A szarmaziatott Uigyletek részletes leirasa a targyidbszakban, kategéridnkeénti bontésban, fefiiintstve az A szarmaziatolt Ugyleteket 2 9.pont

ezekbbl eredd kitelezetiségvallalas dsszegét: mutatja be.
16. Az Alap portféliajaban lév6 eszkizik Gsszetétele az idGszak elején az éves beszamolo alapjan:
PIONEER USA Devizarészvény Alapok Alap|a 2010.
eft 12.31.
Il. ESZKOZOK Bsszeg I
1. Folydszamia, készpénz (Osszes): 247.349 4,51
Unicredit bankszamla HUF 246.677 4,50
. Unicredit deviza bankszamlak 672 0,01
1lf2. Egyéb kdvetelés {Gsszes): 0 0,00
1113, Lekotdtt bankbetétek (Bsszes): Futamidd 0 0,00
143.1. Max. 3 ho lekdtést (Osszes): 0 0,00
3.2, 3 hénapnal hosszabb lekétésii (§sszes): 0 0,00
/4. Ertékpapirok (§sszes): Devizanem Névérték 5.233.594 95,49
174.1. Allampapirok (8sszes): 19.302 0,35
ir4.1.1. Kbtvények (bsszes): 0 0,00
11/4.1.2. Kincstarjegyek {osszes): 19.302 0,35
D110316 HUF 8.920 B.816 0,18
Di11116 HUF 11.060 10.488 0,19
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (8sszes): 0 0,00
1/4.1.4. Killféidi allampapirek {bsszes): 0 0,00
/4.2, Gazdalkodai és egyéb hitelviszonyt megtestesits ép.: 0 0,00
1I/4.2.1. TGzsdére bevezetett (Gsszes): ") 0,00
1/4.2.2. Kiilfoldi kBtvények {5sszes): 0 0,00
/4.2.3. Tozsdén kivill {osszes): 0 0,00
1114.3. Részvények (G552eS): 0 0,00
1it4,3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00
1/4.3.2. Kiilféldi részvények [bsszes); 1] 0,00
1/4.3.3. Tézsdén kiviili (sszes): a 0,00
Wa.4. Jelzdloglevelek (bsszes): 0 0,00
W/4.4.1. T6ézsdére bevezetett (Gss5zes): 0 0,00
1/4.4.2. Tozsdén Kivilli (isszes) Q 0,00
1t/4.5. Befektetés jegyek {os5zes): 5.214,292 95,13
114.5.1. Tdzsdére hevezetett (bsszes): 5.214.292 95,13
PIO US MID CAP 'Y scrozal usD 570,205 1.045.775 19,08
PIO US RES. GROWTH 'I' sorozat usD 2.180 1.027.222 18,74
PIO LS RES. 'I' sorozat usp 1.517.827 2.086 518 38,25
US P10 FUND USD 'I' serozat usp 794.813 1.044.777 19,08
/4.5.2. Tozsdén kiviili (6sszes): L} 0,00
114.6. Karpotlasi jegy (bsszes}h 0 0,00
W5, Aktiv idSbeli elhatarolésok (6sszes): 0 0,00
V6. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiildnhizete 4] 0,00
Eszkzok ésszesen: 5.480.943 100,00

Megjegyzés: A kUIfSidi pénznemre 57014 ériékpapiroknal az eFt-ban kifejezet! néveérték helyetl a darabszam szerepel.

BUDAPEST, 2012. aprills 20.




|

-v-'—"
o

L

1

© Am TS B o k. e -

Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja Uzleti jelentés — 2011,

Pioneer USA Devizarészvény Alapok
Alapja

2011.évi Uzleti jelentése

Datum: 2012.4prilis 20.

Készitette:

Pioneer Alapkezei Zrt.

Székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14. lil.em.
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Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja Uzleti jelentés — 2011,

|. Pioneer USA DevizaréSzvény Alapok Alapja befektetési politikajanak leirasa

Az Alap befektetési célja, hogy az észak-amerikai (elsésorban USA) részvénypiacokra iranyul,
megfelelden diverzifikalt befektetéssel hosszabb tavon maximalis tékendvekményt érjen el. Az
Alapkezeld a fenti céljat elsbsorban a fenti régidban befektets befektetési alapokon keresztil
valdsitia meg. A portfolio elsédleges elemeit a Pioneer nemzetkézi alapkezeld csoport regionalis
alapjai jelentik. Ezen tul egyéb, a régioban befektetd befektetési alapok, tézsdén kereskedett
indexalapok (ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfolisban. Az Alap likvid hanyadat révid lejaratu
Magyar &llamadossdg es pénzpiaci eszkézok (kincstarjegyek, allamkétvények, repo
megallapodasok, bankbetétek) alkotjak. Az Alap sajat tokéjének legaldbb 80%-ban befektetési
alapok befektetési jegyeibdl allitia dssze a portfolijat.

II. Nemzetk6zi részvénypiac

A nemzetkdzi részvénypiaci hangulat inkabb-kedvezd volt az elsé negyedév soran de
hatalmas 'szaguldast, o6riasi kitdréseket nemigen lathattunk. Inkabb annak fényében
tekinthetd a negyedéves teljesitmény kedvezének, hogy milyen silyos vilagpolitikai
esemenyek zajlottak ebbén az idészakban (japan foldrengés, kozel-keleti forradalmak).

A nemzetkdzi részvénypiaci hangulat a masodik negyedévben elromlott. Az elsé
negyedévet jellemz6 vilagpolitikai tragédiak kevésbé tudtak megrenditeni a piacokat,
azonban az eurdzénat veszélyeztetd dllamadossag problémak és az amerikai gazdasag
novekedési kilatasainak romlasa megtette hatasat.

A harmadik negyedév soran csokkend forgalom és ndvekvd volatilitas volt jellemzé.
Hisztérikus emelkedések és zuhanasok valtogattak egymast. A befektetdi hangulatot
olyan események romboljak melyek redlis arazasa szinte lehetetlen, ugyanis olyan
évtizedek 6ta nem latott fejleményeket kéne bearazni, mint pl. egy fejlett allam csédje. ..
A negyedév soran az europai adéssagvalsag a lemindsitések és a csddhelyzetek miatt
folyamatosan rettegésben tartotta a piacokat, olyan intenziv és tartés esés zajlott mely
legutobb a Lehmann-cséd idején volt megfigyelhetd.

A negyedik negyedév megnyugvast hozott a fejlett piacokon, az amerikai makr:oqda'tok
rendre jobbak lettek a varakozasoknal, a ndvekedést kil?t‘?sok Iegpgsszumlstabb
forgatékodnyve nem igazolodott, illetve az eurépai orszagok kozétt sem 'kovetkezett be
kontrolldlatlan cs6desemény. Az év egésze ettdl persze negativ eredmenyeket hozott,
de olyan katasztréfara, mint 2008-ban tértén szerencsére nem kerlt sor.

Fébb nemzetkézi részvénypiacok teljesitménye (sajat devizaban)

‘ M 7010.12.31] 2011.1231|valtozas
iS&P 500 1257 B4 1257 6] 000%
MNasdaq. |  2B5287 2605,15] -1.80%
:Russel 2000 783 65 74092] -5 45%
tEurostoxx 50 2792 B2 2316 851 -17 05%
‘PAX 691419 5898 35| -14 69%
FTSE 100 5899 94 5572268] 555%
. Nikkei 10228 92 8455 35| -17.34%
iHang Seng 23035 45 18434 39| -1997%
‘Bovespa 59304 8126| 56754 0781] -18,11%
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Fébb nemzetkézi részvénypiacok teljesitménye (k6z6s devizébah - EUR)

Uzleti jefentés - 2011.

naeRel 2010M231| 201111231 |Valtozas"
S&P. soom 8940 ,92475| 970,37035 3.13%
Nasda«q @il 1984 7699 20101465 1.28%
Russel 20‘00! 586,30108] 571697521 -2 49%
Eurostéxds0 2792 82 2316 55| -17.05%
DAX INETE 5914 15 58958,35|  -1469%
FTSEHUUW 6882 0862 | 6668 2475 -3,11%
Nikkei PRI 94 .352498) 8474074| -10,19%
Hang’ Sengﬂ 2217 2657 1831 ,4406] -17 40%
Bovespa¥B@li| 31451 938) 23508,434| -2526%

Az amerikai piacok sajat és k6zds devizaban tekmtve is a nyertesek kézé tartoznak
Amerika addssagproblémai helyett a vilag Eurépa adéssagaval volt elfoglalva, mikdzben
az amerikai gazdasag rugalmas alkalmazkodasrol tanaskodva rendre pozitivan lepte
meg az elemzbéket a vallalatok pedig folyamatosan - jo miikodési eredményekro!
szamoltak be. [gy nem meglep6 médon az amerikai indexek nem zértak veszteséges

évet, ami kifejezetten jonak szamitott 2011-ben.
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Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja Uzleti jefentds — 2011.

NYILATKOZAT

A Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 utca 14. lil.em., Cg.
01-10-044149), mint a Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja (tovabbiakban:
Alap) nevében eljard alapkezeld akként nyilatkozik, hogy az Alap 2011, évi Uzleti
jelentése a valésagnak megfelelé adatokat tartalmaz és nem hallgat el olyan tényeket,
amely az alapkezel6 helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéséggel bir.

Budapest, 2012. aprilis 20.
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