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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés
A Hold Alapkezelé Befektetési Alapkezel6 Zrt részére!

Az éves beszamolorol keésziilt jelentés

Elvégeztiik a Concorde Hold Befektetési Alap (1123 Budapest, Alkotas (it 50) mellékelt 2011. évi
éves beszamoldjanak a kdnyvvizsgalatat, amely éves beszamolo a 2011. december 31-i fordulonapra
elkészitett mérleghdl — melyben az eszkozok és forrasok egyezd végdsszege 3.723.669 ezer Ft , a
targyévi eredmény 1.874 Ft nyereség - ¢és az ezen idéponttal végz6dd évre vonatkozd
eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika meghatarozo elemeit és az egyéb magyarazo
informaciokat tartalmazo kiegészitd mellékletbol all.

A vezetés feleldssége az éves beszdamoldért

A Hold Alapkezeld Befektetési Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,vezetés”) felelds ennek
az éves beszamolonak a szamviteli térvényben foglaltakkal és a Magyarorszagon elfogadott dltalanos
szamviteli elvekkel dsszhangban torténd elkészitéséért és valés bemutatasaért, valamint az olyan bels6
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetové véljon az akar csalasbol,
akar hibabol eredd lényeges hibas allitasoktol mentes éves beszamolo elkészitése.

A konyvvizsgdlo feleldssége

A mi feleldsségink az éves beszamold véleményezése konyvvizsgdlatunk  alapjan.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kinyvvizsgalatra vonatkozo
— Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabilyok alapjan hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a
konyvvizsgalatot ugy tervezziik meg és végezziik el, hogy kell6 bizonyossagot szerezziink arrél, hogy
az éves beszamolé mentes-e a [ényeges hibas allitasoktol.

A koényvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszamoldban szerepld osszegekrdl és kozzétételekrol. A kivalasztott
eljarasok, beleértve az éves beszamold akar csalasbol, akéar hibabol eredd, lényeges hibas allitasai
kockazatanak felmérését is, a konyvvizsgald megitélésétdl fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor
a konyvvizsgalé az éves beszamold gazdalkodo egység altali elkészitése és valos bemutatasa
szempontjabol relevans belsé kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kdnyvvizsgalati eljardsokat
tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a vallalkozas
belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan véleményt mondjon. A konyvvizsgalat magaban
foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikak megfeleldségének és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések ésszeriiségének, valamint az éves beszamolo atfogd prezentalasanak értékelését

IS.

Meggy6zodésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
konyvvizsgaloi zaradékunk (véleményiink) megadasahoz.



Zaradék (vélemény)

A kényvvizsgalat soran a Concorde Hold Befektetési Alap éves beszamolojat, annak részeit és tételeit,
azok konyvelési és bizonylati aldtimasztasat az érvényes nemzeti kényvvizsgalati standardokban
foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegend6 ¢s megfelel bizonyossagot szereztiink
arrol, hogy az éves beszamoldt a szamviteli torvényben foglaltak és az altalanos szamviteli elvek
szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszamolé a Concorde Hold Befektetési Alap
2011. december 31-én fennalld vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhato és valos képet
ad.

Egyéb jelentéstételi kitelezettség az iizleti jelentésrol
Elvégeztiik a Concorde Hold Befektetési Alap mellékelt 2011. évi lizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelds az lizleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal €s a Magyarorszagon
elfogadott altalanos szamviteli elvekkel dsszhangban torténd elkészitéséért. A mi feleldsségiink az
iizleti jelentés és az ugyanazon iizleti évre vonatkozé éves beszamold dsszhangjanak megitélése. Az
iizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az izleti jelentés ¢s az éves beszamold dsszhangjanak
megitélésére korlatozodott és nem tartalmazta egycb, a Tarsasag nem auditalt szamviteli
nyilvantartasaibol levezetett informéciok attekintését.

Véleményiink szerint a Concorde Hold Befektetési Alap 2011. évi iizleti jelentése a Concorde Hold
Befetetési Alap 2011. évi éves beszdmoldjanak adataival 8sszhangban van.

Budapest, 2012. marcius 27.
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Concorde Hold Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
MERLEG

fordulénapja: 2011. december 31.

PSZAF eng.: KE-II-120/2011.

adatok E Ft-ban

sor- . El6z6 év(ek .
sz(;rm A tétel megnevezése El6zd év médosité(lsa!n Targyév

a b c d e
. Befektetett eszkdzdk 0
I. | Ertékpapirok 0 0
1.| Ertékpapirok 0
2| Ertékpapirok értékkilonbozete - 0 0
a) kamatokbol, osztalékokbdl 0
b) egyéb 0
B. Forgodeszkozok 0 3,723,669
I Kovetelések 0 0 0
1 Kovetelések = 0
2 Kévetelések értékvesztése (-) 0_
3.| Kiilféldi pénztértékre sz6ld kovetelések énéke]ési kildnbozete i 0
4| Forint kévetelések értékelési killdnbozete 07
Il. | Ertékpapirok 0 0 3,723,581
1| Enekpapirok 3,610,383
2.| Ertékpapirok értékelési kildnbozete 0 113,198
a) kamatokbdl, osztalékokbol 0
b) egyéb 113,198
1. | Pénzeszkdzdk 0 0 88
1.| Pénzeszkdzdk E
2.|  Valuta, devizabetét éntékelési killonbozete 0
C. | Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
a) akliv id8beli elhatarolas 0
b) aktiv idébeli elhatarolas ériékvesztése (-) 0
D. | Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilénhozete 0
ESZKOZOK OSSZESEN 0 3,723,669

Kelt: Budapest, 2012. marcius 27.

Hold Alapkezeld Zri.



Concorde Hold Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

MERLEG

fordulénapja: 2011. december 31.

PSZAF eng.: KE-11-120/2011.

adatok E Ft-ban

;;;:1 A tétel megnevezése ElGz6 év E:g:z;giz Targyév
a b [ d e
E. | Sajattéke 3,649,483
I Indulé téke 3,379,271
1| Kibocsatolt befektetési jegyek névértéke 3,721,872
2. " Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -342,@
II. | Tékevaltozas (tokensvekmény) 0 0 270,212
1 Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkillonbozete 155,140
2|  Ertékelési kilonbazet tartaléka 113,198
3 El6z6 év(ek) eredménye 0
4 Uzleti év eredménye 1,87
F. Céltartalékok 0
G. | Kotelezettségek 0 73,752
I Hosszu lejarati kotelezettségek
II. | Révid lejarata kotelezettségek 73,752
T Kiilféldi pénzértékre szo16 kotelezettségek értékelési kiildnhdzete
H. Passziv idébeli elhatarolasok 0 434
FORRASOK OSSZESEN 0 0 3,723,669

Kelt: Budapest, 2012. marcius 27.

Hold Alapkezeld Zrt.




Concorde Hold Befektetési Alap
cime; 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

EREDMENYKIMUTATAS

Beszamolasi idészak: 2011. év

PSZAF eng.: KE-11-120/2011.

adatok E Ft-ban

sor-
szam

A tétel megnevezése

El6z6 év

El6z6 év(ek)
modositasai

Targyév

b

d

Pénziigyi miiveletek bevételei

3,626

Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésébol

3,601

Ertékpapirok utan kapott kamat, osztalék

Bankokto! kapott kamat

Ertékpapir kélcsénzési dij

Adott ovadék kamata

Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége

Kiilfoldi pénzért. eszkozok, kovelelés - kotetelezeltség arfolyamnyeresége

)
o o o|<n =]

Lezart és lejart hataridés Uigyletek arfolyamnyeresége

Opcios dijbevétel

Forgalmazasi jutalék bevétele

Pénziigyi miiveletek raforditasal

Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésébdl

Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat, osztalék

Banki kamat

Ertékpapir kélcsdnzési dij

Short hitel kamat

Devizakészletek atvaltasanak arfolyamveszlesége

Kulfoldi pénzért. eszkozok, kdvetelés - kotetelezettség arfolyamvesziesége

Lezart és lejart hataridés Ggyletek arfolyamvesztesége

' Fizetell opcios dij

Ertékpapirok utan kapott osztalék kamata

ooo;oc|oo‘occcoooo

Pénzilgyi miiveletek eredménye

3,626

Egyéb bevételek

Mikddési kdltségek

1,482

Egyéb raforditasok

270

Rendkiviili bevételek

VIL

Rendkiviili raforditasok

VIl

Fizetett, fizetend6 hozamok

IX.

TARGYEVI EREDMENY

ojlo|jo|o

0 1,874

Kelt: Budapest, 2012. marcius 27.

Hold Alapkezeld Zrt.



Kiegészito Melléklet

a 2011. évi Kves Beszamoléhoz

I. Altalanos rész

1.1 A Befektetési Alap

Az Alap elnevezése: Concorde Hold Befektetési Alap

PSZAF bejegyzési hatarozat szama: KE-IT1-120/2011.

Lajstromozasi szama: 1111-437

Az Alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Az Alap alakuldsa: 2011. marcius 19.

Alapkezelé: (2011. mércius 19-2011.november 01.) Concorde Alapkezel§ zit.
(1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

Alapkezeld: (2011. november 02-t61) Hold Alapkezeld Zat.

(1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

Letétkezelé: UniCredit Bank Hungary ZRt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

1.2. Az Alap szamviteli politikijanak fobb elvei a hatdlyos 2000 évi C.
Szamviteli Tv. (SZtv.) és a Befektetési alapok beszdmolokészitési és kinyvvezetési
kitelezettségének sajatossdagairél szélo 215/2000 (XII. 11.) sz. Korményrendelet
(Rendelet) szerint:

A mérlegkészités idépontjanak az Alap az iizleti évet kovetd év februdr 28. napjat
hatarozza meg.

Az Alap beszdmoléja a Rendelet 1. szami melléklet L pontja szerinti
részletezettségli  mérlegbdl, a Rendelet 2. szamu melléklet 1. pontja szerinti
részletezettségii eredménykimutatasbol és Kiegészité Mellékletbdl all, melynek része a
Portfoliojelentés.

Az Alap kettés konyvvitelt vezet a Rendelet specidlis elszdmolasi el6irdsainak
alkalmazaséval.

Az értékpapirok minGsitését az Alap a befektetés idOtartama €s a megszerzett
részesedés aranya alapjan egyiittesen végzi. Az értékpapirokat bekeriilési értéken értékeli
az Alap, mig az év végén meglévo dllomanyt — a Rendelet eldirasai szerint - az ismert piaci



értéken mutatja ki. Az egyes értékpapirok allomanyéanak részenkénti értékesitése esetében
az arfolyam kiilonbdzetet FIFO elv szerint szamolja el az Alap.

Az értékvesztések dsszege évente a forduldonapon fennéllé kivetelésallomany egyedi
mindsitése alapjan keriil meghatarozasra.

A passziv idébeli elhatarolasok értéke a fordulonapig valamint a mérlegkészitésig
ismertté valt, targyévre vonatkozo koltségek és raforditasok a felmeriilt dsszegben, ennek
hianyaban szerzddés szerinti sszegben keriil meghatarozasra.

A kotelezettségek leltarral alatamasztott, partnerrel egyeztetett 6sszegben a kdnyv
szerinti értéken keriilnek beallitasra.

A fékonyvi konyvvezetés tételes elszamolasokat tartalmaz, amelynek egyes
eszkézokre és forrasokra jellemzé sajdtos csoportositésat az analitikus nyilvantartasok
tartalmazzdk. Folyamatosan vezetett analitikus nyilvantartasok: szallitok folyoészamlai,
értékpapirforgalmazod és egyéb partnerek kovetelései és kotelezettségei, ért¢kpapirok
allomanya, befektetési jegyek allomanyvaltozasa.

Jelentés osszegli hibanak a mérlegféosszeg 2%-anal nagyobb és 500 millid Ft-ot
meghaladé hibat tekinti. A megbizhatd és valos képet lényegesen befolyasol¢ hiba, ha az
ellendrzéssel, onellendrzéssel feltart jelentds 6sszegli hibak és hibahatasok adott tizleti
évre vonatkozd értéke a hiba feltaras évét megel6zo iizleti év mérlegében kimutatott sajat
toke értékét tobb, mint 20%-al modositja. Az értékelési kiilonbozet elszamoldsa a 2001.
évi CXX. szamu a tékepiacrol szol6 torvény értelmében negyedévente torténik.

I1. Specialis rész

Az alapnal szarmazékos tigyletek nincsenck.

Az alap vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetének alakulasat a csatolt kimutatasok
tartalmazzak. (1. Pénziigyi miiveletek bevételei és raforditasai, 2. Egyéb bevételek ¢s
raforditasok, 3. Miikodési koltségek Osszetétele, 4. Ertékpapir-allomany 6sszetétele és
értékkiilonbozete, 5. Szarmaztatott ligyletek dsszetétele és értékkiilonbozete)

Az Alap 2011. marcius 19-én keriilt bejegyzésre 215.119 eFt. indul6 t6kével.

A 2011.12.31-én kimutatott tdkendvekmény (270.212 eFt) az induld toke ¢s a
tovabbi tékebevonas névértéken szamitott értékének (3.379.271 el't) 7,996 %o-a.

A Concorde Hold Befektetési Alap 2011. december 31-i

sajat tokéje (azaz nettd eszkoz értéke): 3.649.483 e Ft
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéke: 1,079962 Ft
A Letétkezeld altal kimutatott netté eszkdzértéke: 3.649.497 eFt

A Letétkezel® altal kimutatott egy befektetési jegyre
juto netto6 eszkozértéke: 1,079966 Ft



A Letétkezeld altal kozétett és a Beszamolo szerint kimutatott netté eszkozért€k
kiilonbség nem jelentés (14 eFt), melyet az okozott, hogy amig a Letétkezeld a koltségeket
becsiilte addig a fokonyvben a zérlati idopontig megismert, a szerzodés szerinti tényleges
osszeggel keriiltek konyvelésre.

A Hold Alapkezeld Zit. részérdl az Alap éves beszamoldjanak alairasara kotelezett
vezet0 tisztségviseld:

Mérész Andras, vezérigazgatd, allando lakeime: 1112 Budapest, Kéro utca 14.

Szamviteli szolgaltatast végzd felelds személy:

Az Alap a Szvi tv. 150. § (2) bekezdése szerinti kényvviteli szolgaltatds korébe tartozd
feladatok iranyitasaval, vezetésével, az éves beszamolo elkészitésével Zagyva Beata (2330
Dunaharaszti, Fels6-Duna utca 28.) szamviteli szolgaltatast nyjto egyéni véllalkozot bizta
meg. A konyvviteli szolgéltatas kérébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds
személy: Zagyva Beata (PM regisztracios szama: 146464)

Konyvvizsgalatot végzo felelds személy:

Az Alapkezelé altal kijelslt kényvvizsgalé a Saldo-Minor Kft-t. (1074 Budapest,
Csengery Gt 11, MKK nyilvantartasi szam: 000294). A kényvvizsgdlati feladatok
iranyitasaért, vezetéséért felelds személy: Dr Nagy Laszlo (MKK tagsdgi igazolvany
szama: 002691) Az éves kdnyvvizsgalati munkaért felszamitott dij: 298.640 Ft.

Az Alap az Eves beszamoléjat az Alapkezeld honlapjan és a PSZAF altal tizemeltetett
honlapon honlapjan teszi kézzé:

www.hold.hu

www.kozzetetelek.hu

Budapest, 2012. marcius 27.

Mérész Andras
vezérigazgald

Hold Alapkezeld Zrt.



Concorde Hold Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Beszam

PSZAF eng.: KE-111-120/2011.

EVES BESZAMOLO
CASH FLOW KIMUTATAS

olasi id6szak: 2011, év

adatok E Ft-ban

r- . . S El6z6 5
ssz;m A tétel megnevezése El6z5 év n:g:gséigzg Targyév
a b c d e
I Szokasos tevékenységhdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 0 -3,647,521
1. Targyévi eredmény 1,874
2. | céltartalék kepzés és felhasznalas kilonbozete [ o 0
3. Forgatasi céll értékpapirok dllomanyvaltozasa o -3,723,581
4. | Rovid lejaratil kdtelezellség valtozasa o 73,752
5. | Passzividsbel elhatarolasok valtozasa _ . 434
B 6. Forgbeszkozok (értékpapir és pénzeszkdz nélkill) valtozasa 0
7. | Aktividsbeli elhatarolasok valtozsa N 0
_8. ' Fizetelt ado (nyereség utan) ) [ 70
9 | Fizeteﬁ oszlalék, részesedés o 0
I Befektetési tevékenységhdl szarmazd pénzeszkdz-valtozas 0 0
10. Befektetett eszkzok beszerzése 0
1. Befekletett eszkozok eladasa N E
12. Kapott osztalék B B 0
. | Pénziigyl miiveletekbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas 0 3,647,609
13. Befektetési jegyek allomanynivekedése (tokebevonas) 3,721,872
14. Tﬁkenﬁvekméﬁy ériékelési kilonbozetbdl i 1 113,198
15, | Hitelfelvétel ’ o 0
16. Véglegesen kapolt pénzeszkoz 0
717. Befektetési jegyek allomanycsdkkenése (tdkeleszallitas) -187,461
18. | Tokecsokkenés értékelési killonbozetbdl - ] ) 0
19. Hiteltdrlesztés, -visszafizetés I 0
20, Véglegesen atadolt pénzeszkoz e ) 0
IV. | Pénzeszkozok valtozasa bsszesen 0 88

Kelt: Budapest, 2012. marcius 27.

Hold Alapkezeld Zrt.
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1/4.6.
5.

Alapadatok

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszéma: Concorde Hold Befektetési Alap
Alapkezel6 neve: Hold Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld neve: UniCredit Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: Tajékoztaté szerint

Targynap (T):

Sajat toke:

Egy jegyre Juté NEE (Ft):
Darabszam:

A targynapi netté eszkozérték meghatérozasa:

KOTELEZETTSEGEK
Hitelallomany (6sszes):
Egyéb kotelezettségek (dsszes):
Letétkezeldi dij miatt
Tranzakciés dij miatt
Ksllségként elszamolt egyéb tétel (PSZAF dij)
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezeliseg
Céltartalékok (6sszes):
Passziv idGbeli elhatarolasok (Gsszes):
Konyvvizsgélat 2011
Koényvelés 2011
Kotelezettségek dsszesen:

ESZKOZOK
Foly6szamla, készpénz (8sszes):
Elszamolasi betétszamla HUF
Valuta, deviza betétek értékelési kiilonbdzete
Egyéb kovetelés (6sszes):
Kiilfoldi pénztértékre sz6l6 kbvetelések értékelési kiilonbhozete
Kovetelések értékpapir eladasbol
Szarmaztatott Uigyletek értékelési killdnb
Lekétott bankbetétek (6sszes):
Max. 3 ho lekdtésii (Gsszes):
3 hénapnal hosszabb lek6tés(i (0sszes):

Ertékpapirok (Gsszes):
Allampapirok (8sszes):
Kotvények (6sszes):
Kincstarjegyek (6sszes):

D120321

D120222

D120229

D120104

D120208

D120201

0120307

D120111
Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):
Kilfoldi allampapirok (6sszes):
Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd
Tézsdére hevezetett (0sszes):
Kiilfoldi kotvények (dsszes):
Tézsdén kivilli (6sszes):
Részvények (6sszes):
Tézsdére bevezetett (0sszes):
Kiilfsldi részvények (osszes):
Tézsdén kiviili (6sszes):
Jelzéloglevelek (dsszes):
Tézsdére bevezetett (6sszes):
Tozsdén kiviili (0sszes):
Befektetési jegyek (0sszes):
Tézsdére bevezetett (6sszes):
Toézsdén kivilli (Bsszes):

PLATINA Pi SZARM ALAP B

CONCORDE-VM

CONCORDE COLUMBUS BEF ALAP

CITADELLA SZARM BEF ALAP

Karpotlasi jegy (0sszes):
Aktiv iddbeli elhatarolasok (6sszes):

ESZKOZOK OSSZESEN:

2011.12.31
3,649,483,040
1.079962
3,379,270,608

Darabszam
2,1569,479,036
18,930
0
18,930
191
244
1,153
1,191
1,705
1,721
1,989
10,736

coocococoooQoOoOoOOC

2,159,460,106
0
2,169,460,106
372,354,845
510,199,945
551,808,075
725,097,241

0
0

2,159,479,036

1111-437
OsszeglErték Devizanem (%)
0 Ft
73,752,295 Ft 99.42%
113,843 Ft 0.15%
8,000 Ft 0.01%
162,000 Ft 0.22%
73,468,452 Ft 99.03%
0 Ft
433,577 Ft 0.58%
151,765 Ft 0.20%
281,812 Ft 0.38%
74,185,872 Ft 100.00%
OsszeglErték Devizanem (%)
87,829 Ft 0.00%
87,829 Ft 0.00%
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
OsszeglErték Devizanem (%)
3,723,581,085 Ft 100.00%
188,273,000 Ft 5.06%
0 Ft
188,273,000 Ft 5.06%
1,877,710 Ft 0.05%
2,412,677 Ft 0.06%
11,384,365 Ft 0.31%
11,897,518 Ft 0.32%
16,908,161 Ft 0.45%
17,091,716 Ft 0.46%
19,610,327 Ft 0.53%
107,090,526 Ft 2.88%
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
3,535,308,085 Ft 94.94%
0 Ft
3,535,308,085 Ft 94.94%
1,045,674,430 Fi 28.08%
927,000,137 Ft 24.89%
643,830,900 Ft 17.29%
918,802,618 Ft 24.67%
Ft
0 Ft
0 Ft

3,723,668,914 Ft 100.00%



Pénziigyl miiveletek bevételei és raforditésai

Ft-ban
Megnevezés Pénzigyi bevélelek  Pénzugyi réforditasok  Pénzhgyi eredmény
Arfolyamnyeressg érldhpaplr értdkesitizbal 3,602,054
ebbal Aramiatvények, dszhent kincstiregyek 3,602,054
Gazdaoddi és egyeb hitehiszomt meglestests éekpapiek 1]
Részitryek ]
Jelzdloglevelzk 0
Befektatisi jegyek 0
Ertékpapirok utdn kapolt kamal, oszta’sk 0
Barkokté] kzpott kamat 247712
Entekpapir kdlcshnzési 6 ]
Adolt dradik kamata 0
Devizakéselek dtvatasinak srfolyammeresigs 0
Kiitedi pénzed eszidzak, hovelelds - kitetelazelisdg arfelyammyeresige 0
Lezart és lzjart hatiridds Dgylstek drfolyammyeresége 0
Opeits dibevétel 0
Forga'mazasi jutaltk, blintz!d jutalék bevilelz 0
Arfetyamvesztzség Endhpaplr értdkesidshdl 143
ebbél 143
Gazdtueddi és egyeb htehiszomt me 3728 éntékpapirok 0
Részvimyek 0
0
Befedtetés jegyek 0
Ertehpapirok vételarsban fizetetl kamat, o3 0
Barki kamat [
Ertékpapir kdlcsdnzésid 0
Shiort hitel kamat [+]
Devizakdszatek dtvatssinak arfolya sztesige 0
Kiifoldi pénzént eszkdzdk, kive -k zettzig drfolyamiesztesige 1]
Lezin &s k2jirt hataridds Ogylatek arfolyamvesziesige (1]
Fizetelt cpcids d 0
Ertkpapirok utin kapolt osztalé kamata 0
Osszesen 3,626,826 143 3,626,683
2. Egyéb bevételek és raforditasok
Ft-ban
Megnevezés Egyéb bevételek Egyéb raforditasok
Cétartalik fehaszna'ss
Egyéb bevitelEgyb raferd s 0 270,000
Ertdkvesztések (AMH) 0 [
Cétartalik kipzés
Osszesen 0 270,000 270,000
3. Rendkiviili bevételek és raforditasok
Ft-ban
Megnevezés Rendkivuli bevételek Rendkivili raforditasok
Rendshii bavétel Rendkivil raford tas 0 0
Osszesen 0 0 0
4. Miikddési kdltségek Osszetétele
Ft-ban
S ST Targyévi
Megnevezés Térgyewfl mikecesixlo pénz&gylg[gg relizalt
osszesen PR
muakodési kig.
Alzphezeldidj [} 0
Letéthazetii dj 432023 318255
Bizomanyosl dj (=megbizas jutas 256,600
Forga'mazéi késig (=ranzakeids d, 0gylet 0 -8.000
Kozz&titel kitsig (=hirdatésidj) 0 0
Rektim kotsdg (=marketng kitsig) 0 0
Keayvetisidj 440,091 158,279
Kényevizsgaloi d) 293640 145,875
54,100 54,100
0 0
Sherdj (1] 0
Osszesen 1,481,729 926,309




5. Ertékpapir-allomény dsszetétele és értékkiilénbozete
Ft-ban
2 i LY elszamolt érték- mérleg fordulénapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték Kolonbozet artek
. ] 0 0 0
Magyar allamkéivény dsszesen 0 0 1] 0
Ft-ban
: oot elszamolt érlék- mérleg fordulénapi
Megnevezés darabszam beszerzési énték Kionbozet &rték
D120321 191 1,877,965 -255 1,877,710
D120222 244 2,410,835 1,842 2,412,677
D120229 1,153 11,339,386 44,979 11,384,365
D120104 1,191 11,885,145 12,373 11,897,518
D120208 1,705 16,807,135 101,026 16,908,161
0120201 1,721 17,009,762 81,954 17,091,716
D120307 1,989 19,561,159 49,168 19,610,327
D120111 10,736 106,920,003 170,523 107,090,526
[Diszkon! kincstarjegy 0sszesen 18,930 187,811,380 461,610 188,273,000
G s elszamoll érlék- mérleg forduldnapi
Megnevezés darabszam beszerzési értéx Kalonbozet artak
x [4] 0 0 ]
Jelzaloglevél 6sszesen 0 0 0 0
Ft-ban
i FIlE elszamolt értéx- mérleg forduldnapi
Megnevezés darabszam beszerzési érék Kolonbozel ek
i 0 0 0 0
[Eazdélkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép. Gsszesen 0 0 0 0
2 : gy elszamolt érték- mérleg fordutdénapi
Megnevezés darabszam beszerzési énték Colnbazel Enték
: 0 0 0 0
[Kaltsldi allampapir 0 0 0 0
Ft-ban
i elszémolt érték- mérleg fordulénapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték Katonbozel Eniek
s 0 0 0 0
Belfoldi részvény bsszesen 0 0 0 0
; o elszémoll énték- mérleg fordulénapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték Kalonbozet ek
o 0 0 0 0
Kulfoldi részvény dsszesen 0 0 0 0




eiszémolt érték-

mérleg fordulénapi

Megnevezés darabszém beszerzési érték Kalonbozet enek
PLATINA Pl SZARM ALAP B 372,354,845 920,729,861 54,944 569 1,045,674,430
CONCORDE-VM 510,189,245 200,671,967 26,328,170 927,000,137
CONCORDE COLUNMBUS BEFALAP 551,808,075 630,498,180 13,332,720 643,830,200
CITADELLA SZARM BEF ALAP 725,097,241 900,671,986 18,130,632 918,802,618
l?ﬂeklelésl jegy dsszesen 2,159,460,106 3,422,571,994 112,736,091 3,535,308,085
[MINDOSSZESEN 2,159,479,036 3,610,383,384 113,197,701 3,723,581,085
6. Szarmaztatolt (igyletek 8sszetétele és értékkiildnbozete
oy " o targyévben realizalt 5 P P tényleges
Megnevezés kontraktus  kotési arfolyam piaci énék ey varnalé pénzaramlas pénzaramias
Nyitott pozicidk értéke (forward) fsszesen 0 0 0 0
4 L = i targyévben realizalt 2 o ; tényleges
Megnevezés kentraktus  kotési arfolyam piaci érlék redimiay varhaté pénzaramlas DEnoalaias
Szarmazlatott iigyletek (hataridds) dsszesen 0 0 0 0
MINDOSSZESEN Szarmaztatott ligyletek 0 0 0 0
i Kélcsdnbe adott és kdlcsonbe vett értékpapirok dsszetétele és értékkiildnbozete
Meghevezés SZoezoues SO0 Beszerési ériék Piaci énték
érték
Kolcsonbe adott értékpapirok 0 0 0 0




UZLETI JELENTES A CONCORDE HOLD BEFEKTETESI ALAP
2011. EVI TEVEKENYSEGEROL

1. A Befektetési Alap

Az Alap megnevezése: Concorde Hold Befektetési Alap

Az Alap tipusa: az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal (tjan létrehozott
nyiltvég(i befektetési alapba befekteté befektetési alap

Az Alap futamideje: az Alap futamideje az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan
ideig tart
2. Az Alapkezelo

A HOLD Alapkezel6 zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

¢ 100%-ban a Concorde Alapkezelé Zrt. (1123 Budapest, Alkotds u. 50.; Cg.: 01-10-
044222)

tulajdonaban lévo tarsasag.

A Letétkezelo

UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)
Igénybe vett forgalmazok

Vezetd forgalmazo:
Concorde Ertékpapir zRt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.).; tel: +36 (1) 489-

2222)
Forgalmazok:
BNP Paribas Bank Zrt.* (1055 Budapest, Honvéd u. 20.) és fidkjai
Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotés utca 50.)
ERSTE Befektetési Zrt.* (1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.) és fidkjai
Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u. 6.) és fidkjai

* Kizarolag privatbanki ligyfelek részére

3. A konyvvizsgalo

SALDO-MINOR Koényvvizsgalé és Gazdasagi Szakérté Kft. (1074 Budapest, Csengery u
11. 2. em. 201., cégjegyzék szdm: 01-09-260986, MKVK tagsagi szam: 000294 ), a
kdnyvvizsgaloi feladatokat Dr. Nagy Laszlo latja el.

4. A befektetési eszkdzbk osszetétele

Nyitdé| a sajat toke Zaro| a sajat toke

allomany | szazalékaban allomany | szazalékaban

Megnevezés (eFt) (%) (eFt) (%)
Eszk0zOk dsszesen 215,119 100% 3,723,669 102.03%




Folyoszamla, készpénz 0 88 0.00%
Egyéb kovetelés 0 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesito
értékpapirok 0 188,273 5.16%
Diszkontkincstarjegyek 0 188,273 5.16%
Magyar Allamkdtvények 0 0 0.00%
Devizas koétvéenyek 0 0 0.00%
Egyéb kotvény 0 0 0.00%
Részvények 0 0 0.00%
Hazai részvények 0 0 0.00%
Kulféldi részvények 0 0 0.00%
Kollektiv befektetési
értékpapirok 0 3,535,308 96.87%
Egyéb eszk6zok 0 0 0.00%
Kotelezettségek Gszesen 0 -74,171 -2.03%
Hitelallomany 0 0 0.00%
Kéltségek 0 -703 -0.02%
Egyéb kotelezettség 0 -73,468 -2.01%
Nettd eszkézérték (sajat toke) 215,119 3,649,497
Egy jegyre jutd nettd
eszkozérték 1 1.079966
Szarmaztatott tgyletek
nettositott, abszolat értéke 0

5. A befektetési jegyek forgalma, allomanya, a portfolio netto

eszkozértéke, az egy jegyre jutdo nettd eszkozérték

Befektetési alapkezel6 / Statisztikai
szamjel

HOLD Alapkezel6 zrt./
22769031-66301-114-01

Befektetési alap neve / Lajstromszama

Concorde HOLD Befektetési Alap / 1111-

437

A targyidoszak

2011/03/21-2011/12/31

A targyidoszak elején forgalomban lévé

befektetési jegyek szama 215,119,280
A targyidoszakban eladott befektetési
jegyek szama 3,506,752,592

A targyidGszakban visszavaltott
befektetési jegyek szama

342,601,264

A targyidoszak végén forgalomban lévo
befektetési jegyek szama

3,379,270,608

Az alap netté eszkozértéke a
targyidészak végén

3,649,497,490

Az egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozérték a targyidoszak végén

1.079966

6. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei

Az Alapnak a targyévben felvett hitelallomanya nem volt.




7. Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkozérték
valtozasa, kifizetett hozamok

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték

Ho Sajat toke (Ft) (Ft) Jegyek szama
2011.03.21| 215,119,280 1.000000 215,119,280
2011.03.31| 204,986,676 1.003040 204,365,343
2011.04.29| 258,986,536 1.009592 256,525,916
2011.05.31| 715,183,695 1.010666 707,636,376
2011.06.30| 967,669,781 1.014403 953,930,028
2011.07.29|1,132,989,156 1.023095 1,107,413,596
2011.08.31]1,250,113,693 1.036253 1,206,378,973
2011.09.30(1,651,936,193 1.048889 1,574,939,642
2011.10.28|2,092,745,928 1.068675 1,958,262,311
2011.11.30|2,941,179,832 1.068697 2,752,117,444
2011.12.30] 3,649,497,490 1.079966 3,379,270,608

Az Alap hozamot nem fizetett.

8. Az Alapok és a referenciahozamok hozamadatai az indulastoél
szamitva

f e Egy jegyre jutd Brutté hozam éves Brulté hozam az adott Benchmark hozam**
Détum Nelts esskpztrtek netto eszkozérték szinten (annualizalt) évben (nomindlis) (éves szinten)
2011.03.21 215,119,280 1.000000
2011.12.31 3,649,497,490 1.079966 8.00% 3,73%

* Az alap netté hozamét az indulastél kamatadé terheli. A bemutatott hozamok netté szintlivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves
szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmeriild egyéb kdltségek levondsaval tehetSek, melyek forgalmazési helyt8! figgden eltérdek lehetnek. Az alap a
vizsgalt idGszak soran tartalmazott szarmaztatott Ggyleteket, melyek maximdlis ardnya a befektetési poilitkdnak megfelelt, és legfeljebb 20 szazalék
lehetett.




9. Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, a
befektetési politikara hat6 tényezdk

Az Alapkezelé miikédésében bekovetkezd valtozasok

A Concorde Hold Befektetési alap 2011 november 02-an kerilt at a Concorde
Alapkezel6 Zrt kezelésébdl, a HOLD Alapkezel6hoz. Az Alapkezel6 valtas kapcsan
az Alap befektetési politikajaban nem tortént valtozas. A Hold alapkezeld, mint a
Concorde Alapkezel6 leanyvallalata vitte tovabb valtozatlan formaban az Alap
kezelését.

A pénz- és tokepiaci kdrnyezet

Az olasz koétvénypiac novemberi dsszeomldsaval dsszeurdpai méretlivé duzzadd
szuverén addssagvalsag hullamai karoltve az alultOkésitett bankrendszer sziilte
félelmekkel régionkat sem kerlilhették, kerlilhetik el. A nyugat-eurdpai orszagok
megszoritd intézkedéseinek hatasa és a kinai hanyatld gazdasagi expanzio
varhatéan jocskan lassitani fogja 2012-ben az alapvetéen kilpiacra termel6
kozép-kelet-eurdpai gazdasagok exportdinamikajat és rontja majd a gazdasag
novekedési kilatasait. A harmadik negyedévben év/év alapon még novekvé GDP-
ket lathattunk szerte a régiéban. Romania és Lengyelorszag GDP-je emelkedett a
legszembetlinébben, 4,4 illetve 3,8 szazalékkal, mig a csehek és hazank csupan
1,2 illetve 1,4 szazalékos novekedést értek el. Lengyelorszagban az §szi valasztas
Ujra a Donald Tusk miniszterelndk altal vezetett koalicid gydzelmét hozta. A
kormanyfé nem sokkal sikere utan szamos deficitcsokkentést célzé intézkedést is
bejelentett, hogy az allamadodssag dinamikajat fenntarthatd szintre terelhesse.
Egyebek kozt a banyaszati szektorban kilonadot vetett ki, és a korkedvezményes
nyugdijazas rendszerét is szigoritotta. A vilaggazdasag tengerén tarajosodd
vészjoslo hullamok nem jottek jol a mar kordbban meghirdetett ,nem ortodox”
gazdasagpolitikatél ©6nmagaban is 0&rvénylé Magyarorszagnak. Két nagy
nemzetkozi hitelmindsité is befektetésre nem ajanlott kategoéridba sorolta
hazankat. Tobb kormanyzati intézkedés, elfogadott térvény is a vilagsajtd és a
nemzetkézi politika koézéppontjaba allitotta orszagunkat. Hilary Clinton, az
Egyesult Allamok killigyminisztere, aggodalmat fejezte ki a demokratikus elveket
sérté torvények elfogadasat illetéen, Jose Manuel Barroso, az Eurdpai Bizottsag
elndke pedig hatarozottan felszolitotta Orban Viktor miniszterelnokot a
jegybankkal kapcsolatos és a pénziigyi stabilitdsrol szolé térvény eurdpai
alapelvekkel valé Osszehangolasara. Az eurdpai integracié hiveinek a horvat
csatlakozasi szerz0dés ratifikacidja jelentett némi 6romot.

A régios értéktézsdéken 2011-ben nagymértékli esés bontakozott ki. A
befektetok igyekeztek biztonsagosabb eszkoézokre cserélni kozép-kelet-eurdpai
részvényeiket. A BUX 20, a lengyel WIG 21, a cseh PX 26 szazalékot zuhant az év
soran, mig a banktllstilyos osztrak ATX 35 szazalékot esett sajat devizaban.
Dollarban szamitva a jelentdés forintgyengiilés miatt a BUX mar nem
bliszkélkedhet ilyen relative jo teljesitménnyel. A lengyel WIG-gel kardltve
ugyanis kozel 32 szazalékot értékel6dott le, megkozelitve a 37 szazalékos
értékvesztést elkonyvel6 osztrak piacot.

Az olajszektor felemas évet zart. A finomitéi arrések rég nem latott mélységbe
csUsztak az alacsony kapacitaskihasznaltsag és a termelésnél sziikséges sajat



felhasznaldsu olaj draguldasa miatt, raadasul az év masodik felében fokozatosan
elt(int az urali olaj északi-tengeri olajhoz viszonyitott diszkontja is. Ugyanakkor
az olaj ara jelentds emelkedésen esett &t az év soran, amit elsésorban a kinalatot
érintd libiai forradalom, majd az Irannal szembeni geopolitikai fesziltségek
taplaltak. A MOL egy 16 szazalékos utolsé negyedéves hajranak koszénhetben
.Csupan” 17 szazalékot esett az év soran. Az év végi rallyban részben az iraki
kitermelésbe vetett erdsodé befektetéi bizalom jatszott szerepet. Az iraki
kormany elismerte a kurdok és a kilféldi olajtarsasagok kézti szerz6déseket, és a
vildg legnagyobb vallalata, a hiresen konzervativ Exxon is bejelentette kurdisztani
terjeszkedését. A MOL a varakozadsoknak megfeleld6 harmadik negyedéves
jelentést tett kozzé, és egy nagyobb vegyipari beruhdzasi tervet is bejelentett. A
tarsasag szamara kedvezdétlenll alakultak a sziriai események: az USA és az
Eurdpai Unid egyardant embargé ald helyezte az orszagot, melynek
eredményeképpen a cég leanyvallalata, az INA csokkentette kitermelését. Az
OMV a libiai mez6k folyamatos visszaallitasa és a magas olajar ellenére is 21
szazalékos eséssel zarta az évet. A finomitoi és vegyipari fokusz(d lengyel PKN
pedig minusz 26 szazalékot konyvelhetett el 2011-ben.

A régié egyik legjobban teljesité ,blue chip”-jének a CEZ (a cseh integralt
aramorias) bizonyult 8 szazalékos osztalékkal korrigalt emelkedéssel. A cseh
kormany el6bbre helyezte az energiabiztonsag kérdését prioritési listajan, és
bejelentette, hogy teljes mellszélességgel tamogatja egy Uj, nuklearis erdmu
épitését. Az év soran vezetOvaltason atesé vallalat az atomenergian kivil
megujuld energiaforrasokra is fokuszalni kivan.

A roman energiaszektorban jelent6s poziciokkal rendelkez6 Fondul Proprietatea
haza tajan pozitiv fejlemények kovetkeztek be. A janudri t6zsdei bevezetés utan
a részvények tulajdonosi szerkezete atalakult. Az allam tulajdona az év végére
minimalisra csokkent, igy a novemberi kozgyllésen lehetbség nyilt az
alapszabalyban rogzitett szavazatkorlatok eltorlésére, ami meg is tortént. Szintén
oromteli, hogy az IMF és az EU nyomasanak engedve Romaniaban fokozatosan
felbontjak a piaci viszonyokhoz képest joval alacsonyabb profitot eredményezd
hosszU tavl aramellatasi megallapodasokat. A Fondul papirjai az év végi OTC
piaci zaréarhoz képest osztalékkal korrigalva 12 szazalékot értékelodtek le.

A bankrészvények globalis szinten a legrosszabbul teljesité papiroknak
bizonyultak 2011-ben. Nem kerlilhették el régionk pénziigyi intézményei sem a
szamottevd leértékelédést. Raadasul, adalékul az eurdpai bankrendszerben
kialakult feszliltségekhez, a magyar kormany Eurdpa-szerte negativ
visszhangokat kivalté végtorlesztési jogszabalya tovabbi veszteségeket tett a
hazai pénzintézetek nyakaba. Az OTP 34 szazalékot esett az év soran, az Erste 59
szazalékot. Utobbi katasztrofalis teljesitményéhez a negyedik negyedévben
bejelentett ,profit warning” is hozzajarult. A bank oriasi, korabban elpalastolt
veszteségeket mutatott ki CDS-portfoliojaban, és egyéb leirasokat is bejelentett a
roman és magyar leanyvallalatainal. Az év soran hitelportfélidjukat novelni tudé
lengyel bankok, a Pekao és a PKO részvényei 17, illetve 21 szazalékos esésessel
szomoritottak befektetdiket, mig a francia Societe Generale cseh leanycége, a
Komercni Banka 19 szazalékot veszitett az értékébdl osztalékkal korrigalva.

Mig a t6zsdék tulnyomd része viharos évet tudhatott maga mogott, addig a
tavkozlési részvények piacat egész évben napsités jellemezte.. Tobb tarsasdg
részvénye is kétszamjegy( osztalékkal korrigalt (pozitiv) hozamot ért el. A



részvény-visszavasarlasi programot bejelenté lengyel TPSA raadasul az év
legjobban teljesité régiés ,blue chipjeként” 15 szdzalékos hozammal kényeztette
részvényeseit. A Magyar Telekom szamara a negyedik negyedév is tartogatott
meglepetéseket. Az allam vdrhatéan az MVM-en és Magyar Postan keresztil
negyedik szerepléként belép a mobilkommunikéciés piacra, mely hossz( tavon
veszélyezteti a tarsasag profitabilitdsdt. A cég operativ szinten enyhén javuld
harmadik negyedéves eredményt tett kdzzé, amit nettd szinten a térsasag elleni
amerikai perekbdl véarhaté nagyobb veszteség miatti céltartalék rontott le. A
befekteték Osszességében 10 szdzalékos hozamot konyvelhettek el. A horvat
HTRA és a cseh Telefonica 8, illetve 11 szazalékot emelkedett az év soran. Az
ipardg kakukktojasa a Telekom Slovenije volt, mely 6sszességében 20 szazalékot
veszitett értékébdl 2011-ben annak ellenére, hogy (szektortarsaival szemben) az
&rbevétel szinten tartdsa mellet novelni is tudta eredményét a harmadik
negyedévben.

A régiés ingatlanszektorban végre Magyarorszdgon is megélénkilt a piac. A
negyedik negyedévben 6 irodahdz is gazdat cserélt Budapesten, raadasul a
korabbi nyomott arszinteknél magasabb darazdson. Az év utols6 hdrom
hénapjaban a tdzsdei tdrsasagok részvény-visszavasarlasban jeleskedtek. A
Fotex, a Danubius és a Graphisoft Park is élt ezzel a lehet6séggel, ami novelte a
részvényesek bizalmat. Utébbi tarsasagnal egy Uj bérl6 megjelenésével ndtt az
irodahdzak kihasznaltsdga. A cég rdadasul 16 szazalékos eredménybdviilésrdl is
be tudott szamolni év/év alapon a harmadik negyedévben. A kedvezd
folyamatok, valamint a korabbi nyomott drazads miatt a részvények 16 szazalékot
hoztak a befektet6iknek 2011-ben. Sajnos az iparag tobbi tagja mar nem
jeleskedhetett ilyen j6 eredménnyel. A Fotex 32, az Ablon 37, a Danubius 25, mig
a bécsi kbzpontl Atrium 17 szazalékot esett az év soran,

A sokszor defenziven viselkedd gydgyszergyartok papirjai 2011-ben sajnos nem
nyuUjtottak menedéket a tékepiacokon végigsepré eladasi hullam eldl. A Richter
18 szazalék veszteséget termelt részvényeseinek, annak ellenére, hogy a
negyedik negyedévben biztatdé gyogyszerkutatasi eredményrdl szamolt be. A
kutatdsi fazis utolsd szintjén tesztelt Cariprazine-nal kezelt manias betegek
jelentds tlineti javuldst mutattak a placebdval kezeltekhez képest. Részben ennek
a hirnek, valamint a gyengil8 forint exportbevételekre gyakorolt pozitiv
hatasanak kovetkeztében az év utols6 harom hénapjat 14 szazalékos rallyval
zarta a papir. Az Egis a kedvez8tlen kormanyzati intézkedések kovetkezében
megn&tt terhei miatt a harmadik negyedévben 56 szazalékkal alacsonyabb Gzemi
eredményt ért el év/év alapon. A térsasag részvényei 11 szazalékot értékelddtek
le az év soran.



A régios részvényindexek teljesitménye 2011-ben
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Az Alap befektetési politikaja

Az Alap potencidlis befektetési terlilete a lehetd legszélesebb és globalis:
legnagyobb részt (&tlagosan legaldbb 80 szazalékban) kollektiv befektetési
értékpapirok, emellett kisebb sullyal bankbetétek, hazai és nemzetkdzi
részvények illetve kotvények, devizédk, egyéb befektetési eszkdzdk, valamint
ezekre vonatkoz6 szarmaztatott lgyletek.

Az Alap célja az dllampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése
addicionadlis kockazat véllaldsa mellett. A tobblethozam elérésének érdekében az
Alap magasabb kockazat( instrumentumokat (déntéen kollektiv befektetési
értékpapirokat) is vasarol és ad el, alapvetSen fundamentalis alapon térténd
elemzésekre tamaszkodva, de a technikai id6zitést is figyelembe véve, az
eszkozoket szelektiven kivalasztva. Ha viszont az Alapkezel6 nem lat megfeleld
lehetdséget magasabb kockazatl instrumentumokban, akkor alacsony kockazatu
eszkozokbe (dontéen kollektiv befektetési értékpapirokba) fekteti az Alap
tékéjét, egészen addig, amig jo vételi vagy eladasi lehetoségek nem adddnak.

Az Alap eszkdzeinek atlagosan mintegy 90-95 szazalékat tartotta kollektiv
befektetési értékpapirokban. Az Alap portfolidjat a kollektiv befektetési formak
mellett kis mértékben kiilféldi és hazai allampapirok alkottak.

10. A konyvvizsgalo altal hitelesitett mérleg

Eves beszamoldban mellékelve.



11. Az Alapra vonatkozo kényvvizsgalodi jelentés

Eves beszamoldban mellékelve.

12. Koltségek, bevételek, hozamok, adok (ezer Ft-ban)

a) a befektetésekbdl szarmazo bevételek
Eves beszamold kiegészité mellékletében.
b) egyéb bevételek

Eves beszamold kiegészité mellékletében.
c) az Alapkezeldnek fizetett dijak

Eves beszamold kiegészité mellékletében.
d) a Letétkezeldnek fizetett dijak

Eves beszamold kiegészité mellékletében.
e) egyéb dijak és addok

Eves beszamolé kiegészité mellékletében.
f) kifizetett és Ujrabefektetett bevételek

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfelel6en hozamot nem fizet,
igy Osszes bevétele Ujrabefektetésre keriil.

g) a befektetett eszkdzdkre elszamolt értékvesztés
Az Alap portfoliéjaban befektetett eszk6zok nem talalhatoak.
h) mds, az eszkbzok értékét befolyasolé valtozasok

Egyéb befolyasold valtozas nem volt.

13. Egyéb adatok

a) A portfolié 6sszesitett nettd eszkdzértéke és az egy jegyre jutd netto eszkdzérték

. iy Egy jegyre jutd nettd

Ev Sajat toke (Ft) ggsgzlgoyzérﬂék (Ft)
2011.03.21 215.119.280 1.000000
2011.12.31 3649497490 1.079966

Az Alap szarmaztatott ligyletei

Az Alap 2011.12.31.-én nem tartalmazott szarmaztatott ligyleteket.



14. Az alap teljesitménye és netto eszkozértékének valtozasa
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15. Tervezett ujitasok, a jovore vonatkozo varakozasok

Az Alapkezelo a 2012-es évben is torekszik arra, hogy tovabb boviti a forgalmazasi
helyek szamat. Az Alapkezel6 célja a jovoben is a befekteték igényeinek egyre
fokozottabb kiszolgalasa, amely elsGsorban az elért hozamokban jelentkezik. Szintén
hasonld célt szolgalva az Alapkezelo torekszik a nyilvantartasi rendszere folyamatos
fejlesztésére, valamint az egyre bdvebb tartalmu adatszolgaltatasra.

Budapest, 2012. marcius 30.
Mérész Andras

vezérigazgato
Hold Alapkezelo zrt.



