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Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap*

Détum Netté eszkizértek Egy jegyre juté netto Brutté hozam éves Brutté hozam az adott Benchmark** hozam
eszk6zérték szinten (annualizalt) évben (nomindalis) (nominélis)
2009.07.01 200,000,000 1.000000
2009.12.31 1,454,615,848 1.031158 3.12% 5.73%
2010.12.31 3,148,428,083 1.153205 11.84% 11.84% 5.53%
2011.12.31 11,664,314,717 1.267144 9.88% 9.88% 5.17%
2012.03.30 11,594,959,843 1.315388
induldstol (1003 nap) 1.315388 6.55%
v
Osszeg / érték Nettd eszkézérték Mit és miért csinaltunk a honap folyaman?
2012.03.30 P
(ezer Ft) szazalékaban (%)
Eszkozok dsszesen 13,120,084 101.14% Az els6 két hdénap utan marciusban is sikeriilt pozitiv
Folydszdmla, készpénz 516,333 3.98% || hozamot elérnie a Citadella alapnak, ami az amerikai
Egyéb kivetelés 4 0.00%|| részvényindexre, az S&P500-ra felvett hataridés vételi
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 12,420,981 95.75% | hoziciénak volt koszonhetd. Habar februarban és marciusban
Diszkontkincstérjegyek 8,082,436 62.30% || . - . 7 - , sz , - -
Magyar Allamkstvények 3,601,966 27779 | | 1S csokkenEettuk_ enne'k meéretét, a _ho|_1a;3 veg'en me_g’m||’1d|g
Devizas kotvények 736,580 5.68% |:ende|ll(eztunk kitettséggel az amer!kal reszvenyek |ranya,ba.
Egyéb kétvény 0 0.00%||Ugy latjuk, hogy az amerikai részvények aremelkedése
Részvények 0 0.00% || fennmaradhat a kovetkezé6 hénapokban - habar egy
Hazai részvények 4 0.00% || korrekcié6 id6szerli lenne és nem okozna nagyobb
Kulfoldi részvények 4 0.00% | meglepetést - és a jelenleginél magasabbra juthatnak az
Kollektiv befektetesi értékpapirok 0 0.00% || arak. Korrekcié esetén szeretnénk még vételi poziciokat
Egyéb eszkozok ;ji'(:;g ;ji;" nyitni. Ekozben azt is latjuk, hogy Eurépa gazdasagi
o notatgen Sovener e ——"1|teliesitménye divergal a vilag tébbi részétél, és agy véljiik,
i y .00% - . - -
Koltségek -103,107 -0.79% Ilwg,y enne,k a dev_lza arf_olya,ma_ban, nevezetest_en az eurd
Eqgyéb kotelezettség 44,555 0.34% ertekvesztese!a?n’_s reallzaloc’ima_\_ kellene. A ]egybank’qk
Netto érték (sajat toke) 12,972,422 0.00% | | nullkamat-politikaja véleményiink szerint sokaig
- . - . fennmaradhat, és habar folyamatosak lesznek a
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1.315388 novekedéssel kapcsolatos aggodalmak, am a nagyon nagy
4 i megrazkodtatasokat idén valésziniileg el tudjuk keriilni
Szarmaztatott iigyletek 3,652,536 28.16% g o 0 o g ] I

nettositott, abszolut értéke

A fébb indexek teljesitménye (sajat devizaban)

Eurépa a honapban év eleje ota
BUX -3.37% 9.79%
DAX 1.32% 17.78%
WIG -1.32% 6.62%

PX -3.82% 6.80%

CETOP -2.96% 13.62%
USA

S&P 500 3.13% 12.00%

Dow Jones 2.01% 8.14%

Nasdaq 4.20% 18.67%

Magyar kétvénypiac
RMAX 0.50% 2.02%
MAX -0.92% 4.37%
v

azaz nagyon nagy arfolyamesésekre nem szamitunk, habar
idénkénti, akar tobbhetes esé6 hullamok konnyen
elképzelhetéek a meglévé problémak miatt. Osszességében

a vilaggazdasag lassu feltapaszkodasara szamitunk.

Citadella és a referencia alakulasa az indulastol

A Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap rovid bemutatasa

1.38 Az Alap potencialis befektetési teriilete a lehets legszélesebb és globalis:
hazai és nemzetkozi részvények illetve koétvények, kollektiv befektetési
133 értékpapirok, bankbetétek, devizak, egyéb befektetési eszkdzok, valamint
J/f" ezekre és arupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott Ggyletek.
1.28 Az Alap célja hosszi tdvon az allampapirok altal biztositott hozamnal
ﬁ/\M‘f jelentésen nagyobb hozam elérése addicionalis kockazat vallaldasa mellett,
123 dontéen a hatdridés piacokon torténd spekulativ  kézéptavu poziciok
[/"_4" segitségével. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb
118 L kockazatl instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvetéen globalis makro-
M fundamentalis elképzelésekre tdmaszkodva, erételjesen hasznalva a technikai
1.13 elemzés fegyvertarat is. Az Alap szigorl kockazatkezelést kivan folytatni: a
M/ veszteséges pozicioktdl valé mihamarabbi megszabadulds, és a nyereséges
1.08 pozicidk megdrzése / novelése ebben a tekintetben a legfontosabb alapelv.
/}JJ Tekintve, hogy az Alap tékeattételt is felvehet, és rovid (eladasi) pozicidkat is
1.03 “w nyithat, ezért az Alap kockdzata magasabb lehet, mint egy atlagos
M részvényalapé. Az Alap befektetési stratégidjat az Alapkezelén belul Zsiday
0.98 Viktor alakitja ki.
** Az Alap benchmarkja 100%-ban az RMAX Index.
0.93 T T T
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Az alap 10%-at meghaladé kibocsatok: Magyar Allam
Concorde Alapkezel6 zrt.

1123 Budapest, Alkotas utca 50.
Tel: 489-2280 Fax: 489-2290 www.concordealapkezelo.hu

Az alap mlltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekinthetd a Concorde Zrt. fidkjaiban és a forgalmazasi
helyeken. Befektetési dontésiik meghozatalakor a befektet6knek sajat maguknak kell felmérniik a befektetéshez kapcsolddd kockazatokat és lehetGségeket. Az oldalon megjelend valamennyi
informacio kizardlag tdjékoztatdsul szolgal. Téreksziink ezen informacidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem vallalunk az informaciok esetleges hianyossagai,
pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezel$ zrt. nem véllal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kévetkezményeiért.hozott befektetési dontésért és annak
kdvetkezményeiért.




