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Stratégia
Az Alap eszkdzeinek legaldbb 80%-4t részvényekbe, a fennmaradé részt likvid

eszkdzokbe fekteti. Az Alapkezelé a piaci helyzet mindenkori megitélésének|
megfelelden dont a részvényeknek és egyéb eszkézdknek az alap sajat t8kéjén
belili

megkdzelitheti a 100%-ot is. Az Alapkezeld a hazai és egyéb kelet-eurépai

aranydrédl.  Kedvezd tékepiaci helyzetben a részvények ardnya

t6zsdén jegyzett véllalatok elemzése alapjan olyan befektetési stratégiat alakit ki,
amely kdzéptavon az egyedi részvényekbe trténd befektetés kockazati szintjénél

alacsonyabb  kockdzat mellett a kétvénybefektetések hozamét meghaladéd

megtériilést biztosit.

Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyam- arfolyam netté eszkdzérték brutté éves hozam  referenciaindex ajanlott minimdlis ) ,
véltozés (az idészak végén) hozama befektetési id8tav villiels el
2012. januar 1-t31 2012. februar 29-ig: 5 év < magas <
2012.2.29. | 5,26% | 1,907693Ft | 2393980227 Fi| 5,57% |  884% 3év
Korabbi években: 2év
2011. 12. 31.| -14,20% 1,812402 Ft 2360219 815 Ft -12,84% -15,62% 1év kézepes
2010. 12. 31.| 7,18% 2,112308 Ft 3978077 614 Ft 8,87% 9,77% 6 hénap
2009. 12. 31.| 38,80% 1,970775 Ft 4139 431 942 Ft 40,96% 44,28% 1 hénap
2008. 12. 31.| -41,65% 1,419852 Ft 3269 759 130 Ft -41,14% -39,42% 1 hét alacsony
2007.12. 31.| 9,33% 2,433468 Ft 5173733 053 Ft 11,59% 8,43%
2006. 12. 31.| 17,73% 2,225734 Ft 3794957 174 Ft 20,79% 18,58%
2005. 12. 31.| 34,00% 1,890598 Ft 2736 232 336 Ft 36,34% 39,46%
2004. 12. 31.| 37,17% 1,410882 Ft 1520 435 378 Ft 40,65% 44,13%
2003. 12. 31.| 10,01% 1,028546 Ft 988 688 841 Fi| 12,40% 7,68%
2002. 12. 31.| 5,35% 0,934988 Ft 639 088 182 Ft 7.81% 6,15%
2001. 12. 31.| -9,72% 0,887492 Ft 389 139 349 Ft 7,19% -17,18%

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kdltségeket nem vettik figyelembe a
hozam kiszdmitdsandl, igy az &sszehasonlithaté a referencicindex hozamaéval. Az arfolyamvéltozés
szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a jévére nézve és nincsenek| CEZ 7%
3sszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kézlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptéri
évre vonatkoznak. Az alap indulésénak évében a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

A portfolié 5 legnagyobb hanyadu eleme
MoOL
OTP Bank

Richter 6%
PKO Bank 5%

Kiegészitoé informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és Vagyonkezelék Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Részvény Alap "részvényalap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy részvénytipust eszkézeit 80% foltt tarfia.
Mivel a részvénytipusi eszkdzdk ardnya a portfoliéban hénap végén 88,42% volt, igy ennek a feltételnek az alap jelenleg megfelel.

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama
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Tovabbi fontos informaciék

Felhivivk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozés
alapjén 16%-0s mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tértént. Felhiviuk tovébbd arra is a figyelmet, hogy a befektetdket
szédmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sorén a vételi, eladdsi és étvdltasi jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérd| a befektetési alap)
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazdjanak kondiciés listéja ad pontos tajékoztatdst.




Piaci események

Februarban a Gérégorszéggal kapcsolatos pozitiv hirek domindlték a nemzetkdzi befektetdi hangulatot. Az eurdédvezeti tagorszdgok pénzigyminisztériumai
megdllapoddsra jutottak a hellén orszagnak nydjtandé Gjabb 130 milliérd eurds pénzigyi tdmogatési csomagrél. A hénap végén az ECB megtartotta mésodik 3 éves
hitelkihelyezési tenderét (LTRO), melyen 500 milliard eurét meghaladé értéki finanszirozési hitelt igényelt az eurépai bankrendszer. Az Gjabb likviditdsfokozé intézkedést
kévetéen erésodott a globdlis befektetdi optimizmus, igy a nemzetkézi részvénypiaci indexek jelentés emelkedéssel zartak a hénapot. Az optimista globdlis hangulat a
magyar gazdaséggal ill. finanszirozdssal kapcsolatos kockézatok erésédése miatt mérsékelten éreztette hatésat a hazai részvénypiacon. Az Eurépai Bizottsdg
kezdeményezte a kohéziés tdmogatasok befagyasztdsat Magyarorszdg esetében, ami potencidlisan csckkentheti a beruhdzasok és gazdasdgi névekedés szintjét jovére,
amennyiben valéban megtdrténik. Tébb nemzetkdzi szervezet is csdkkentette az idei magyar gazdasdagi névekedésre szl elérejelzését, és gazdasag kontrakcidt varnak

2012-ben.
A magyar blue-chipek kéziil az MTEL feljesitett a legjobban +10,47%-kal, a cég 50 forintos osztalékot jelenteft be. A Richter +5,14%-ot emelkedett, és sikeres lett a

Capriprazine zaré klinikai tesztie is. A MOL (-0,53%) és az OTP (-0,37%) is kis minuszban zdarta a hénapot. Az OTP hasonléan az érfolyamgdt intézményéhez, igyekszik|
segiteni az dnkormdnyzati szekfort azzal, hogy érfolyamplafont alkalmazna a devizahiteleknél. Ez csorbithatia a bank jévedelmezdségét, de csokkentheti a kockazati
koltségeit, ha kevesebb bedélé hitellel kell szamolnia a jévében.

A forint tovébb ersédétt, de mér lassabban, az euré érfolyama 294,70-en inditotta a hénapot, a kurzus teteje is itt volt, az alja 285,80-ndl volt, végil 289,88-on zérta
hénapot. A dollér érfolyama 225,50-r8l 215,70-ig siillyedt februdrban végig viszonylag stabilan mozogva. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa nem véltoztatott
az irdnyadé kamatszinten, ami tovdbbra is 7,0 szdzalék.

A poritfolié szerkezete
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Szlovénia Ipar |

Energetika

Horvétorszag Kommunikécié

Lengyelorszag Penzigy
| | Kézszolgdltatsk |
Csehorszag | | Ciklikus fogy. javak :
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Kockéazati mutaték *

Szérés 18,53%
Kovetési hiba 5,94%
Sharpe-mutaté 0,13
Informéciés hanyados 0,12
Alfa 0,71%

* az elmilt hdrom év napi adatai alapjan szémolva - évesitett adatok

A kockazati mutaték értelmezése:
Szérds A befektetési alap drfolyamingadozdasénak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulés éta mért - atlagos havi hozamszinttdl.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészéma az alap hozamdbdl és a

referenciaindex hozamdbél képzett killénbségnek a szérdsa.

A kockdzatmentes hozam feletti hozamtdbblet osziva a hozamok szérdséval. Az egységnyi kockdzatra juté tdbblethozamot mutatja
meg, csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Sharpe-mutaté

Informéciés hényados A felilteljesités kiegyensilyozottsdganak mutatészédma, az alfa és a kévetési hiba hdnyadosa. Az elért tsbblethozamot viszonyitja a

referenciaindexté| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezelé dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tobblethozam (brutté hozamok alapjén). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Tovabbi fontos informaciéok

Befektetési dontése elStt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tdjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatét, melyeket az alapok forgalmazasi helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb kériiltekintéssel jartunk el az
Alapkezeld nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem véllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak|
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.
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