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Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap*

. . o Egy jegyre juté netté Brutté hozam éves Brutté hozam az adott Benchmark** hozam
Datum Netté eszkbzérték N N - p L P
eszkbzérték szinten (annualizalt) évben (nominalis) (nominalis)
2009.07.01 200,000,000 1.000000
2009.12.31 1,454,615,848 1.031158 3.12% 5.73%
2010.12.31 3,148,428,083 1.153205 11.84% 11.84% 5.53%
2011.12.31 11,664,314,717 1.267144 9.88% 9.88% 5.17%
2012.01.31 11,594,959,843 1.281366
indulastol (944 nap) 1.281366 6.69%
v
2 Osszeq / érték Netté eszkozérték Mit és miért csinaltunk a hénap folyaman?
12.01.31 PR
(ezer Ft) szézalékaban (%)
11,636,667 100.26% Erzékelhetéen emelkedett az alap arfolyama januar
Folydszémla, készpénz 184,563 1.59% | hdnapban, ami egyetlen pozicionak készénhetd. Az év elsé
59”/“’ kovetelés o5 értéompirok 1o 952 gg'gg:f’ kereskedési napjan az amerikai S&P 500 részvényindexre
itelviszonyt megtestesité értékpapirol ,242, .87% - - - o - . o
Diszkontkincstariegyek 5563380 73.78% vc’matk_ozo ve’teh pO.ZICIOt n_y|tottunk.' M|yel _2012 elsoé
Magyar Allamkstvények 1,857,244 16.00% | | hOnapja soran szinte . minden részvénypiac so’ke_lz:
Devizés kotvények 822,332 7.00% | | emelkedett, igy az S&P is, ennek megfeleloen a pozicio
Egyéb kétvény 0 0.00% || nyereséget mutatott a honap utolsé napjara. Ugy latjuk,
Részvények 0 0.00%| [ hogy 2011 masodik felének nagy panikja utan megnyugvas
Hazai részvények 0 0.00%(lj5het a tokepiacokon, az eurépai politikusok osszefogasa
ulféldi ré é L 7 ra - - - - T4 7 -z -
Kalfoldi részvények 0 0-00%11 &5 az Eurépai Kbzponti Bank likviditasfokozé akci6éi miatt,
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% . . P - . - o
Eqyéb eszinok 209,148 1 80% | | U9Yanis elkeriilhet6 a bankrendszer lefagyasa és elérheté a
Kotelezettségek zesen 30,030 0.26% na’gyobb’ e_uropa|'alla_m9k finanszirozasanak b|zt95|ta§a_. A
Hitelallomany P 0.00% m,ely panik tehat klvalto_tta: azokat a ga_z’dasagpollltlk?l
Koltségek -30,030 _0.26% || valaszokat, amelyek egy idore kezelni tudjak. Habar par
Egyéb kitelezettség 0 0.00% || hetes-honapos tavon optimistak maradunk és a meglévo
Nett6 eszkdzérték (sajat téke) 11,606,637 0.00% | | pozicidink tartasat tervezziik, am hosszabb tavon mar
Egy jegyre juté netts eszkbzérték 1281366 k?moly p,roll:lemaka”t Iatun,k: Euro_pa!Ja,m teljesen eltu_nhet a
novekedés és ez elobb-utdébb a piaci arfolyamokban is meg
Szarmaztatott iigyletek fog mutatkozni.
nettositott, abszolat értéke 6,543,480 56.38%

A fébb indexek teljesitménye (sajat devizaban)

Eurdpa a hénapban év eleje ota
BUX 11.29% 11.29%
DAX 9.50% 9.50%
WIG 8.75% 8.75%
PX 6.61% 6.61%
CETOP 13.09% 13.09%
USA
S&P 500 4.36% 4.36%
Dow Jones 3.40% 3.40%
Nasdaq 8.01% 8.01%
Magyar kotvénypiac
RMAX 0.76% 0.76%
MAX 3.18% 3.18%
v
- K - N _ ., A Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap révid bemutatasa
Citadella és a referencia alakulasa az indulastdl
133 Az Alap potencidlis befektetési teriilete a lehet6 legszélesebb és globalis:
hazai és nemzetkozi részvények illetve kotvények, kollektiv befektetési
128 értékpapirok, bankbetétek, devizdk, egyéb befektetési eszk6zdk, valamint
’ ezekre és arupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott tgyletek.
Az Alap célja hosszi tdvon az allampapirok altal biztositott hozamnal
123 jelentésen nagyobb hozam elérése addicionalis kockazat vallaldasa mellett,
/_/’1\/ dontéen a hatdridés piacokon térténd spekulativ kdzéptavli poziciok
1.18 segitségével. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb
M kockazatl instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvetéen globalis makro-
113 fundamentalis elképzelésekre tamaszkodva, erételjesen hasznalva a technikai
elemzés fegyvertarat is. Az Alap szigorl kockazatkezelést kivan folytatni: a
108 veszteséges pozicioktol valé mihamarabbi megszabadulds, és a nyereséges
: poziciok megdrzése / ndvelése ebben a tekintetben a legfontosabb alapelv.
Tekintve, hogy az Alap tGkeattételt is felvehet, és rovid (eladasi) pozicidkat is
1.03 nyithat, ezért az Alap kockadzata magasabb lehet, mint egy atlagos
W részvényalapé. Az Alap befektetési stratégiajat az Alapkezel6n belll Zsiday
0.98 Viktor alakitja ki.
** Az Alap benchmarkja 100%-ban az RMAX Index.
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Az alap mdltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jov6beni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekintheté a Concorde Zrt. fidkjaiban és a forgalmazasi
helyeken. Befektetési dontésiik meghozatalakor a befektetéknek sajat maguknak kell felmérniiik a befektetéshez kapcsolddé kockazatokat és lehetSségeket. Az oldalon megjelend valamennyi
informacié kizardlag tdjékoztatasul szolgal. Térekszink ezen informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle feleldsséget nem véllalunk az informaciok esetleges hidnyosséagai,
pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezel$ zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvény alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.hozott befektetési dontésért és annak
kovetkezményeiért.




