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Stratégia

Az Alap a térvényi limitek kihaszndldsa mellett a biztonségot és a

maximdlis  dgazatok, féldrészek szerinti diverzifikaciét tartja

Hosszabb 80-90%-0s

mértékben fektet nemzetkdzi, déntéen OECD tagorszagok t6zsdéin

alapveté  céljgnak. tdvon  vdrhatéan
jegyzett részvényekbe, mig a fennmaradé &sszeget féleg likvid
eszkdzdkben tartja. Az Alapkezel8 az Alap teljesitményének
85%ban a Morgan Stanley cég nemzetkdzi
részvényindexét (MSCl World Free), 15%-ban az RMAX indexet|

tartalmazé Ssszetett indexet tekinti referencia indexnek.

értékelésekor

Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyam- arfolyam netté eszkdzérték brutté éves hozam referenciaindex ajénlott minimdlis , ,
ol ez Py 2ofl s véllalt kockazat
véltozés (az idészak végén) hozama befektetési idétav
2012. januar 1-t8l 2012. januar 31-ig: 5 év ] magas <
2012.1.31. | -1,28% | 2,255130Ft | 2395219 454 Fi -1,05% [ 2.41% 3 év
Korébbi években: 2 év
2011.12.31.| 5,31% 2,284300 Ft 2 526 466 963 Ft 7,54% 4,85% 1év kézepes
2010. 12. 31.| 12,02% 2,169090 Ft 3872111 484 Ft 13,93% 19,23% 6 hénap
2009. 12. 31.| 20,70% 1,936378 Ft 3 943 402 494 Ft 22,62% 26,58% 1 hénap
2008. 12. 31.| -36,12% 1,604353 Ft 3201158071 Ft -35,18% -30,39% 1 hét clccsony
2007. 12. 31.| -2,82% 2,511512 Ft 4 963 272 499 Ft -0,62% -1,85%
2006. 12. 31.| 3,86% 2,584495 Ft 5811290707 Ft 6,66% 5,95%
2005. 12. 31.| 23,23% 2,488536 Ft 4152 621 596 Ft 25,62% 24,56%
2004. 12. 31.| -4,68% 2,019417 Ft 2214257 349 Ft -1,30% -0,02%
2003. 12. 31.| 19,32% 2,118531 Ft 2 025 084 347 Ft 21,09% 18,83%
2002. 12. 31.| -28,29% 1,775554 Ft 1362 155 906 Ft -26,24% -29,37%
2001. 12. 31.| -5,43% | 2,475907 Ft 1291758 570 Ft -3,44% -15,05% A portfolié 10 legnagyobb aranyu eleme
Exxon Mobil 3,7%
A brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kéltségeket nem vettilk figyelembe a General Electric 3,4%
o
hozam kiszamitasandl, igy az ésszehasonlithaté a referenciaindex hozaméval. Az arfolyamvéltozas Shell 31404’
szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonnévekedést mutatia be, amennyiben a teljes, JP Morgan 2,5%
A . . . L. e . . Total 2,3%
évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jdvére nézve és 2
. Y ., e . . . R . ChevronTexaco 2,1%
nincsenek &sszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az S
A . - . ) . . Volkswagen 2,1%
adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap indulésénak évében és az idei évben a hozamok egy évné T 2 0%
. .y . o
révidebb idére vonatkoznak. Banco Santander 1.9%
BNP Paribas 1,9%

Kiegészitd informaciéok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezeldk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap "részvényalap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint részvénytipust eszkdzeit 80% folstt tartja.
Mivel a részvények ardnya a portfoliéban hé végén 88%, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.
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Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befektetsk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozdas alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozdas alapjén 16%-
os mérték( adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan t3rtént. Felhiviuk tovébbé arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazésa sorén a vételi, eladési és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérél a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy

forgalmazsjanak kondiciés listdja ad pontos tédjékoztatdst.




Piaci események

Az Gjévet gyakran 0j trendek is jellemzik. 2012 elején oldédott a kordbbi fesziltség és pesszimizmus a t8kepiacokon, ami a részvényindexek emelkedését
eredményezte. Egyrészt még mindig az EKB (Eurépai Kézponti Bank) 3 éves hitellehetésége segiti a bizalom visszaépilését, mésrészt a vértndl jobb
munkaeré-piaci és makroadatok hatdséra megjott végre a vevdk bdtorsaga. A Federal Reserve elndkének, Ben Bernankénak a bejelentése, miszerint 2014-
ig alacsonyan tartjék a kamatokat, tovébb tizelte a vételi kedvet.

A pozitiv események, mint az olasz és spanyol hozamok esése mellett azért akadnak még megoldasra varé problémdk. A gérég adéssagelengedésrdl
sz6l6 targyaldsok eddig még nem vezettek eredményre, mikdzben az id8 a mdrciusi kdtvénylejdratig egyre csak fogy. Janudr kézepén Gjabb
leminé&sitéseket jelentettek be: Franciaorszag és Ausztria is elvesztette a legmagasabb, AAA minésitését. A részvénydrak emelkedését teljesen elvitte a forint
erésddési hulldma, igy a legtébb eurépai és amerikai benchmark negativ teljesitménnyel zérta a hénapot forintban szdmolva. A német DAX +2,6%-of
emelkedett, az S&P 500 csdkkent -2,94%-kal. A globdlis MSCI World index — hasonléan — esett -2,42%-ot forintban szdmolva.

A forint a hénap eleji gyengiilésbél feldllva, nagy erésddést mutatott fel janudrban. Az euré arfolyama 315-6n inditotta a hénapot, a kurzus teteje 324-nél
volt januér 5-én, az alja 292,30-ndl volt, végill 294,70-en zdrt. A dollér arfolyama 243-rél 252-ig emelkedett, majd 220,85-ig sillyedt és végil 225,50
en zarult a kereskedés. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa nem véltoztatott az irdnyadd kamatszinten, ami tovébbra is 7,0 szazalék.
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Kockézati mutaték * A vilag fébb tézsdeindexei
Szérds 18,72% DOW S&P500 NASDAQ FTSE DAX NIKKEI225
Kovetési hiba 6,75%
Sharpe-mutaté 0,25 2011.12.31 12217,6 1257,6 2605,2 5572,3 5898,4 8455,4
Informéciés hényados 0,16 2012.01.31 12632,9 1312,4 2813,8 5681,6 6458,9 8802,5
Alfa -1,07% valtozas 3,40% 4,36% 8,01% 1,96% 9,50% 4,11%

* az elmilt hdrom év napi adatai alapjan szémolva - évesitett adatok

A kockéazati mutaték értelmezése:

Széras A befektetési alap &rfolyamingadozdasanak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulds éta mért - dtlagos havi hozamszinttdl.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétsl. Az eltérés mérészdma az alap hozamdbél és a
referenciaindex hozamdbél képzett killénbségnek a szérasa.

Sharpe-mutaté A kockézatmentes hozam feletti hozamtébblet osziva a hozamok szérdsdval. Az egységnyi kockazatra juté tébblethozamot mutatja
meg, csak pozitiv értéke értelmezhets.

Informéciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottsdgdnak mutatészédma, az alfa és a kévetési hiba hdnyadosa. Az elért tdbblethozamot viszonyitja a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezel8 dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam (brutté hozamok alapjdn). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése eldtt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatét, melyeket az alapok forgalmazési helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontosséga, helyessége érdekében a leheté legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az
Alapkezelé nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem vdllalnak felel8sséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.




