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Stratégia

A Raiffeisen Kotvény Alap a tdrvény adta lehetéségek
figyelembe vételével magyar dllamkstvények,
diszkontkincstériegyek és nyilvédnosan forgalomba hozott,

alacsony hitelkockdzatd, legjobb besorolast vallalati kétvények
vésarléséaval alakitia ki portfélisjat. Az Alap célia, hogy
kdzéptédvon a kdzvetlen dllampapir befektetésekkel elérhetd)
hozamot meghaladé  megtérilést  biztositson az  Alap
befektet8inek, a kdzvetlen &llampapir befektetések kockazataval
Ssszemérhetd kockdzati szint mellett.

hozam  kiszamitdséndl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex

hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyamvaltozés  arfolyam netté eszkdzérték brutté éves referenciaindex ajénlott minimdlis , ,
o L, e véllalt kockézat
(az id&szak végén) hozam hozama befektetési idStav
2012. januar 1-t8l 2012. januar 31-ig: 5 év magas
2012.01.31 3,82% ‘ 2,886168 Ft ‘ 2124 456 590 Ft 3,92% 3,35% 3 év
Koréabbi években: 2 év <
2011.12.31 2,98% 2,779977 Ft 2262216 968 Ft 4,17% 1,65% 1év kiizepes 4
2010.12.31 5,98% 2,699429 Ft 2 951 243 499 Ft 717% 6,14% 6 hénap
2009.12.31 9,36% 2,547088 Ft 1617517 071 Ft 10,49% 14,10% 1 hénap
2008.12.31 0,30% 2,329136 Ft 1794413 419 Ft 1,30% 2,68% 1 hét alacsony
2007.12.31 3,74% 2,322147 Ft 2 942 063 060 Ft 4,85% 6,11%
2006.12.31 4,53% 2,238502 Ft 2117 365 675 Ft 5,98% 6,73%
2005.12.31 6,96% 2,141579 Ft 4203 933 045 Ft 8,97% 8,75%
2004.12.31 10,93% 2,002142 Ft 2 398 104 665 Ft 12,47 % 13,44%
2003.12.31 -0,79% 1,804883 Ft 1519 005 303 Ft 0,76% 1,17%
2002.12.31 8,02% 1,819326 Ft 1590 296 848 Ft 10,21% 10,03%
2001.12.31 10,26% 1,684238 Ft 2571279 141 Ft 12,30% 11,80%

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhels koltségeket nem vettik figyelembe a
hozaméval. Az
arfolyamvdltozds szazalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatja be,
amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a
jdvére nézve és nincsenek sszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A k&zslt hozamadatok

nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap indulésénak évében és az idei évben a

Kiegészitoé informaciok

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és Vagyonkezel6k Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Kétvény Alap "hosszi kétvényalap" a BAMOSZ szerint, mely szerint a portfoliéban 1év6 eszkdzdk étlagos héatralévd futamideje meghaladja a 3 évet.
Mivel a portfolié atlagos hétralevd futamideje jelenleg 3,42 év, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.

260%

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama

240% R e it

220% A e e L L L L e e e

—— Az alap brutté hozama

A referenciaindex hozama

200%
180%
160%
140%
120% //
100%

80% T

2000. 12.29. 2001. 12.29. 2002. 12.29. 2003. 12.29. 2004. 12.29. 2005.

12.29. 2006.12.29. 2007.12.29. 2008.12.29. 2009.12.29. 2010.12.29. 2011.12.29.

Tovabbi fontos informaciék

befektetési jegy forgalmazéjdnak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.

Felhiviuk a befektetsk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozés alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozés alapjan
16%-0s mérték( adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tdrtént. Felhiviuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szamlavezetési és
egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és aivaltési jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatéja és a




Piaci események

Szembemenve a nemzetkdzi trendekkel a forint és az dllampapirok jelentésen gyengiiltek januédr elsd hetében. A forint denomindlt eszkzdk gyengilését az EU-
ajdnléssal szembemend gazdasdgpolitika inditotta el. Az dllampapirhozamok 11% kérili szintekre, az orszagkockdazati felar (5 éves CDS) a 2008 év végi /
2009 év eleji szintek folé emelkedett, a forint &rfolyama tdrténelmi mélypontra keriilt az euréval szemben. A hét végével viszont jelentds hangulatvéltas
kdvetkezett be, amikor a kormdanyzat nyilatkozataiban az IMFfel valé miel8bbi megdllapodds szikségességét hangsilyozta.

A megegyezéssel kapcsolatos pozitiv nyilatkozatokat kévetéen az &llamkdtvények piacén erdtelies optimista hangulat bontakozott ki, amit a hetek éta tarté
globdlis kockdzatvdllalasi kedv is tdplalt. A hozamgdrbe a hénap végére a janudr eleji csicsokhoz képest dtlagosan 1-1,5 szdzalékponttal tolédott le, a
kétvénypiac a decemberi zaré értékekhez képest is 100 bazisponttal alacsonyabb szinteken zarta a hénapot. A forint ekdzben a 295-6s szintig erésddétt, az &t
éves referencia CDS dr is jelentSsen esett, illetve a devizdban kibocsatott magyar dllamkstvények hasonléan javulé érfolyamszinteket hoztak.

A Kétvény Alap a 201 1-es év sordn jelentds mértékben felilteljesitette referenciaindexét, az egy évnél hosszabb lejaratd dllampapirokat t8méritd MAX indexet.

Az alap 8sszetétele

Szémlapénz; 11,96%
Allamkétvény; 88,03%

Deviza; 0,01%

Az alap lejarati szerkezete

10 év felett; 7,28%
1 év alatt; 15,79%

1 és 2 év kozott; 0,00%
5 és 10 év kozott; 49,55%

2 és 3 év kozott; 27,37%
3 és 5 év kozott; 0,00%

Kockazati mutatok *

Szbrds 9,04%
Kovetési hiba 1,72%
Sharpe-mutaté 0,71
Informéciés hanyados 0,09
Alfa 0,15%
Atlagos hétralevs futamidd (év) ** 3,42

* az elmilt hérom év napi adatai alapjén szémolva - évesitett adatok
** a hénap utolsé napjan
A kockazati mutaték értelmezése:

Szérés A befektetési alap arfolyamingadozdsénak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan annél jobban
eltérhetnek az - indulds éta mért - dtlagos havi hozamszinttél.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészama az alap hozamdbdl és a referenciaindex
hozamébdl képzett kilénbségnek a szérasa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtdbblet osztva a hozamok széréséval. Az egységnyi kockdzatra juté tdbblethozamot mutatia meg, csak
pozitiv értéke értelmezhetd.

Informéciés hanyados A feliilteljesités kiegyensilyozottségdnak mutatészédma, az alfa és a kdvetési hiba hdnyadosa. Az elért tobblethozamot viszonyitja a
referenciaindexté| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezelé dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott t6bblethozam (brutté hozamok alapjén). A piacot jelen esetben a referenciaindex
jelenti.

Atlagos hatralevd futamidé A kétvényportfolié illetve a kamatozé eszkézok érzékenységét méri a hozamvadltozésra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a médositott
atlagidével azonos futamideji diszkontkincstarjegyé. Csak kétvényportfolidkra szamithaté.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése elStt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazési helyein, illetve az Alapkezeldnél
lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a leheté legteliesebb kériltekintéssel jartunk el az Alapkezelé nem tud garancidt
véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatdrsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti dontésért, vagy annak valamely kévetkezményéért, melyet barmely
személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.




