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Stratégia

Az Alapkezel6 az Alap mindenkori t8kéjének legalédbb nyolcvan
szdzalékdt befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokba fekteti. Az Alap déntéen kelet- és kdzép-eurépai — azon
belil is elsésorban orosz, lengyel, cseh és hazai —, kisebb részben
egyéb feltdrekvd piaci dllamkdtvényeket és részvényeket vasarld)
befektetési alapok jegyeit vasdrolia. A Befektetési jegyek zavartalan
visszavdltdsdhoz  szikséges likviditds fenntartdsa  érdekében az]
Alapkezeld az Alap mindenkori tékéjének legaldbb 10%-4t hazai
fekteti. Az Alapkezelének 2007.01.29+8l

pénzpiaci  alapokba

lehet8sége van az Alap mindenkori t8kéjének maximum 10%-ig olyan

Max. éves alapkezelési dij 2,0% befektetési alapokba fektetni, amelyek befektetési politikdja nem
Letétkezeld éves dija 0,15% illeszkedik az Alap befektetési politikdjahoz.
Hozamok Befektetési horizont és kockéazat
arfolyamvaltozas arfolyam nett eszkdzérték brutté éves hozam  referenciaindex ajénlott minimdlis . .
- . . . véllalt kockézat
(az id8szak végén) hozama befektetési idétav
2012. januér 1-t6l 2012. januér 31-ig: 5év magas ]
2012.01.31 | 2,79% | 4,968326Ft | 5112922817 Ft | 3,01% | 357% 3 év ‘
Korabbi években: 2 év
2011.12.31 -6,29% 4,833679 Ft 5341 641 951 Ft -4,42% -3,67% 1év kézepes
2010.12.31 20,86% 5,158238 Ft 8 839 053 163 Ft 22,79% 20,94% 6 hc’)nap
2009.12.31 42,80% 4,267810 Ft 8379 136 263 Ft 44,98% 44,68% 1 hénap
2008.12.31 -40,24% 2,988746 Ft 6782 652 386 Ft -39,86% -32,35% 1 hét alacsony
2007.12.31 12,43% 5,001270 Ft 17 670 138 961 Ft 14,34% 10,87%
2006.12.31 11,95% 4,448153 Ft 24015 132 267 Ft 15,04% 18,43%
2005.12.31 30,56% 3,973201 Ft 7 973 597 071 Ft 34,09% 37,41%
2004.12.31 12,24% 3,043104 Ft 1261 527 486 Ft 15,07% 22,90%
2003.12.31 19,85% 2,711206 Ft 1063 153 143 Ft 22,25% 18,78%
Az alap 2002. jonius 19-ig Nemzetkézi Kdtvényalapként mikadott:
2002.12.31 [ -0,55% 2,262202Ft [ 462570905 Ft | 1,65% [ 257% A portfolié 5 legnagyobb hanyadi eleme
2001.12.31 | -4,52% | 2,274626F | 392611435F | 2,16% | 2,74% RCM KeletEurépai Kétvény Alap 19%
RCM Kelet-Eurépai Részvény Alap 16%
A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kdltségeket nem vettik figyelembe a hozam Pictet Kelet-Eurépai Részvény Alap 12%
kiszamitasandl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozaméval. Az drfolyamvéltozés szdzalékos Schroder Feltsrekvé Eurdpa Részvény Alap 12%
mértéke a befekteté dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta ESPA Danubia Kétvény Alap 12%
befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a j6vére nézve és nincsenek Ssszefiggésben az
alapok jévébeni hozamaival. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az
alap indulasanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.
Kiegészitdé informacick
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és Vagyonkezelék Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Alapok Alapja "kiegyensilyozott vegyes alap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy nem kdtvénytipust eszkdzeit 35% és 65% kozt tartja.
Mivel a nem k&tvénytipusi alapok arénya a portfoliéban jelenleg 49,98%, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.
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Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozés alapjén 16%-os
mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tértént. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szamlavezetési és egyéb koltségek,
valamint befektetési jegyek forgalmazasa sordn a vételi, eladdsi és aivaltési jutalék is terheli. A fenti kéltségek mértékérél a befektetési alap téjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak
kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.




Piaci események

2012 elején oldédott a kordbbi fesziliség és pesszimizmus a t8kepiacokon, ami a részvényindexek emelkedését eredményezte. Egyrészt még mindig
az EKB (Eurépai Kézponti Bank) 3 éves hitellehetdsége segiti a bizalom visszaépilését, mdasrészt a vartndl jobb munkaerd-piaci és makroadatok
hatdsdra megiott végre a vevék bdtorsdga. A magyar piac meghatérozé vezérfonala az IMF/EU és a kormany kézétti hiteltargyalds esetleges
befagydsa volt. A fesziltség oldédasaval ugyancsak meglédultak a magyar eszkézsk drai, az OTP +24,7%-ot szarnyalt, és egyike volt a régié legjobb
befektetéseinek janudrban. Tovdabbi nyertesek (forintban szamolva): KGHM +24,67%, Erste Bank +17,4%. Egyes magyar kis kapitalizéciéjo vallalatok
papirjai is megugrottak: Fotex +13,46%, Pannergy +13,12% vagy Graphisoft Park +11,5%. A BUX +11,29%-ot, a lengyel WIG20 index +7,42%-ot
emelkedett forintban, mig a csehek csak stagndltak (+0,41%). Minél defenzivebb volt egy vdllalat, egy szektor vagy egy orszdg, anndl inkdbb
alulteljesitett tehdt az év elsé hénapjdban, ami lehet a kordbbi trendek korrekcidja vagy a tavalyi poziciondltsag leépilése is.

Az orosz t8zsde nagyon szépen emelkedik 2012-ben, ami egyrészt az dltaldnos kockézatvdllalasbél, mdésrészt pedig a tartésan magas olajarbdl
eredeztethets. Az RTSI$ index dollarban 14,14%-ot ment fel, mig forintban +6,04%kal haladta meg a decemberi zdréértékét. Az olaj driegyzések
nagyot ugrottak janudr elsé napjain, ezutdn mdr csak szik, kis mértékben lecsorgd savban folyt a kereskedés, valészinileg az Irdn korili fesziltség
tartjia magasan az darakat. A kelet-eurépai kdtvénypiacok és devizak keresettek voltak januarban, a hénap eleji beleadds utén stabil bull-piac alakult ki
itthon is és a hozamok folyamatosan csdkkentek, ugyanis az Orbdn kormény Ggy déntdtt, hogy inkdbb mégsem vezeti falnak az orszagot, és
megegyezésre térekszik majd az EU és az IMF képvisel8ivel. A magyar tizéves kétvény hozama 10% feletti szintekrdl 9% alé esett, a lengyel hozamok
6%-rél 5,6%-ig csdkkentek.

A forint a hénap eleji gyengiilésbdl feldllva, nagy er8sédést mutatott fel januarban. Az eurd arfolyama 315-6n inditotta a hénapot, a kurzus teteje 324
nél volt janudér 54n, az alja 292,30-ndl volt, végiill 294,70-en zart. A dollar arfolyama 243-r6l 252-ig emelkedett, majd 220,85-ig sillyedt és végul
225,50-en zarult a kereskedés. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa nem vdltoztatott az irdnyadd kamatszinten, ami tovabbra is 7,0 szdzalék.

Az alap eszkdzosztalyok szerinti 8sszetétele
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A kockéazati mutaték értelmezése:

Szérés A befektetési alap arfolyamingadozdésdnak erésségét mutatjia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai atlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulds éta mért - atlagos havi hozamszinttél.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészéma az alap hozamébdl és a
referenciaindex hozamdbdl képzett kisldnbségnek a szérdsa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtdbblet osztva a hozamok szérasaval. Az egységnyi kockéazatra juté tdbblethozamot mutatja
meg, csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Informéciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottségdnak mutatészdma, az alfa és a kdvetési hiba hédnyadosa. Az elért tdbblethozamot viszonyitja a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam (brutté hozamok alapjdn). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatdjat és Kezelési Szabdlyzatét, melyeket az alapok forgalmazési helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontosséga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az
Alapkezelé nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem vdllalnak felel8sséget azért az Gzleti déntésért, vagy annak|
valamely k&vetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.




