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AEGON Kozép-Europai Részveny Befektetési Alap

EUR sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK
Alapkezelé: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt.

95% CECEXEUR Index + 5% ZMAX Index

Vezetd forgalmazo:
Benchmark ésszetétele:

ISIN kéd: HU0000705926
Indulas: 2007.10.29
Devizanem: EUR

63 074 413 EUR
Egy jegyre jutd nett6 eszkozérték: 3,598479 EUR

Az alap netté eszkozértéke:

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap a kozép-eurdpai régi6 (elsésorban Magyarorszag, Lengyelorszag, Csehorszag,
Romania, Szlovénia, Horvatorszag, masodsorban Ausztria, Oroszorszag, Torokorszag)
orszagainak vallalatai altal kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb
fejlédo, és fejlett kulfoldi vallalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektiv értékpapirokba is.
Az Alap portfolidjanak kialakitasakor elsédleges szempont az Alapba kerilé értékpapirok
Osszesitett kockazatanak optimalizaladsa. A kockazat csokkentése érdekében, az Alapkezeld
elsésorban a lehet6 legkoriltekintébben valasztia ki a portfolibba bevonni kivant
értékpapirokat. Elemzéseket végez az értékpapirok kockazati tényezgirdl, és mélyrehatd
szamitasokkal tamasztja ala dontéseit. A kivalasztasnal fontos szerepet jatszik az a szempont,
hogy az értékpapir likvid legyen. Maésodsorban, az egyes értékpapirokbdl fakadd
bizonytalansagot a részvényportfolio széles korl diverzifikdlasaval kivanja az Alapkezel6
kiklisz6bo6Ini, (az egyes részvénypiacokon belll rdadasul tovabb noveli diverzifikaltsagat
midcap kitettségének novelésével) valamint a kockazat tovabbi csokkentése érdekében,
id6szakosan szarmazékos fedezeti tigyletet kot. A likviditas megfelel6 szintli biztositasa végett
az Alap az allampapirok koziil a Magyar Allamkincstar Allamadéssag Kezelé Kézpontja 4ltal a
Magyar Allam nevében kibocsatott, az Elsédleges Allampapir-forgalmazé Rendszer keretei
kozott forgalmazott Allampapirokat kivanja portfoli6jdban tartani, am a torvényi
szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a portfolibban a részvények aranya. Az Alap
referenciaindexe: 95% CECEXEUR Index + 5% ZMAX Index.

FORGALMAZOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt. , AEGON Towarzystwo Ubezpieczen
na Zycie Spolka, Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe, Codex Ertéktar és Ertékpapir
Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank
Hungary Zrt.

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ldétav 12 hénap 2011. év 2010. év 2009. év 2008. év
Befektetési jegy -11,58 % -19,88 % 15,18 % 33,36 % -43,48 %
Nett6 benchmark -21,79 % -28,76 % 10,25 % 29,43 % -44,51 %

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTG NETTO ESZKOZERTEK, 2011.02.01 - 2012.01 .31
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AEGON Kizép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap, EUR sorozat
Mettd Banchimark

Az alapok multbeli teljesitmnénye nem nydijt garanciat a jovobeli hozamok nagysagara. Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési

tanacsadasnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyiitt megtalélhato a

forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a
asi helyeken i ol

BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimdlis befektetési id6:
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Kockazati besorolas a napi hozamok elmlt id6szaki szérasa alapjan:

L O O | 0O

nagyon alacsony — mérsékelt kézepes jelent6s magas

PIACI OSSZEFOGLALO:

A nemzetkozi részvénypiacoknak globdlis szarnyaldst sikertlt bemutatniuk januarban, igy
augusztus 6ta nem latott szinteket sikerult az indexeknek elérnitk. A részvénypiaci rally
hatterében a likviditdsi csapok olcsén tartasa, illetve az USA makrogazdasagi szamok és
véllalati jelentések erésédése all. Az Egyesiilt Allamok jelentési szezonja pozitiv lizenetet
hordozott, miutdn a vallalatok 2/3-nak gyorsjelentési szamai, nett6 eredményekben is
felulmaltdk az elemz&i varakozasokat. Az elmult hénapban a magyar tézsde teljesitett a
legjobban a 11%-os emelkedésével, mig a lengyel WIG20, 7,5%-kal és a cseh PX 0,4%-kal
emelkedett HUF-ban szamitva. . Az emelkedés elsésorban a nyersanyagkapcsolt és pénzigyi
szektornak tudhaté be, mig a defenziv szektor (telekom, kézmiszolgaltatok) gyengébben
szerepeltek. Az OTP és az ERSTE mutatta be a legerésebb emelkedést, kdszonhetéen az
EKB altal nyujtott megemelkedett likviditAsnak és a javulé magyar gazdasagpolitikai
helyzetnek. Dontésiinknek megfeleléen alulstlyoztuk Magyarorszagot, Lengyelorszaggal
szemben, mivel a lengyel gazdasagi helyzetet kedvezden itéljuik meg. Magyarorszagon nem
zarjuk ki az esetleges korrekciot, az ersre sikertlt befektet6i hangulati rally-t kovetéen.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2012.01.31

Eszkoz tipusa Részarany
Nemzetkozi részvények 84,26 %
Magyar részvények 12,28 %
Kollektiv értékpapirok 1,78 %
Kovetelés 1,42 %
Kotelezettség -1,36 %
Allampapir repo ligyletek 1,10 %
Szamlapénz 0,45 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,08 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tigyletek 1,13 %
Nettd korrekciods tékeattétel 99,85 %

Az 5 legnagyobb pozicié:

PKO Bank
KGHM
Bank Pekao SA
PZU
ERSTE BANK

A részvények orszagonkénti megoszlasa:

| Lengyelorszag 55,9 % |

Ausziria 85,3 %

egyeb 89 %

[ Caeh Kotérsasén 11,4 % |

| Magyarorszag 12,5 % |

A részvények szektoronkénti megoszlasa:

Penzioy 41,9 %

egyeh 13,2 %

Tavkizlés 7.5 %

Alapanyag 12,7 % |

Kazmi 12,4 %

Enerdgia 12,3 %

‘EGON Befektetési Alapkezel6



