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Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap*

. ) i Egy jegyre juté netto Brutté hozam éves Brutté hozam az adott Benchmark** hozam
Datum Netto eszkozérték P i S p L L
eszkbézérték szinten (annualizalt) évben (nominalis) (nominalis)
2009.07.01 200,000,000 1.000000
2009.12.31 1,454,615,848 1.031158 3.12% 5.73%
2010.12.31 3,148,428,083 1.153205 11.84% 11.84% 5.53%
2011.12.30 11,664,314,717 1.267144
indulastdl (912 nap) 1.267144 6.61%
* Az alap netté hozamat indulastdl 20 szazalékos kamatadd terheli. A bemutatott hozamok nettd szintlivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves
szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmeril6 egyéb koltségek levonasaval tehetbek.

v
Osszeg / érték Netté eszkézérték Mit és miért csinaltunk a honap folyaman?
2011.12.30 s
(ezer Ft) szazalékaban (%)
6zok 6 11,834,449 101.46% || Az alap befektetéinek vagyona némiképp gyarapodott az év
Folyészémla, készpénz 230,740 1.98%| | utols6 hénapja alatt, azonban komoly pozicionk nem volt.
Egyéb kovetelés 0 0.00%|| Egyrészt a piaci hangulat nagyon pesszimistava valt,
Hltelwszonytmegtyestesltoer[ekpaplrok 11,603,709 99.48% masrészrél viszont a javulés egyértelml’.’l jeleit lattuk az
Diszkontkincstarjegyek 6,867,211 76.02%1| eurépai allampapirpiacon és bankszektorban. A héna
Magyar Allamkotvények 1,865,345 15.99% P L A P ’P __p . L L ,p
Devizds kotvények 871,154 7.47%| | folyaman vilagképiink egyre optimistabba valt, és az év

Egyéb kétvény 0 0.00% || utolsé napjaiban megprébaltunk vételi poziciét felvenni

Részvények 0 0.00% | | amerikai részvényekben, de pozicidinkat kistoppoltak. Igy
Hazai részvények 0 0.00% || érdemi kitettség nélkiil zartuk az évet. Jelenleg Ugy latjuk,
Kulfoldi részvények 4 0.00% | hogy az ECB és az eurdpai allamok osszefogasa ha nem is

Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%| | tartésan, de hossz( idére megoldhatja az eurozéna bajainak

Egyéb eszk6z6k 0 0.00% ||~ 2 2 : 2 coinmii sa s

2 — —3r T j6 részét, igy valdsziniileg jol szerepelhetnek majd a

Kotelezettségek Sszesen 270, L%%1| kockazatos eszkézok, és ilyenek vasarlasat tervezziik az év

Hitelallomany 0 0.00% leié E feltétl il tkozik M z hol

Koltségek 134,355 -1.15%| | @leién. Ez nem feltétleniil vonatkozik Magyarorszagra, ahol a

Eqyéb kitelezettség -35,780 0.31% helyze_t megleheto§en bonyolult. Habar’k’ozg_azdas"agﬂag

Netto Gzérték (sajat toke) 11,664,315 0.00% | | semmi nem indokolja a hazai helyzet romlasat, jelentdsek a
- — i . politikai kockazatok, emiatt itt valdszinlileg nem lesziink

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1.267144 aktivak. A legjobb hozampotenciallal rendelkezének
4 i szamunkra jelenleg az amerikai részvények tiinnek.

Szarmaztatott iigyletek 1,423,944 12.21% J g Yy

nettésitott, abszolat értéke

A fébb indexek teljesitménye (sajat devizaban)

Eurépa a honapban év eleje ota
BUX -3.75% -20.41%
DAX -3.13% -14.69%
WIG -6.28% -21.85%

PX 3.66% -25.61%

CETOP -3.53% -30.73%
USA

S&P 500 0.85% 0.00%

Dow Jones 1.43% 5.53%

Nasdaq -0.58% -1.80%

Magyar koétvénypiac
RMAX 0.66% 5.17%
MAX -1.42% 1.64%
v

A Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap révid bemutatasa
Citadella és a referencia alakuldsa az indulastdl
Az Alap potencidlis befektetési terllete a leheté legszélesebb és globalis:
hazai és nemzetkozi részvények illetve kotvények, kollektiv befektetési
129 értékpapirok, bankbetétek, devizdk, egyéb befektetési eszkdzdk, valamint
H,I/V ezekre és arupiaci termékekre vonatkozé szdrmaztatott tigyletek.
1.24 Az Alap célja hosszi tavon az dallampapirok altal biztositott hozamnal
/‘M‘«/ jelentésen nagyobb hozam elérése addicionalis kockazat vallaldasa mellett,
dontéen a hatédridés piacokon térténé spekulativ kdzéptavi poziciok

19 MI”T' _~ |segitségével. A tébblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb
',—/ / kockazatl instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvetéen globalis makro-
1.14 = fundamentalis elképzelésekre tdmaszkodva, erételjesen hasznalva a technikai
W elemzés fegyvertarat is. Az Alap szigoru kockazatkezelést kivan folytatni: a
1.09 I veszteséges pozicioktdl valé mihamarabbi megszabadulds, és a nyereséges
r/j/r pozicidk megdrzése / névelése ebben a tekintetben a legfontosabb alapelv.
104 w Tekintve, hogy az Alap tékeattételt is felvehet, és rovid (eladasi) pozicidkat is
m uﬂj nyithat, ezért az Alap kockazata magasabb lehet, mint egy atlagos
4% N részvényalapé. Az Alap befektetési stratégidjat az Alapkezelén belul Zsiday

0.99 Viktor alakitja ki.

** Az Alap benchmarkja 100%-ban az RMAX Index.
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Concorde Alapkezel6 zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.
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Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekintheté a Concorde Zrt. fidkjaiban és a forgalmazasi
helyeken. Befektetési dontésiik meghozatalakor a befektet6knek sajat maguknak kell felmérniiik a befektetéshez kapcsolddé kockazatokat és lehetSségeket. Az oldalon megjelend valamennyi
informéacié kizérdlag tdjékoztatdsul szolgdl. Téreksziink ezen informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle feleldsséget nem vallalunk az informaciok esetleges hidnyossagai,
pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezel$ zrt. nem véllal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kévetkezményeiért.hozott befektetési dontésért és annak
kévetkezményeiért.




