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Stratégia

Az Alapkezel6 az Alap mindenkori tékéjének legaldbb nyolcvan
szdzalékdt befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokba fekteti. Az Alap déntéen kelet- és kézép-eurépai — azon
belil is elsésorban orosz, lengyel, cseh és hazai -, kisebb részben

egyéb feltdrekvé piaci dllamkdtvényeket és részvényeket vésarld)

befektetési alapok jegyeit vasdrolia. A Befektetési jegyek zavartalan

visszavdltédsdhoz  szikséges likviditds fenntartdsa  érdekében az

Alapkezeld az Alap mindenkori t8kéjének legaldbb 10%-at hazai

pénzpiaci alapokba fekteti. Az Alapkezelének 2007.01.29-8l

lehetdsége van az Alap mindenkori t8kéjének maximum 10%-ig olyan

befektetési alapokba fektetni, amelyek befektetési politikdja nem

illeszkedik az Alap befektetési politikajahoz.

befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jévére nézve és nincsenek 6sszefiggésben az
alapok jévébeni hozamaival. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az
alap induldsénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité informaciok

Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyamvéltozas arfolyam netté eszkdzérték brutté éves hozam  referenciaindex ajdnlott minimdlis ; 3
R A 2 Al vdllalt kockdzat
(az id8szak végén) hozama befektetési idétav
2011. januér 1-t6l 2011. december 31-ig: 5 év magas ]
2011.12.31 | -6,29% | 4,833679Ft | 5341641951 Ft -4,42% -3,67% 3 év <
Korabbi években: 2 év

2010.12.31 20,86% 5,158238 Ft 8 839 053 163 Ft 22,79% 20,94% 1év kdzepes

2009.12.31 42,80% 4,267810 Ft 8 379 136 263 Ft 44,98% 44,68% 6 hénap

2008.12.31 -40,24% 2,988746 Ft 6782 652 386 Ft -39,86% -32,35% 1 hénap

2007.12.31 12,43% 5,001270 Ft 17 670 138 961 Ft 14,34% 10,87% 1 hét a|ccsony

2006.12.31 11,95% 4,448153 Ft 24 015 132 267 Ft 15,04% 18,43%

2005.12.31 30,56% 3,973201 Ft 7 973 597 071 Ft 34,09% 37,41%

2004.12.31 12,24% 3,043104 Ft 1261 527 486 Ft 15,07% 22,90%

2003.12.31 19,85% 2,711206 Ft 1063 153 143 Ft 22,25% 18,78%

Az alap 2002. junius 19-ig Nemzetkézi Kétvényalapként mikadott:

2002.12.31 -0,55% 2,262202 Ft 462 570 905 Ft 1,65% 2,57% A portfolié 5 legnagyobb hanyado eleme

2001.12.31 -4,52% 2,274626 Ft 392611 435 Ft -2,16% 2,74% RCM Kelet-Eurépai Kétvény Alap 19%
RCM Kelet-Eurépai Részvény Alap 18%

A brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhelé kéltségeket nem vettilk figyelembe a hozam ESPA Danubia Kétvény Alap 12%

kiszamitaséndl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozamdval. Az é&rfolyamvéltozds szdzalékos Pictet KeletEurépai Részvény Alap 11%

mértéke a befekteté dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a telies évben megtartotta Schroder Feltérekvé Eurépa Részvény Alap 11%

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezel8k Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Alapok Alapja "kiegyensilyozott vegyes alap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy nem kétvénytipust eszkdzeit 35% és 65% kozt tartja.
Mivel a nem kétvénytipusi alapok ardnya a portfoliéban jelenleg 50%, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.

Az alap és referenciaindexének brutté arfolyama 2001. éta
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Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befektet8k figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozés alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas alapjén 16%-os|
mérték( adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tértént. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy a befektetket szdmlavezetési és egyéb ksltségek,
valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sorén a vételi, eladdsi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérdl a befektetési alap tdjékoztatédja és a befektetési jegy forgalmazéjanak|
kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatdst.




Piaci események

Decemberben a nemzetkdzi részvénypiacok nem voltak képesek érdemben elmozdulni kordbbi értékeikrél. A hénap legfontosabb eseménye, a vérva-vart
EU tanécskozds nem hozott atitd sikert. A hénap kdzepére lesillyedd drak tendencidja a javulé amerikai makro- és munkaerd-piaci adatoknak és a
szokdsos év végi ,arkozmetikdzdasoknak” készénhetéen megfordult. A magyar piacon a kormany és a bankok kézétti megdllapoddst kell kiemelni, mint
fontosabb piaci eseményt, ami a magyar bankokra, igy az OTP-re és az FHB-ra nézve pozitiv volt. A mdasodik lemindsités és a kormany félrecsiszott
taktikdja az IMFtargyaldsok kapcsan lehet részben felelés a részvénydrak lecsiszdsaért, 8sszességében a BUX index 3,75%-ot esett. A legjobban a cseh
t6zsde szerepelt a régidban (+6,80% forintban), a lengyel részvénydrak csdkkentek (WIG20 index: -2,25%) forintban szdmolva. Az orosz t8zsde
teljesitménye forintban -3,75% volt decemberben, mig a BRENT olaj jegyzése kis mértékben, de esett, 111 dollarrél 107 dolldros szintre év végére. A
legjobban teljesité részvények kodzdtt cseh papirokat taldlunk (Komereni Bank, CEZ, Erste Bank), a ciklikus energia és bényacégek papirjai szakadtak
(MOL, PKN, KGHM).

A kelet-eurépai kétvénypiacok kettévéltak, mig a lengyel piac igen stabil maradt, a hozamok 20 bazispontos sdvban 5,9% kéril ingadoztak, addig a
magyar piacon nagy eladdsok és hozamemelkedés ment végbe. A forint gyengiilt, elsésorban a dollarral szemben: az amerikai fizetéeszkéz arfolyama
226,158l 243,00-ra véltozott, decemberben 222,00 és 246,70 kdzétt ingadozott a kurzus. Az eurd arfolyama 304,20-on inditotta a hénapot, a kurzus
alja 298,80-nél volt, a teteje 315,75 kéril alakult decemberben, végil 315,10-en zart. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tanédcsa 6,5%-r6l 7,0%-ra
emelte december végén az alapkamat mértékét.

Az alap eszkézosztalyok szerinti 6sszetétele
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Kovetési hiba ** 5,96%
Sharpe-mutaté 0,73
Informdciés hanyados -
Alfa -

* az elmilt hdrom év napi adatai alapjan szédmolva - évesitett adatok
** az elmilt harom év havi adatai alapjan szédmolva - évesitett adatok

A kockazati mutaték értelmezése:

Szérés A befektetési alap arfolyamingadozdsénak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulés éta mért - atlagos havi hozamszinttél.

Kdvetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétél. Az eltérés mérészama az alap hozamdbél és a
referenciaindex hozamébdél képzett killdnbségnek a szérésa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtdbblet osziva a hozamok szérdsdval. Az egységnyi kockdzatra juté tébblethozamot mutatia meg,
csak pozitiv értéke értelmezheté.

Informdciés hdnyados A felilteljesités kiegyensilyozottsdgdnak mutatészdma, az alfa és a kévetési hiba hdnyadosa. Az elért tobblethozamot viszonyitia a
referenciaindexté| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezelé dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam (brutté hozamok alapjan). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése elStt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatét, melyeket az alapok forgalmazdasi helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb kériltekintéssel jartunk el az
Alapkezelé nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem véllalnak felel8sséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvéanyban foglaltak alapjéan hoz.
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