©| CONCORDE

ALAPKEZELO

LN Havi Portféliojelentés 2011. november

Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap*

. ) i Egy jegyre juté netto Brutté hozam éves Brutté hozam az adott Benchmark** hozam
Datum Netto eszkozérték P i o ) L L
eszkbzérték szinten (annualizalt) évben (nominalis) (nominalis)
2009.07.01 200,000,000 1.000000
2009.12.31 1,454,615,848 1.031158 3.12% 5.73%
2010.12.31 3,148,428,083 1.153205 11.84% 11.84% 5.53%
2011.11.30 11,570,364,325 1.164744
indulastdl (882 nap) 1.164744 6.55%
* Az alap netté hozamat indulastdl 20 szazalékos kamatadd terheli. A bemutatott hozamok nettd szintlivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves
szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmeril6 egyéb koltségek levonasaval tehetbek.
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Osszeg / érték Nettd eszkézérték Mit és miért csinaltunk a hénap folyaman?
2011.11.30 e
(ezer Ft) szazalékaban (%)

626k & 11,761,920 101.66% Kisebb veszteségeket hozott a november az alap
Folyészémla, készpénz 233,375 2.02% | [ tulajdonosainak, aminek az volt az oka, hogy tovabbra is Ggy
Egyéb kovetelés 69,653 0.60%| | lattuk, hogy az eurdpai politikusok komoly gazdasagpolitikai
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 11,458,892 99.04% || hibakat kévetnek el, aminek kénnyen lehet a kovetkezménye
Diszkontkincstérjegyek 7,045,302 60.89% e mél elhazédé recesszié Eurépaban Ennek
Magyar Allamkotvények 491,829 4.25% 9V 'y, u P P u P " L.
Devizds kotvények 3,921,462 33.89% kfwetl,(ezteben ,eladas! poziciét veFtunI,( fel eurodpai
Egyéb kétvény 0 0.00% | | részvényekben, am a piacok - a kezdeti esés utan - nagyot
Részvények 0 0.00% | | emelkedtek, amelynek vélményiink szerint inkabb technikai,
Hazai részvények 0 0.00% || mint komoly fundamentalis okai voltak. Tovabbra is ugy
Kulfoldi részvények 4 0.00% (| latjuk, hogy az eurépai helyzet - és vele a magyar is - rossz
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%||jranyba halad, a megszoritas-recesszié-vartnal nagyobb

Egyéb eszkozok g 0.00% | hiany-ajabb megszoritas 6rdogi kérébe keriilhet a régié, ami
:::z;:;::yegek szesen '191'555 é:gg: miatt nem tudunk o?timisték Ienni': Ugyanakkor az is t’ény,
Koltségek -120,879 -1.04% hogy a piaci szereplok is meglehetdsen pesszimistak mar, a
Egyéb kbtelezettség 70,677 -0.61% | | negativ kilatasok egy része bearazédott, igy nem vagyunk
Netto zérték (sajat toke) 11,570,364 0.00%] | konnyl helyzetben - elképzelheté hogy a kovetkezé

honapoban mind vételi mind eladasi poziciokkal fogunk
Egy jegyre jutd netté eszkozérték 1.263420 probalkozni a kiilénb6zé piacokon a roévid/kézéptava
Szarmaztatott iigyletek kilatasok fiiggvényében.

9
nettésitott, abszolat értéke 1,423,946 12.31%

A fébb indexek teljesitménye (sajat devizaban)

Eurépa a honapban év eleje ota
BUX -4.65% -21.31%
DAX -5.99% -13.71%
WIG -1.93% -13.90%

PX -5.16% -25.07%

CETOP -4.12% -24.75%
USA

S&P 500 -2.48% -0.35%

Dow Jones -2.03% 3.50%

Nasdaq -1.86% 1.25%

Magyar koétvénypiac
RMAX -0.01% 4.79%
MAX -1.16% 6.50%
v

Citadella és a referencia alakulasa az indulisté! A Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap rovid bemutatasa

Az Alap potencidlis befektetési terllete a leheté legszélesebb és globalis:

hazai és nemzetkozi részvények illetve kotvények, kollektiv befektetési

értékpapirok, bankbetétek, devizdk, egyéb befektetési eszkozok, valamint

'/J/N ezekre és arupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott Ggyletek.

124 Az Alap célja hosszd tdvon az allampapirok &ltal biztositott hozamnal
f/_,‘\/ jelentésen nagyobb hozam elérése addicionalis kockazat vallaldasa mellett,

119 dontéen a hatédridés piacokon térténé spekulativ  kdzéptavi poziciok

M segitségével. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb
/ kockazatl instrumentumokat is véasarol és ad el, alapvetéen globalis makro-
114 fundamentalis elképzelésekre tdmaszkodva, erételjesen hasznélva a technikai
W elemzés fegyvertarat is. Az Alap szigori kockazatkezelést kivan folytatni: a
1.00 veszteséges pozicioktdl valé mihamarabbi megszabadulds, és a nyereséges
poziciok megdrzése / névelése ebben a tekintetben a legfontosabb alapelv.
104 Tekintve, hogy az Alap tékeattételt is felvehet, és rovid (eladasi) pozicidkat is
’ nyithat, ezért az Alap kockazata magasabb lehet, mint egy atlagos
W részvényalapé. Az Alap befektetési stratégidjat az Alapkezel6n belul Zsiday
0.99 Viktor alakitja ki.
** Az Alap benchmarkja 100%-ban az RMAX Index.

129

0.94 T T T T T
2009.07.01 2009.12.01  2010.05.01 2010.10.01 2011.03.01 2011.08.01

—Citadella —Benchmark

Concorde Alapkezel6 zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Tel: 489-2280 Fax: 489-2290 www.concordealapkezelo.hu

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekintheté a Concorde Zrt. fidkjaiban és a forgalmazasi
helyeken. Befektetési dontésiik meghozatalakor a befektet6knek sajat maguknak kell felmérniiik a befektetéshez kapcsolddé kockazatokat és lehetSségeket. Az oldalon megjelend valamennyi
informéacié kizérdlag tdjékoztatdsul szolgdl. Téreksziink ezen informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle feleldsséget nem vallalunk az informaciok esetleges hidnyossagai,
pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezel$ zrt. nem véllal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kévetkezményeiért.hozott befektetési dontésért és annak
kévetkezményeiért.




