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Amundi Nemzetk&zi Vegyes Alapok Alapja

Az Amundi Befektetési Alapkezelé Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.1ll.em, Cg. 01-10-
044149) a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrél, valamint egyes pénzligyi targyu térvények
modositasarol szo6lé 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a vonatkozo 6.
szamu melléklet rendelkezéseinek megfelelben az aldbbiakban tajékoztatia az Amundi
Nemzetk6zi Vegyes Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2022. |. félévre

vonatkozd vagyoni, jévedelmi helyzetének és miikbdésének fé6bb adatairdl.

Amundi Nemzetk6zi Vegyes Alapok Alapja alapadatai

1.

A befektetési alap neve, tipusa, fobb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi Nemzetkdzi Vegyes Alapok Alapja

az Alap miikédési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvég

az Alap elsédleges eszkdzkategorigjanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizacidja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:

»A"sorozat

ISIN kddja: HU0O000706643
Névértéke: 1 (egy),-Ft

C” sorozat (Nem aktiv sorozat)
ISIN kddja: HUO000707682
Névértéke: 1 (egy),-Ft
.D"’sorozat

ISIN kodja: HU0000701941
Névértéke: 1 (egy),-Ft

»l” sorozat

ISIN kodja: HUO000706650
Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikodésében részt vevé szolgaltatok

Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Bp., F6 u. 14. lll.em.)
Letétkezeld: az UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag tér 5-6.)
Kdnywvizsgald cég: KPMG Hungéria Kft. (székhely: 1134 Budapest, Vaci Gt 31.)
Forgalmazok:

» UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag tér 5-6.),
= Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Bp., Alkotas u. 55-61.)

= SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Bp, Vorosmarty tér 7-8.)

» Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1133 Bp., Vaci Gt 116-118.)
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Amundi Nemzetk6zi Vegyes Alapok Alapja hivatalos nettd eszkdzérték adatai

l. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak osszetétele az idészak elején és végén:

2021.12.31 2022.06.30
- < Nettd < Nettd
Kategoéria Erték (HUF Erték (HUF
g ( ) eszkozérték % ( ) eszkozérték %
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 27 318 774 787 94,38%| 25 532 591 347 95,93%
EGYEB ESZKOZOK -99 454 205 -0,34% -274 256 809 -1,03%
BANKI EGYENLEGEK 1 785 199 268 6,17%| 1 412 004 297 5,30%
OSSZES ESZKOZ 29 004 519 850 100,20%| 26 670 338 835 100,20%
KOTELEZETTSEGEK -58 736 224 -0,20% -53 339 959 -0,20%
NETTO ESZKOZERTEK 28 945 783 626 100,00%| 26 616 998 876 100,00%
Il. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN koéd 2021.12.31 2022.06.30
Amundi Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja A sorozat HUO000706643 6 081 150 763| 5 918 448 456
Amundi Nemzetkdzi Vegyes Alapok Alapja D sorozat HUO0000701941 236 609 126 228 650 100
Amundi Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja | sorozat HU0000706650 0 (0]
lil. Az egy befektetési jegyre esé netté eszkozérték Ft-ban
Egy befektetési jegyre esd nettdé eszk6zérték ISIN kéd 2021.12.31 2022.06.30
Amundi Nemzetkdzi Vegyes Alapok Alapja A sorozat HUO0000706643 4,576401 4,324710
Amundi Nemzetkdzi Vegyes Alapok Alapja D sorozat HU0000701941 4,716635 4,467190
Amundi Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja | sorozat HUO0000706650 |- -
V. Az értékpapirdllomany 0sszetétele:
Tézsdén Mas Kézelmultban Egyéb Hitelviszonyt
hivatalosan szabéalyozott | forgalombahozott atruhazhaté megtestesitd
Ertékpapir ISIN kéd 2021.12.31 2022.06.30 jegyzett piacon értékpapir értékpapirok értékpapirok
o o atruhazhaté forgalmazott
értékpapirok atruhazhaté
értékpapirok
AMUNDI ETF MSCI EUROPE ENERGY FR0010930644 0| 206 425 216 v
AMUNDI FUNDS EMERGING MARKETS BOND Z LU2040440153 1900 361 405 1834 119 229 v
AMUNDI FUNDS EMERGING MARKETS CORPORATE HIGH Y IELD BOND LU2052290272 1419 642 124| 1 400 354 101 v
AMUNDI FUNDS EMERGING MARKETS GREEN BOND Z EUR HEDGED | LU2279408756 177 429 698 158 704 265! v
AMUNDI FUNDS EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY BOND Z AD LU2052288532 350 789 758 356 718 592 v
AMUNDI FUNDS EMERGING WORLD EQUITY Z (USD) LU2031984854 643 482 858 618 214 163 v
AMUNDI FUNDS PIONEER GLOBAL HIGH Y IELD BOND Z LU2031986123 1743 255 509| 1 718 049 376 v
AMUNDI FUNDS PIONEER US EQUITY RESEARCH VALUE Z LU2110862203 611 800 717| 0, v
AMUNDI FUNDS PIONEER US HIGH Y IELD BOND Z LU2031986636 1912 883 003| 1947 142 759 v
AMUNDI FUNDS POLEN CAPITAL GLOBAL GROWTH 12 LU1691799990 2949 633 978| 2 443 916 758 v
AMUNDI FUNDS TOP EUROPEAN PLAYERS Z LU1880408379 161 667 693 146 078 149 v
Amundi Index MSCI Europe SRI UCITS ETF LU1861137484 519 813 529 249 733 875 v
Amundi Kézép-Eurépai Résszvény Alap | sorozat HU0000706668 2 770 283 554| 2 290 910 805 v
Amundi Magyar Indexkdveté Részvény Alap | sorozat HU0000709811 518 642 862 400 717 926 v
Amundi Magyar Kétvény Alap | sorozat HU0000706635 2011922 839| 1796923651 v
Amundi Prime Japan UCITS ETF LU1931974775 285 814 201 0 v
Amundi Rugalmas Kétvény Alap Z sorozat HU0000722681 2266 159 243| 2 198 490 631 v
INVESCO DYNAMIC ENERGY US46137V7617 913 066 752 584 512 778 v
INVESCO DY NAMIC LEISURE AND ENTERTAINMENT ETF US46137V7203 0| 543 020 150 v
Invesco STX Europe 600 Optimised Travel &Leisure ETF IE00B5MJYC95 0| 221 980 038 v
ISHARES CORE MSCI EUROPE US46434V7385 85 244 821 99 089 232 v
ISHARES CORE MSCI PACIFIC ETF US46434V6965 664 097 311 664 344 010 v
ISHARES ESG MSCI EMERGING MARKETS ETF US46434G8630 1137 728 155| 1 062 443 741 v
ISHARES EURO STOXX BANKS 30 DE0006289309 260 005 979 0, v
Ishares MSCI USA SRI UCITS ETF IEOOBYVJRR92 1248 261 775| 1177 163 117 v
Ishares S&P US BANKS UCITS ETF IEO0BD3VOB10 604 397 804 0, v
ISHARES STOXX Europe 600 Travel and Leisure ETF DEOOOAQHO08S0 0| 10 978 438 v
Lyxor MSCI Russia Ucits ETF LU1923627092 290 815 937| 0, v
OTP_2029EUR XS2022388586 451 737 305 441 610 761 v v
SPDR GOLD SHARES US78463V1070 0| 480 098 366 v
SPDR S AND P ETF TRUST US78462F1030 293 928 521 0 v
SPDR S&P Bank ETF US78464A7972 533 122 500 219 v
SPDR SMALL CAP ETF US78468R8530 622 995 940 0 v
Vanguard Emerging Markets US9220428588 502 378 394 740 446 709 v
VANGUARD S and P 500 ETF US9229083632 0| 1739904292 v
27 318 774 787| 25 532 591 347

Megjeqyzés:

A ,Kdzelmultban forgalmazott értékpapir’ kategoéria a 2022. januar 1. és 2022. junius 30. kdzott

forgalomba hozott értékpapirokat tartalmazza.
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V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szamu melléklete IV. pontjaban felsorolt kategdridk
szerinti szazalékos részaranya az 6sszes eszk6zh6z képest:

Aranya az 0sszes eszkézh6z képest
2021.12.31 2022.06.30
Tbzsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 27,17% 30,83%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhadzhat6 értékpapirok 0,00% 0,00%
Kdzelmultban forgalombahozott értékpapir - 0,00%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 67,02% 64,90%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 1,56% 1,66%

Az egyes értékpapir kategoériak kozott lehetnek atfedések (egy értékpapir tobb kategoridba is
tartozhat — lasd V. rész). A ,kézelmultban forgalmazott értékpapir” kategéria a 2021. év véqi
adatoknal nem értelmezhetd.

2) Az alap befektetési politikaja szerinti értékpapir megoszlas az 6sszes eszk6zhdz képest:

2021.12.31 2022.06.30

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 1,56% 1,66%
Bankbetétek és kowetelések 6,24% 5,37%
Repo megallapodasok 0,00% 0,00%
Részvenyek 0,00% 0,00%
Szarmaztatott eszkozok -0,44% -1,11%
Mogoéttes alapokbdl szarmaz6 dijvisszatérités 0,00% 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 92,63% 94,08%
100,00%: 100,00%

2022. 1. félév soran a portfolio 6sszetételében nem tértént jelentds valtozas, az alap befektetési
politikdja nem valtozott.

2022. 1. félévének az Alap portféliéjahoz kapcsoldédod piaci eseményei:
Kotvénypiaci események:

A nagy fejlett piaci jegybankok kézil az amerikai Federal Reserve Ulésezett elsé6ként januarban,
és tovabb er@sitette a szigoritassal kapcsolatos elérejelzését. Az llést kdvetd sajtotajékoztaton
elhangzottak szerint a dontéshozok kozott egyetértés volt abban, hogy kamatemelési ciklusba
kezdenek, amire a magas inflacié mellett az er6s munkaerépiaci folyamatok is okot adnak. Az
elérejelzés szerint a jegybanki mérleg csokkentése, vagyis a korabban vasarolt értékpapirok
allomanyanak leépitése a kamatemelési ciklus megkezdését kovetben szintén megkezdbdhet.
Februarban az Eurdpai Kozponti Bank tartott Glést. Az Ulést kovetd sajtotajekoztaton meglepben
szigoru hangot Ut6tt meg Lagarde elndkasszony, fordulat mutatkozott abban is, hogy mar nem
zarta ki a kamatemelés lehet6ségét az idei évben. Az EKB monetaris tanacsa egységesen ugy
itélte meg, hogy az inflci6 alakuldsa aggodalomra ad okot, illetve hogy az EKB céljainak elérése
koézel lehet: a munkaer8piac er8s, az inflacido széles korl, és az inflaciés varakozasok is
megemelkedtek, de a magas energiadrak visszafoghatjdk a névekedést. Marciusban befejezte az
EKB a PEPP program keretén belil az allampapirvaséarlasokat.

A 2. negyedév els6é hdnapjaban a fejlett piaci jegybankok kozil az Eurdpai Kdzponti Bank tartott
ulést, amin a varakozasoknak megfeleléen nem moddositottak az iranyadé kamatszinteken,
azonban meger6sitettek, hogy rugalmasan tervezik alakitani a monetaris politikat. Az
eszkozvasarlasokat legkés6bb harmadik negyedévben befejezik. Kiemelték, hogy az inflacids és
novekedési kilatasok a haboru kovetkeztében romlottak, igy egyre nagyobb kihivast jelent a
monetaris politika megfeleld alakitasa. Az Egyesiilt Allamok jegybankjanak szerepét betolté
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Federal Reserve dontéshozéinak &prilisi nyilatkozatai alapjan a kordbban varthoz képest egy
gyorsabb kamatemelési ciklus képe rajzolddott ki, ami el6re jelezte, hogy a kdvetkez6 Uléseken
nagyobb Iépésekben haladhatnak a kamatemelésekkel. Ennek megfeleléen az amerikai Federal
Reserve mar majusban — a varakozasoknak megfeleléen — 50 bazisponttal emelték az iranyadé
kamatszintet, illetve szintén O6sszhangban a varakozéssal, bejelentették a mérlegcsokkentés
kezdeti menetrendjét. Némi meglepetést azonban még igy is sikerilt okoznia Powell elndknek,
mivel a dontést kdvetd sajtotajékoztaton arrdl beszélt, hogy 75 bazispontos emelés nem volt
napirendben az Ulésen. Az Eurépai K6zponti Bank tobb dontéshozdja is megszolalt a majus soran,
kiemelve a kamatemelési ciklus miel6bbi megkezdésének szikségességét. A juniusi Ulését
kévetéen az EKB bejelentette az eszkdzvasarlasi programok lezarasat és a kdvetkezd hdnapban
esedékes Ulésén a varhato kamatemelés mértéket is, illetve az év hatralévé részére is hatarozott
szigoritasi palyat vazolt fel. Az inflaciés varakozésait megemelte, a ndvekedési kilatasokat
csokkentette juniusban frissitett elérejelzésében. A Federal Reserve pedig a korabbiaknal még
nagyobb Iéptékben, 75 bazisponttal emelte meg az irAnyadd kamatlabat juniusban. A lépés a
varakozasoknak megfelel6en tortént.

Jelent6s hozamemelkedés tortént a magyar allampapirpiacon az el6zé év utolsé negyedéve utan
az idei év els6 negyedévében is, ami tovabbi arfolyamcsdkkenést eredményezett. A teljes
allampapirpiac teljesitményét méré MAX Composite index értéke tébb mint, 6%-kal csdkkent, az
éven bellli lejaratu allampapirok teljesitményét tikroz6é RMAX index viszont csak kisebb
csokkenéssel zarta a negyedévet. A hozamemelkedés folytatdott a masodik negyedévben is, ami
tovabbi arfolyamcsokkenést eredményezett, a MAX Composite index értéke tobb mint, 7%-kal
csokkent, az RMAX index viszont mar 1,13%-0s novekedést tudott felmutatni.

Even tdli Even belili MAX
futamiddék futamidék (RMAX-| Composite
(MAX-index) index) Index
2022. I. negyedév -7,24% -0,35% -6,64%
2022. Il. negyedév -7,52% 1,13% -7,03%
2022. |. félév -14,22% 0,78% -13,20%

Forras: AKK, Amundi

I. negyedév részvénypiaci eseményei:

Rossz negyedévet zartak a magyar részvények, miutan a BUX 11,8%-0s esést produkalt 2022
elsé harom hoénapja utdn. Az esés els6sorban februarnak és az orosz-ukran haborunak volt
készdnhetb. Ezzel a magyar index alulteljesitette mind a régioés, mind a nyugat-eurdpai piacokat,
hiszen ugyanezen id6 alatt a CETOP forintban 6,3%-kal csokkent, mig az MSCI Europe index
5,6%-kal zart alacsonyabban. A régiét vizsgalva egyedil az osztrak ATX teljesitett rosszabbul a
magyar parkettnél, ami annak készénhetd, hogy a magyar gazdasag és részvények kildéndsen
kitettek Oroszorszagnak, igy az ukrajnai haboru kirobbanasa és az Oroszorszaggal szemben
bevezetett szankciok kilénésen rosszul érintették a magyar papirokat. Az évet pedig jol inditotta
a BUX, az els6 hénapot még 5%-nal magasabb emelkedéssel zarta, ezt kovette a haboru okozta
zuhanas, amikor éves szinten 23%-0s minuszban is jart a magyar parkett. Marcius nagy részében
ismét emelkedni tudott az index, igy 0sszességében kdzel 12%-0s minuszban zart a BUX. Ebben
a haboru kdzvetlen hatasai mellett egy gazdasagi lassulastél vagy visszaeséstdl vald félelem is
kozre jatszhatott.

Nem teljesitett j6l a CETOP index az elsé negyedévben. Az index arfolyama 6,3%-ot csdkkent,
amivel kissé alulteljesitette az MSCI Europe indexet is. Ezzel a teljesitménnyel a legrosszabb
régiok kozé tartozott a KKE régid, ami elsésorban az orosz-ukran haborinak és a régio
kitettségének volt kdszdnhetd. A kelet-k6zép-eurdpai orszagok jelentés gazdasagi kapcsolatot
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apoltak Oroszorszaggal, igy a bevezetett szankciok kulondsen rosszul érintették a térséget,
elsésorban a magyar és lengyel gazdasagot, igy a két orszag részvényei teljesitettek a région
belll a legrosszabbul az elsé negyedévben. A BUX 11,8%-ot esett, mig a lengyel WIG 20 5,9%-
kal zart alacsonyabban. Jobban teljesitett a roman BET (-2,7%) illetve a cseh PX (-4,1%). A
papirokat kulon vizsgélva is kevesen voltak, akik j6 teljesitményt értek el, a legtbébb részvény
jelentds csoOkkenéssel zarta a negyedévet, azonban volt par kivétel, jelentés emelkedést tudott
produkalni a KGHM, a MOL vagy a CEZ.

A negyedévben 6sszességében cstkkenést tapasztalhattunk a nemzetkdzi részvénypiacokon, az
MSCI All Country World index 5,7%-0s globalis cstkkenést mutatott. Az utdébbi hdnapok negativ
hatasai jobban érintették a fejl6d6 piacokat, hiszen az MSCI EM 7,3%-ot esett. mig a fejlett
piacokat koveté MSCI World valamivel mérsékeltebb, 5,5%-0s csdkkenéssel zart, igy elmondhato,
hogy a tavaly tapasztalhat6 fejlettpiaci felllteljesités tovabbra is fennall. Bar a negyedév masodik
felében mar megallt, a részvénypiaci rotacié Ujraindult az év elején. Az egész negyedévet
vizsgalva a value papirok végul csak kismértékben csokkentek (-1,2%), mig a ndvekedési
részvények annal nagyobb esésen vannak tul (-9,8%). Szintén felllteljesitettek év elején a
kiskapitalizacioju vallalatok, ami a haboru kirobbanasa utan Ggyszintén megvaltozott. A harom
hénapot tekintve a nagykapitalizacioju papirok szerepeltek jobban (-5,2%) a small capekhez
képest (-6,8%).

Az Egyesiilt Allamok részvénypiacai ismét felilteljesitettek a vilag nagy részéhez képest. Az S&P
500 4,9%-0s, a DJIA 4,6%-0s minuszban zart marcius végén, mig a tech-sulyos Nasdaq 9,1%-ot
esett, ami szintén mutatja a névekedési papirok alulteljesitését. Alulperformalt a kis- és kézepes
kapitalizaciéju papirokat tartalmazé Russell 2000 is, amely 7,8%-kal csokkent. Januarban a FED
mar jelezte, hogy marciusban elkezdheti a kamatemelést, amire végil sor is kertlt, amit tovabbi
6-7 emelés kovethet idén. Bar az emelkedd hozamok alapvetéen nem kedveztek a
részvénypiacoknak, az inflacié megfékezése iranti elkételezettség marciusban inkabb mar pozitiv
hatdssal lehetett az arfolyamokra A kamatemelési varakozdsok miatt fenndllé bizonytalansagot
tovabb rontotta az orosz-ukran konfliktus kiélez6dése, majd kirobbanasa. Az USA gazdasaga
viszont Eurépadhoz mérten kisebb mértékben van kitéve Oroszorszagnak, igy az amerikai
tékepiacokon is kisebb volt a haboru hatasa. Februarban megkezd6dott a negyedéves jelentési
szezon, ami ismét pozitiv meglepetést hozott éves szinten atlagosan 30%-0s
eredményndvekedéssel, ami meghaladta az elemzdk 20%-os varakozasat. Az USA-ban
egyértelmiien az energiaszektor papirjai teljesitettek a legjobban, hiszen mig a legtébb részvény
csokkenéssel zéart, addig az energiapapirok 38%-0s emelkedésen vannak tal. Lerosszabbul a
telekom szektor (-12%), a nem létfontossagu eszkoz kiskereskedelem (-9%) illetve az IT (-8,6%)
papirjai szerepeltek.

Eurdpaban az Egyesiilt Allamokhoz képest alapvetéen rosszabbul szerepeltek a részvények. A
Stoxx 600 6,5%-ot csOkkent, orszagonként azonban jelentds eltéréseket tapasztalhattunk.
Kiemelkedett a brit piac, hiszen a FTSE 100 emelkedni is tudott, 1,8%-kal magasabban zarta a
negyedévet. A spanyol IBEX 35 3,1%-ot, a svajci SMI 5,5%-ot, a francia CAC 40 pedig 6,9%-ot
csokkent. Ennél nagyobb esést produkalt az olasz FTSI MIB (-8,5%) és a holland AEX (-9,2%),
legrosszabbul pedig a német DAX teljesitett (-9,3%). EurGpaban jobban éreztette hatasat az
energiadrak emelkedése, hiszen az eurépai gazdasagok nagy részben hagyatkoznak orosz
energia — leginkabb g4z — importra, a felhaszndlt olaj negyede, mig a gaz 40%-a érkezik
Oroszorszagbdl. Bar a gazszallitasban egyelére nem tortént fennakadas, ennek a veszélye
fennall, ami nyomast helyez az eurdpai gazdasagokra, hogy csokkentsék az orosz fliggbéséget.
Ennek részeként el6sz6r Németorszag felfliggesztette az amugy aktivan még nem mikédé Nord
Stream 2 vezeték engedélyeztetését, majd sorban jelentette be az EU és az EU tagok az orosz
gazrél valé mielébbi leallasnak a tervét, amely azonban nem lehetséges jelentés aldozatok
meghozasa — azaz magasabb energiaarak nélkil. A megkezd8dd béketargyalasok felcsillantottak
a konfliktus békés rendezésének reményét, amire a részvénypiacok pozitivan reagéltak, a
nyersanyagarak pedig cstkkenésbe kezdtek. Azonban a targyaldsoknak konkrét eredménye még
nem lett, ami tovabbra is jelent6s bizonytalansagot okoz az eurdpai térség biztonsagaval,
energiaellatasaval és gazdasagi kilatasaval kapcsolatban. Itt is jelentésen emelkedik az inflacio,
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amire az ECB egyel6re nem valaszol kamatemeléssel, a brit BOE azonban meglépte az emelést.
A térségben szintén az energiaszektor szerepelt a jol (+14,1%), ami mellett az alapanyagipar
jeleskedett (+18,3%), mig a tech papirok (-16,9%) és a kiskereskedelem (nem létfontossagu
eszk6zok, -14,4%) teljesitettek leginkabb alul.

Az azsiai- és csendes-Oceani térségben mar kevéshé éreztette a hatdsat a habord, azonban
kiemelked6 részvénypiaci eredményt egyedul Szingapurban tapasztalhattunk (+9,1%), de
emelkedni tudott még az ausztral ASX is (+0,7%). Japanban a Nikkei 3,4%-0s, mig a piacot jobban
lefedd Topix 2,3%-0s csokkenést mutatott. Japannak foldrajzi kozelsége ellenére kevés gazdasagi
kapcsolata van Oroszorszaggal, igy a haboranak val6 kitettsége is kisebb volt. Leginkdbb a
globalis trendeknek megfelel6en valtozott a japan részvények arfolyama,

kilonos figyelmet forditva a FED Iépéseire. Rosszabbul szerepelt a koreai KOSPI, amely 7,4%-ot
esett.

Il. negyedév részvénypiaci eseményei:

Tovabb folytatta az elsé negyedéves gyaszos teljesitmény utan a rossz szereplést a BUX. A
magyar papirok régids dsszevetésben nem teljesitettek alul, hiszen a CETOP forintban szamitva
kozel 12%-ot esett, azonban a fejlett Europai MSCI Europe ugyanezen id6szak alatt szintén
forintban szamitva mindoéssze 3,1%-kal csokkent. igy a forint bar a région beliil nem légott ki lefelé,
a régidé papirjai jelentésen alulteljesitettek mind Nyugat-Eurépahoz, mind a vilag tobbi részéhet
viszonyitva. Magyarorszagon aprilisban valasztasokat tartottak, amelyen a kormanypartok ismét
kétharmados tobbséggel tudtak kormanyt alakitani. A BUX papirjait elsé izben az Eurdpai
Bizottsag Magyarorszaggal szembeni kételezettségszegési eljarasanak meginditdsa razta meg,
amit a valasztasok utan nem sokkal jelentettek be. Ujabb torést okozott a haborus helyzetre
hivatkozva a rendeleti kormanyzas bejelentése majd a kilénadok bevezetése, amely amellett,
hogy kozvetlendl érintett tobb nagy tézsdei céget, a forintot is gyorsan gyengulé palyara tette. Nem
segitette a magyar papirokat, hogy az Eurépai Unidval tovabbra sincs megegyezés a helyreallitasi
alap és a kovetkezd koltségvetési ciklus forrasaival kapcsolatban, el6bbitél igy akar teljesen is
eleshet az orszag. Ekdzben a forint Gjabb és Ujabb térténelmi mélypontra sillyedt az eurdval és a
dollarral szemben is.

Alulteljesitettek a kozép-kelet-eurépai papirok is a masodik negyedévben. A CETOP index
forintban Osszességében 11,6%-ot esett, ami alulteljesitett a nyugat-eurépai MSCI Europe
indexhez képest, amely ugyanezen idészak alatt 3,1%-ot csdkkent. Az alulteljesitésbdl nagy
részben a lengyel illetve a magyar papirok vették ki a résziiket. A lengyel WIG 20 index tébb, mint
20%-ot zuhant az elmult harom hénapban, mig a magyar BUX 12,3%-ot esett. A cseh PX hozz4juk
képest jobban szerepelt, 8,5%-0s csokkenést ért el, mig a roman BET végil minimalis
csokkenéssel zart. A térségben tovabbra is bizonytalansagot okoz a haboru, illetve annak hatasai.
A kdzép-eurdpai orszagok jelentés mértékben hagyatkoznak az orosz energiaimportra, kézuluk
Lengyelorszag tett Iépéseket az orosz gaztél valo fliggéség csokkentésére, azonban Oroszorszag
el is zarta felé a gazszallitdst. A magas energiadrakon nem segitett az Eurépai Unids olajembargo
bevezetése, bar ez aldl végll a magyar kormany vetdja miatt a csévezetékes szallitasok kikeraltek.
Az infl&cié a térségben — részben a magas energiaarak miatt - tovabbra is magas, mig a valutak
a térség orszagaiban erfsen leértékel6dtek. Nagy port kavart Magyarorszagon a kilénadok
bevezetése, amely a legnagyobb t6zsdei cégeket kdzvetlendl érintette, a negyedév vége felé
pedig egyre er6sddnek a jelek, hogy Cseh- és Lengyelorszagban is fontolgatnak hasonlé addk
bevezetését.

A docogbs évkezdés utan mélyrepulésbe valtottak a globalis részvényarfolyamok a masodik
negyedévben. Tébb tényez§ is bizonytalansagot okozott, azonban a legfébb kockazati tényez6 az
inflacié illetve az annak megfékezése érdekében tett jegybanki intézkedések voltak. Az inflacio
tovabbra is emelkedik, ami a folyamatos jegybanki szigoritasok ellenére sem sikerll megfékezni.
Ezért a kozponti bankok — élukén a FED-del egyre drasztikusabb lépésekhez folyamodnak,
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nagymértékben emelve az alapkamatokon. A FED mellett a brit BOE is elkezdte az emeléseket,
mig az Eurdpai Uniéban az ECB is rovidesen kamatemelésekbe kezd. A kamatemelések azonban
egyre fokozzak a félelmet, miszerint a gazdasagi névekedés erésen lelassul, hanem stagflacios
koérnyezetbe kerullnk, illetve recesszi6 fogja sujtani a gazdasagokat. Ennek valdszinisége — még
ha a legtobb elemz6 szerint még nem ez a legvaloszinlbb forgatokonyv — egyre emelkedik annak
ellenére, hogy a foglalkoztatottsagi és fogyasztasi adatok tovabbra is pozitivak és nem utalnak a
recesszid kozeledtére. Az ukrajnai haborl az egész negyedévet meghatarozta. Az elhizédé
konfliktus leginkabb a nyersanyagérakon keresztil gyakorolt tovabbi hatast a részvénypiacokra,
hiszen az Oroszorszagtol fiiggetlenedni kivané eurdpai térségben okozott problémakat. Erdemes
volt figyelni a nyersanyagarak valtozaséara, amelyek a negyedév nagy részében még emelkedtek,
majd junius kdzepén a globalis lassulastél vald félelem miatt esni kezdtek, magukkal hizva a
kapcsolt ipardgak részvényeit is. Szintén bizonytalansagot okozott a kinai jarvanyhelyzet, amelyet
ugy thnik sikertlt megfékezni és egyelére kordaban tartani, ami az egyes tartomanyok és
metropoliszok lezarasa miatt a globalis gazdasagra is kihatassal van.

Az elmult harom hénapban az MSCI All Country World indexe 16,1%-ot esett, éves szinten pedig
mar 20,9%-0s minuszban van, ami egyértelmiien medvepiacot jelent a globalis részvénypiacok
szamara. A negyedévben felllteljesitettek a fejl6dd piacok, hiszen az MSCI EM 12,4%-ot esett,
mig a fejlettpiaci papirokat kdveté MSCI World 16,6%-ot zuhant. A teljes évet nézve mar kisebb a
kuldnbség, hiszen a fejl6dd piacok 18,8%-0s, mig a fejlett piacok 22,2%-0s minuszban zartak, igy
egyelére az utébbi tekinthet6é medvepiacnak. A negyedévben sokkal jobban teljesitettek az
értékalapu részvények, hiszen bar azok is 12,2%-ot estek, a ndvekedési papirok 21,4%-ot
zuhantak ugyanezen idészak alatt. Minimalis volt a kildénbség piaci kapitalizaciét tekintve, a kis-
és kozepes kapitalizacioju papirok 17,6% illetve 17,4%-kal cstkkentek, mig a large cap
részvények 16,5%-kal zartak alacsonyabban junius végén.

Az Egyesiilt Allamokban az S&P 500 16,4%-ot esett, mig a tech-sulyos Nasdaq jelentésen
alulteljesitve 22,4%-ot zuhant, mindketté medvepiac szintre jutva. A DJIA ennél kisebb mértéki
csOkkenéssel zart, mindéssze 11,3%-ot esett, a kis- és kézepes kapitalizaciéju papirokat témoritd
Russell 2000 pedig 17,5%-kal zart alacsonyabban. Az Egyesiilt Allamokban leginkabb a FED
Iépései foglalkoztattak a befektetdket. Az USA GDP adatai az elsé negyedévre mar a gazdasag
zsugorodaséat jelezték, a FED pedig juniusban 75 bazispontos alapkamat-emelést jelentett be, igy
nyilvanvald, hogy a részvénypiacokban okozott kar ellenére is a f6 célja az inflacié6 megfékezése.
Az aremelkedés egy ideig ugy tlint, hogy tetéz6tt, azonban a juniusban publikalt CPI adatok ismét
emelkedésnek indultak, igy tovabbi jegybanki szigoritdsra volt sziikség. A recesszios félelmek
egyre er6sddnek, bar a foglalkoztatottsagi és fogyasztasi adatok még pozitiv képet mutatnak és
bizakodasra adnak okot. A negyedéves jelentési szezon vegyes képet mutatott az USA-ban. Az
atlagosan 9,5%-os eredményndvekedés 2020 vége 6ta a legalacsonyabb érték, és bar az elemzdi
varakozédsokat 0sszességében meghaladtak a negyedéves szdmok, a meglepetés mértéke
elmaradt az elmult évek atlagatél. Szektorokat tekintve a defenziv szektorok teljesitettek
kiemelkedben, igy a kereskedelem (elengedhetetlen termékek, -5,2%), a kdzmivek (-5,7%) illetve
az egészsegugy (-6,3%). Mellettik felllteljesitett még az energiaszektor (-6,1%) is, kiuléndsen a
negyedév elsd két hdnapjaban volt kiemelkedd, majd az olajar esésével elkezdett juniusban
alulteljesiteni, de igy is az egyik legjobban teljesité szektor volt az Egyesiilt Allamokban. A
legrosszabbul a kereskedelmi (nem elengedhetetlen termékek) szektor papirjai szerepeltek,
amelyek tébb, mint 26%-ot estek. Kandaban valamivel jobban szerepeltek a részvények, a S&P /
TSX Composite index 13,8%-0s csokkenéssel zarta a negyedévet.

Europaban bar jelentés csokkenéssel, de az USA-hoz képest jobban teljesitettek a részvények. A
Stoxx 600 10,7%-ot esett, orszagonként azonban jelentds eltéréseket tapasztalhattunk. Emelkeni
egyedil a portugél PSI General tudott (+1,8%), de jol teljesitett a spanyol IBEX 35 (-4,1%) is. A
lista masik oldalan az olasz FTSE MIB (-14,9%) illetve a holland ATX (-13%) allnak. A legnagyobb
indexek kdzott viszont nem volt nagy eltérés: a svajci SMI 11,7%-kal, a német DAX 11,3%-kal, a
francia CAC 40 11,1%-kal, cstkkent, egyedil a brit FTSE 100 tudott fellteljesiteni (-4,6%). Utdbbit
a brit gazdasag Oroszorszagtdl illetve az orosz energiatdl valo fuggetlensége magyaraz. Az éreg
kontinensen ugyanis jelentés problémakat okoztak a ukrajnai haboru kdvetkezményei. Az
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Oroszorszagra kivetett olajembargo, illetve az Oroszorszag altal fokozatosan csdkkend
gazszallitasok tovabb emelték az energiaarakat, félelmet okozva a nagyban kiszolgéltatott europai
orszagokban. Ez tovabb emelte a térség inflaci¢jat, amit az ECB rdvidesen elkezd6dé
kamatemelésekkel probal megfékezni. Eurépaban is hasonléan jél szerepeltek az energia- illetve
a defenziv szektorok, amelyek mellett kiemelkedett még a telekom szektor (-1,1%) is. A térségben
a technologiai (-18,7%) illetve ingatlanpiaci (-26,7%) papirok szerepeltek a legrosszabbul.

Japanban bar nem ugrott olyan magas szintre az inflacio és a jegybanknak sem kellett kamatot
emelnie, itt is a FED lépései voltak a legmeghatarozobbak a részvénypiacokat tekintve, kevésbé
éreztették hatdsukat a nyugati kamatemelések. A Nikkei index 5,1%-ot csdkkent, a piacot jobban
atfogd Topix pdig 3,9%-kal zart alacsonyabban. A felllteljesitésben kdzrejatszott a jen gyengulése
is, azonos devizaban vizsgalva mar nem akkora a kilénbség a részvénypiaci teljesitmények
k6zott. A térség tobbi piaca rosszabb teljesitményt nydjtott, kdztik az ausztral és Uj-zélandi
papirok is (ASX -12,4%, NZX 50 -10,3%). A tajvani TWSE 16,2%-ot, a koreai KOSPI 15,4%:-ot,
mig a szingapuri STI 9%-ot esett.

Jol szerepeltek viszont a kinai papirok. Kindban a legfontosabb esemény a koronavirus terjedése
és visszaszoritasa volt. Aprilisban még Sanghaj teljes lezaras alatt volt, mig Pekingben is
korlatozasokat kellett bevezetni a virus terjedésének megallitasa céljabdl. Kinaban tovabbra is a
zér6 Covid politikat folytatjak, azaz egy fert6zott megjelenésére is komoly lépésekkel ragalnak, igy
Kina szinte az egyetlen allam, ahol Gjabb, komoly lezarasokat Iéptetnek érvénybe. Ugy tiinik, hogy
a jarvany terjedését sikerilt megfékezni, igy mindkét varosban csokkentek az esetszamok és
enyhiteni lehetett a korlatozasokon, ami j6 hir a gazdasdg szdméra. Hiszen ha a virus
tovabbterjedt volna és az egész orszagban kemeény lezarasokkal kellett volna reagalni, az
nemcsak a kinai, hanem a globalis gazdasagot is veszélyeztette volna, Tovabbi jo hir volt
juniusban a beutazasi karanténkotelezettségek enyhitése, illetve a gazdasagnak igért tovabbi
stimulus is pozitivan hatott az arfolyamokra. A Hang Seng index igy minddssze 0,6%-ot esett, a
Shanghaj-Sencsen kompozit index pedig emelkedni is tudott, 6,2%-kal zart magasabban.

Nem mutattak ennyire j0 képet a fejl6dd piacok tébbi régidja. Ezeket a régidkat a globalis
gazdasagi lassulas mellett hatraltatta a dollar er6sddése is, mivel ezek a tényez8k a befektetdket
inkabb a biztonsagosabbnak mindsitett befektetési lehetésegek felé iranyitjak. Masrészt a fejl6dd
orszagok kozil sok nagyban épiti a gazdasagat a nyersanyagexportra, igy a janiusi
nyersanyagarolyam-esés igen negativan érintette 6ket. Délkelet-Azsiaban az indonéz piacon kiviil
mindenhol 10% kozeli csokkenést mutattak a részvénypiaci indexek, élukon a fuldp-szigeteki
PSEi-vel, amely 14,5%-ot esett. Nem szerepelt sokkal jobban az indiai Nifty 50 sem, amely 9,6%-
kal zart alacsonyabban. A nyersanyagaraknak valo kitettség miatt teljesitettek alul az év elsé
felében hasonl6 okokbol még kiemelkedé latin-amerikai papirok. A brazil Bovespa 17,9%-ot esett,
a magas arak miatti tintetéshullam altal sujtott Peruban a S&P/BVL Peru General Index pedig
26,2%-ot zuhant harom hénap alatt. A térségbdl egyedil a chilei S&P IPSA emelkedett ki, amely
0,3%-kal magasabban tudott zarni. Hasonlé hatdsok érték a dél-afrikai FTSE/JSE T40 indexet,
amely 12,3%-ot esett. A kozel-keleti orszagok részvényeinek tulajdonosai a negyedév elején folyo
energiahordozoar-emelkedésnek még oriilhettek, azonban az olajaresés miatt ez a tendencia is
megfordult, és negativ tartomanyban zartak a térség indexei. Fejl6d6é Eurdpaban sem szerepeltek
jol a részvények, a CETOP eurdban 18,1%-ot csokkent, itt a lengyel WIG20 emelkedett ki lefelé (-
20,5%), mig Torokorszag felfelé (BIST 100 +7,7%).
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Fébb nemzetkdzi részvénypiacok teljesitménye (sajat devizaban)

Indexek 2021.12.31 2022.06.30 valtozas

Hang Seng 23397,7 21859,8 -6,57%
FTSE 100 7384,5 7169,3 -2,91%
Nikkei 28791,7 26393,0 -8,33%
DAX 15884,9 12783,8 -19,52%
Eurostoxx 50 4298,4 3454,9 -19,62%
S&P 500 4766,2 37854 -20,58%
Russel 2000 2245,3 1708,0 -23,93%
Bovespa 104822,4 98542,0 -599%
Nasdaq 15645,0 11028,7 -29,51%

Forras: Bloomberg

VI. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informéaciok

Az Alapkezelb funkcionadlisan és hierarchikusan elkiloniti a kockazatkezelési funkcidkat és a
mikodési egységeket.

Az Alapkezel6 megfelel6 kockazatkezelési rendszert miikodtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabol relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencialisan fennalld6 minden kockazat azonositasa, mérése és megfelelé nyomon kodvetése
érdekében. Az Alapkezeld kell6 gyakorisaggal, de legalabb évente felllvizsgalja, és szlikség
esetén kiigazitja a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezel6 megfeleld és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében térténd befektetés
esetén, az Alap befektetési stratégiajaval, célkitlizéseivel és kockazati profiljaval 6sszhangban. Az
Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap minden egyes befektetési pozicidjaval, valamint az e poziciok
altal az Alap portfélidjara gyakorolt atfogé hatassal Osszefliggd kockazatok megfelel6en
meghatarozhatok, mérheték, kezelheték és folyamatosan nyomon koévethet6k legyenek. Az
Alapkezelé biztositja, hogy az Alap kockazati profiia megfelelien az ABA méretének,
portfoliészerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitlizéseinek. Az Alapkezel6 meghatarozza
az altala kezelt alapok esetében alkalmazhatd tékeattétel legnagyobb mértékét, valamint a
biztositék vagy a tdkeattételi megallapodas értelmében nyujtott kezesség vagy garancia Ujboli
felhasznéalasi joganak mértéket.

Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési médszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirdsa megtalalhaté az Alap Tajékozatéjanak a 3.
pontjaban és a Kezelési Szabalyzat 26.pontjaban. A kockazati profil 1ényeges elemeinek
felsorolasa a teljesség igénye nélkil:
» Likviditasi kockazat:
Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszkdzok likviditAsa egy-egy piacon alacsony
lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladoét talalni. Ennek kévetkezménye, hogy az
eszkozokbdl eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe Utkdzhet és a
poziciok zarasa/nyitasa csak jelent6s kereskedési kdltségek és/vagy veszteségek aran
lehetséges. Az Alap befektetései kdzott taldlhatd hazai Amundi alapokra, valamint az
Amundi nemzetkdzi alapkezelé csoport regionalis alapjaira és a tézsdére bevezetett
alapokra (ETF) folyamatos a kereskedés, ennek ellenére -eléfordulhatnak olyan
események, amelyek az értékpapirok eladasat és visszavaltasat megnehezitik vagy
lehetetlenné teszik.

= Hitelkockazat:
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Az Alapok portfélidjaba tartozé befektetési eszkdz kibocsatéjanak esetleges csédje az
Alap portféliojaban szerepld ezen eszk6zOk piaci értékének dsszeomlasahoz, illetve akar
teljes megsziinéséhez vezethet.
Befektetési dontések kockazata
Az Alapkezel6 az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitasa soran - legjobb
tudasa szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezéen
befolydsoljdk az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az
Alapkezel6 szakembereinek elemzéseitél, a varakozasoktdl eltér§ hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezétlenul befolyasolhatjak az Alapok teljesitményeét.
Partnerkockazat:
Az Alapkezel6 meghatarozta azoknak az intézmeényeknek a korét, amelynek az esetében
az adott intézmény altal kibocsatott atruhdzhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszk6zokbe torténé befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az
adott intézménnyel koétdétt OTC szarmaztatott Ugyletekbél eredd dsszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat.

o MKB Bank Nyrt (egyesulés el6tt: Budapest Bank Zrt.)
OTP Bank Nyrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fioktelepe
ING Bank NV Magyarorszagi Fioktelepe
Erste Bank Hungary Zrt.
K&H Bank Zrt.

Ebbél adéddan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit, akkor
ez az Alap nettd eszkdzeértékének a csokkenését eredményezheti.

Szarmaztatott Ugyletek kockazata :

A szarmazékos Ugyletek jellegiiknél fogva sokkal magasabb kock&azatokat hordoznak
magukban, mint a tékeattételt nem igényld befektetési formak. Ezen kockazatok megfelel
befektetési technikakkal csokkenthetdk, azonban teljes mértékben ki nem zarhatok. A
tokeattétellel valdé kereskedés az adott Ugylet(ek)be fektetett dsszegnél is nagyobb
mértékl veszteséggel jarhat. Az Alap szamara a szarmaztatott Ggyletek alkalmazasa
megengedett, mind fedezeti, célbol, mind pedig a befektetési célok megvaldsitasa
érdekében.

Devizakockazat:

A kulféldi eszk6zdkbe fektetd alapok nyitott devizapozicioibél eredd kockazata, melynek
forrasa a devizaarfolyam valtozékonysaga. Az Alapkezel6 a devizaban meglévé
eszkozoket a mindenkori MNB arfolyamon értékeli, a devizakockédzat fedezésére
szarmazeékos lgyleteket kéthet.

Az alapokban Iév8 eszkdzkategdridk megjeldlése:

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Bankbetétek

Részvények

Szarmaztatott eszk6zok

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alap referenciaindexe:

30% MAX Composite Index

10% J.P. Morgan EMBI Global Diversified Composite Index
10% Bloomberg Barclays Global High Yield Total Return Index
30% MSCI World Index

10% MSCI Emerging Markets Index

10% CETOP Index
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Az Alap az un. Kockazat/Nyereség mutatd esetében az 1-7 kozotti értéket felvevd skalan 4-es
értékelést kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak kézepes kockazatat mutatja.

VII. Likviditaskezelés

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszk6zdkkel.
b) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatosan megallapodasok:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szilkséges pénzigyi fedezet biztositdsa céljabdl
hitelkeretszerzédéssel rendelkezik, amely rulirozé jellegl, az Alap netté eszkdzértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhaté hitel nem haladhatja meg a mindenkori
nettd eszkozérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap a vizsgalt id6szakban 445.920.000 Ft 6sszeg( hitelkerettel rendelkezett. 2022. 1. félévben
hitelek lehivasara nem kerult sor.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfeleld likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljaradsokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kdvethesse az Alap likviditasi
kockézatét, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kdtelezettségeinek.
Az Alapkezel6 rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivuli likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelie és nyomon kdvesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfelel6 likviditassal rendelkezik.
Az id6szak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az idészak végén
4618 volt.

Az Alapkezel6 ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredmeényei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabol.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégité eredményre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagymértékl visszavaltasokkal
szadmolunk. A visszavéltdsi sokk ugy szamitodik, hogy az utols6 250 nap legnagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap nettd eszkozertékének 5% kozil a magasabbat vessziik figyelembe.
Az alap é&tlagos visszavaltdsa 5.005.694 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként
1.330.849.944 forint lett. Ezen széls6séges korilmények kdzott is megfeleld értéket mutat az Alap
likviditdsdval kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 17,24 volt.

VIll. Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

e az alap nett6 eszkdzértékének a kétszeresét,

e azalap egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabdlyzatdban az adott eszkdzre
megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettositott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkozeiben meglévé nettositott
kockazati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes
eszk6zokben meglévd nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis értékének, tovabba
az ugyanezen az eszkozon alapuld szarmaztatott Ugyletekben meglévé kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, Ugy hogy az ellentétes iranya ugyletekben I1évé
kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell. Az alap teljes nettdsitott kockazati kitettségére
vonatkozé limitnek vald megfelelés szempontjabdl az alap eszkdzeiben meglévd
devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott tigyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhat6 t6keattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok:

A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszk6zokben meglévé netto
Osszesitett kockazati kitettség 2021.12.31-én és 2022.06.30-an egyarant 100% volt.
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A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujboli felhasznalasi
joga: Az Alap sziikség esetén a szarmazékos Ugyleteihez 6vadékba helyez értékpapirokat, de
2022. 1. félévében nem keriilt sor biztositék illetve garancia nyujtasara.

Az Alap éltal alkalmazott tékeattétel teljes dsszege.
2022.06.30-an az Alapban nem volt t6keattétel.

IX. Az Alapot terheld koltségek 2022. |. félévben (Ft-ban):

Ado 5120 483
Alapkezelési dij 197 120 173
Kdénywizsgalat idéaranyos dija 425 102
Felugyeleti dij 4 815 169
Letétkezelési dij 20 646 013
Nemzetkozi elsz. dij 906 453
Pénzforgalmi dij 60 488
Tranzakcios dij letétkezel6nek 3 000
Egyéb koltség 53 075
Vezetd forgalmazai dij 6 882 003
Osszesen 236 031 959
X. Az értékpapir-finanszirozasi Gigyletekre és ateljeshozam-csereligyletekre vonatkozé

tajékoztatas

Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalds &atlathatésdgarol, valamint a
648/2012/EU rendelet médositasardl szolé az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2015. november
25-i (EU) 2015/2365. szamu rendelete alapjan az Alapkezel§ koételes tajékoztatast nydjtani az Alap
rendelet hatalya ala tartozo Ggyleteirdl annak mellékletének ,A” részében felsorolt bontasban.
Az Alap az adott targyévben nem kotott az alabbiakban felsorolt, a hivatkozott rendelet
hatélya ala tartoz6 értékpapir-finanszirozasi tigyleteket:

a) repougylet;

b) értékpapir vagy aru kdlcsdnbe adasa, valamint értékpapir vagy aru kdlcsdnbe vétele;

c) vétel-eladas ugylet vagy eladas-visszavasarlas ugylet;

d) értékpapirtigylethez kapcsolddo hitel,

Ennek megfeleléen a rendelet mellékletében kért tajékoztaté adatok (kiemelten: globalis adatok,
koncentraciora vonatkoz6 adatok, Osszesitett Ugyleti adatok, biztositékok Ujrafelhasznalasara
vonatkozd adatok, teljeshozam-csereligyletek keretében kapott és adott biztositékok letéti
6rzésére vonatkozé adatok, az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és teljeshozam-csereligyletek
egyes tipusainak hozamara és kdltségeire vonatkozé adatok) nem kertlhetnek bemutatasra.

Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Jelen dokumentum sajatkez(i alairasképet biztonsagi okokbol nem tartalmaz, tartalma az eredeti, cégszerti
alairassal ellatott dokumentum tartalmaval mindenben egyezd és sajatkez(i alairas nélkiil is cégszeriien
alairtnak és hitelesnek tekintheté.
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