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Amundi Magyar Indexkdvetd Részvény Alap

Az Amundi Befektetési Alapkezelé Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.lll.em, Cg. 01-10-
044149) a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények
modositasarol szo6l6 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a vonatkozo 6.
szamu melléklet rendelkezéseinek megfelel6en az alabbiakban tajékoztatia az Amundi Magyar
Indexkévetbé Részvény Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2022. I. félévre vonatkozé

vagyoni, jévedelmi helyzetének és miikbdésének f6bb adatairdl.

Amundi Magyar Indexkoveté Részvény Alap alapadatai

1.

A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi Magyar Indexkoéveté Részvény Alap

az Alap mikodési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégi

az Alap elsédleges eszkdzkategorigjanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmoniz4cidja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatérozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacioja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
= A’sorozat

ISIN kodja: HU0000701842

Névérteke: 1 (egy),-Ft

= C"sorozat

ISIN kodja: HU0000712633 (nem aktiv sorozat)
Névertéke: 1 (egy),-Ft

= |I" sorozat

ISIN kodja: HU0O000709811

Névértéke: 1 (egy),-Ft

= U” sorozat

ISIN kodja: HU0000718218

Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikodésében részt vevo szolgaltatok

Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14. lll.em.)
Letétkezeld: a UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.)
Konywvizsgalo cég: KPMG Hungéria Kft. (székhely: 1134 Budapest, Véaci ut 31.)
Forgalmazok:

= UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.),
= Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 55-61.)

= SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8.)

» Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1133 Bp., Vaci Gt 116-118.)

Féléves jelentés — 2022.
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Amundi Magyar Indexkovetd Részvény Alap hivatalos nett6é eszkozérték adatai

l. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak osszetétele az idészak elején és végén:

2021.12.31 2022.06.30
Nettd .
- o . s _y Netto
Kategoéria Erték (HUF) eszkdzérték | Erték (HUF) . asl
% eszkozértéek %

ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 7 811 324 387 99,99%| 6 584 829 181 100,08%
EGYEB ESZKOZOK 4 668 729 0,06% 5536 794 0,08%
BANKI EGYENLEGEK 80 319 104 1,03% 3709 802 0,06%
OSSZES ESZKOZ 7 896 312 220 101,07%| 6 594 075 777 100,22%
KOTELEZETTSEGEK -83 864 524 -1,07%| -14 436 733 -0,22%
NETTO ESZKOZERTEK 7 812 447 696 100,00%| 6 579 639 044 100,00%

I. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama

SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kéd 2021.12.31 2022.06.30

Amundi Magyar Indexkowvetd Részvény Alap A sorozat |HU0000701842 | 427 969 856/ 464 547 985
Amundi Magyar Indexkowvetd Részvény Alap | sorozat |HU0000709811 | 234 139 378 181 095 004
Amundi Magyar Indexk6veté Részvény Alap U sorozat |HU0000718218 | 776 745 311, 937 635 190

lil. Az egy befektetési jegyre esé netté eszkozérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre es6 nettd eszkozérték ISIN kéd 2021.12.31 2022.06.30

Amundi Magyar Indexk6veté Részvény Alap A sorozat |HU0000701842 5,333555 4,500786
Amundi Magyar Indexkovetd Részvény Alap | sorozat |HU0000709811 5,825296 4,500786
Amundi Magyar Indexkovetd Részvény Alap U sorozat |HU0000718218 5,363297 4,119448

V. Az értékpapirallomany dsszetétele:

Toézsdén Mas Kozelmultban Egyéb Hitelviszonyt
hivatalosan szabalyozott | forgalombahozott | atruhazhaté | megtestesité
Ertékpapir ISIN k6d 2001.12.31 2022.06.30 ) jegy,zetl ) piacon értékpapir értékpapirok | értékpapirok
atruhazhatoé forgalmazott
értékpapirok atruhazhaté
értékpapirok
ALLAMI NYOMDA NYRT. HU0000093257 29 202 000 44 854 900 v
4iG Nyrt. HU0000167788 54 549 250 64 813 180 v
APPENIN HOLDING HU0000102132 6 925 743 6013 711 v
ALTEO ENERGIASZOLGALTATO NYRT. (12.5 FT) HU0000155726 46 645 460 50 710 890 v
AutoWallis Reszveny HU0000164504 37 965 480 30 815 315 v
CIG Pannénia részvény HU0000180112 35 089 675 25 264 566 v
GRAPHISOFT PARK SE HU0000083696 54 331 860 48 500 430 v
MAGYAR TELECOM RT. HUO000073507 | 324 165 709| 321 451 520 v
MASTERPLAST NYRT. HU0000093943 48 093 000 56 177 100 v
MOL (125 ) részvény HU0000153937 | 2 050 423 200 2 104 823 432 v
OPUS GLOBAL NYRT. HU0000110226 94 513 830| 125 412 115 v
OTP részvény HU0000061726 | 3 059 048 000| 2 034 974 172 v
PANNONPLAST (PANNERGY) HU0000089867 33 258 160 31 659 210 v
RICHTER GEDEON NYRT. HU0000123096 | 1 881 424 100| 1 605 377 840 v
WABERERS HU0000120720 55 688 920 33 980 800 v
7 811 324 387| 6 584 829 181

Megjegyzés:
A ,Ko6zelmultban forgalmazott értékpapir” kategoéria a 2022. januér 1. és 2022. jinius 30-a kdzott
forgalomba hozott értékpapirokat jelenti.
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V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szdmu melléklete IV. pontjdban felsorolt kategoéridk
szerinti szazalékos részaranya az 6sszes eszk6zh6z képest:

Ardnya az dsszes eszk6zh6z képest
2021.12.31 2022.06.30
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 98,92% 99,86%
Més szabdlyozott piacon forgalmazott atruhadzhaté értékpapirok 0,00% 0,00%
Ko6zelmultban forgalombahozott értékpapir - 0,00%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 0,00% 0,00%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0,00% 0,00%

Az egyes értékpapir kategoridk kozott vannak atfedések (egy értékpapir tobb kategériaba is
tartozik — lasd IV. rész). A ,kdzelmultban forgalmazott értékpapir’ kategdria a 2021. év véqi
adatoknal nem értelmezhet®.

2) Az alap befektetési politikgja szerinti értékpapir megoszlas az 6sszes eszkdzhdz képest:

2021.12.31 2022.06.30
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0,00% 0,00%
Részvények 98,92% 99,86%
Repo megallapodasok 0,00% 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0,00% 0,00%
Bankbetétek 1,02% 0,06%
Kowetelések 0,06% 0,08%
Osszesen eszkozok 100,00% 100,00%

2022. 1. félév soran a portfolio 6sszetételében nem tortént jelentds valtozas, az alap befektetési
politikdja nem valtozott.

2022. 1. félévének az Alap portféliéjahoz kapcsoldédod piaci eseményei:
l. negyedév:

Rossz negyedévet zartak a magyar részvények, miutan a BUX 11,8%-0s esést produkalt 2022
elsé harom hoénapja utan. Az esés els6sorban februarnak és az orosz-ukran haborunak volt
kdszonhetd. Ezzel a magyar index alulteljesitette mind a régiés, mind a nyugat-europai piacokat,
hiszen ugyanezen id6 alatt a CETOP forintban 6,3%-kal csokkent, mig az MSCI Europe index
5,6%-kal zart alacsonyabban. A régiot vizsgalva egyedll az osztrak ATX teljesitett rosszabbul a
magyar parkettnél, ami annak készénhetd, hogy a magyar gazdasag és részvények kildéndsen
kitettek Oroszorszagnak, igy az ukrajnai haboru kirobbanasa és az Oroszorszadggal szemben
bevezetett szankciok kilénésen rosszul érintették a magyar papirokat. Az évet pedig jol inditotta
a BUX, az els6 hénapot még 5%-nal magasabb emelkedéssel zarta, ezt kovette a haboru okozta
zuhands, amikor éves szinten 23%-0s minuszban is jart a magyar parkett. Marcius nagy részében
ismét emelkedni tudott az index, igy 0sszességében kdzel 12%-0s minuszban zart a BUX. Ebben
a haboru kdzvetlen hatasai mellett egy gazdasagi lassulastél vagy visszaeséstdl valod félelem is
kozre jatszhatott. Nem minden részveény teljesitett azonban dsszességében rosszul, 10% koruli
emelkedésen van tul tobb kisebb papir, de a MOL is kiemelkeddéen szerepelt az elsé harom
hénapban. A jellemzé azonban a jelentés esés volt a papirok k6zoétt, kilénésen az OTP szerepelt
rosszul, amely piaci kapitalizacibnak negyedét elvesztette.

Az OTP az els6 honapban még kivaldan teljesitett, ami a globalisan tapasztalhaté részvénypiaci
rotacidénak volt kdszdénhetd, hiszen a bankok vilagszerte jol szerepeltek. Ezt kévette a haboru
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kirobbanasa, ami az OTP arfolyamat érintette a legérzékenyebben, februarban és marcius elején
tobb, mint 40%-ot zuhant a papir arfolyama. Az esést csak részben magyarazza, hogy a magyar
bankcsoportnak van orosz és ukran leanyvallalata, hiszen 6k a vallalat profitjanak csak mintegy
16%-aért felelnek. Emellett hatassal lehetett r4 az eurdpai kamatemelések lehetséges eltolédasa,
a recessziotol valo félelem illetve a Sberbank csddje is. Marciusban sokat tudott javitani a
bankpapir, amiben tébb tényez6 is kdzrejatszott. A negyedéves jelentése szerint kifejezetten
er6sen zarta az el6z8 év utols6 harom hoénapjat az OTP, az egész évet tekintve pedig
rekordmértéket Oltétt az eredmény, azonban a negyedik negyedéves profit elmaradt a
varakozasoktdl, illetve a rovidtavu elbrejelzést igen megneheziti a geopolitikai helyzet. A
bankcsoport kiadott egy nyilatkozatot az orosz leanyvallalatardl is, miszerint az a nemzetkozi
szankciok keretein belll, de tovabb mikadik.

Szintén nagy hatassal volt a habor( a Richter arfolyamara, melynek bevételének kdzel 20%-a
szarmazik Oroszorszagbol és Ukrajnabdl. A magyar gyogyszercég szintén rekordprofitrdl szamolt
be a gyorsjelentésében, amik az elemzdi varakozasokat is felllteljesitették. Ezt azonban
bearnyékolta az ukrajnai konfliktus, ami miatt a vallalat a j6vé évben mar varhatéan nem fog ilyen
jOl teljesiteni. A nyugati piacokon val6 értékesités azonban noévekszik, leginkabb az Egyesult
Allamokban, ahol a Richter partnere, az AbbVie benyujtotta a tervezett kiegészitd
engedélykérelmet a Vraylar készitmény major depresszid kiegészitd kezelésére. A Richter az
AbbVie-vel vald egyuttmikdodést bdviteni is tudta a negyedévben, mégpedig dopamin receptor
modulatorok kutatasan, fejlesztésén és értékesitésén fognak a tovabbiakban kdzdsen dolgozni. A
magyar gyogyszercég arfolyama dsszességében kdzel 20%-0s minuszban zart méarcius végeén.

A MOL éarfolyamat is segitette a negyedév elején a részvénypiaci rotacio, ami mellett tdbb fontos
megallapodast is sikerilt kdtnie a vallalatnak. Januar kbzepén tette k6zzé a MOL, hogy belép a
lengyel piacra, és kdzel 200 milliard forint értékben 417 toltéallomast vasarol a Lotostol. Ezzel a
felvasarlassal a MOL egyb8l a harmadik legnagyobb szereplé lehet a lengyel (zemanyag-
kiskereskedelmi piacon. Megallapodast irt ala a Normbenz Magyarorszag Kft. megvasarlaséarol is,
amelynek koszonhet6en 79 Lukoil kuttal béviulhet a magyar halézata. Sikerult egyezséget kotni a
szlovén allammal is, aminek kévetkeztében a szlovén kézszféra alkalmazottai ezentul a magyar
cég altal izemeltetett benzinkutakon fognak tankolni. Februarban jelent meg a vallalat negyedik
negyedeves illetve teljes éves jelentése, ami rekord EBITDA-t hozott, és az elemz6i varakozasokat
is felll tudta teljesiteni. Az lzemanyagar-stop is befolyassal volt a részvényre: Februar végén a
kormany bejelentette, hogy a kiskereskedelmi arplafon utan az tzemanyagok nagykereskedelmi
arat is maximalizélja, amit csak részben kompenzalnak azzal, hogy csokkentik a benzinre és
gazolajra kivetett jovedéki adot, illetve készletezési dijat elengedik. Pozitiv hir volt azonban a
részvényesek szamara, hogy a vartnal magasabb, részvényenként 300 forintos osztalékot fizethet
a vallalat. A papir végil a BUX-on belll a legjobb teljesitményt nydujtotta, 16,3%-ot emelkedett.

A Magyar Telekom is kozzétette a legfrissebb eredményeit, amely a varakozasoknak megfeleléen
rekord arbevételt hozott a véllalat szamara a negyedik negyedévben. Ennél is fontosabb hir volt,
hogy a Telekom Uj részvényesi javadalmazasi politika mellett dontott, aminek keretében
megemelik az osztalék illetve részvényvisszavasarlas mértékét. Ez nagyban készoénheté a Hold
Alapkezelé nyilt levelének, amelyben a vallalatot egy Uj osztalékpolitika kidolgozasara szolitottak
fel, a jelenleginél magasabb kifizetéssel.

Nagyszer( éven van tul az Alteo, hiszen a kivalé pénzugyi eredmények mellett tavaly 134%-kal
emelkedett a részvényuk arfolyama is, amit az els6 negyedévben tovabbi 10%-os emelkedés
kovetett. Januarban bemutattdk az 0j 5 éves stratégiajukat. Korabban 2019-ben hataroztak meg
5 évre vonatkozé terveket, azonban a vartnal sokkal jobban haladnak ennek teljesitésével, igy
idén megemelték az 6t évre tervezett beruhazasok illetve a célként kitlizétt EBITDA 6sszegét,
valamint szeretnének minél el6bb ESG minésitést is kapni. A negyedéves jelentése alapjan pedig
rekordévet zart a vallalat, 2021-ben jelentésen emelked arbevételrdl és nyereségrél szamolt be,
mikdzben a 2019-ben kitlizott céljait jelentdsen felllteljesitette. Szintén a jovébeli terveit mutatta
be a Masterplast a januari befektetdi napon. A vallalat arbevétele harom év alatt masfélszeresére,
az EBITDA pedig kozel kétszeresére emelkedne a tervek szerint. Ebben nagy szerepet jatszana
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a modularis gyartas, amiben a vallalat az épit8ipar jovéjét latja, a Masterplastnal 2023-ban indulhat
meg a modularis elemek tomeggyartasa. A cég arfolyama 6sszességében nem valtozott, ugyanott
zart, ahonnan az év elején elindult. Kivaléan teljesitett az ANY Biztonsagi Nyomda papirja, amely
kiemelked6 negyedéves eredményrél szamolt be marciusban, kétszamjegyl ndévekedést tudott
elérni mind bevétel, mind eredmény szempontjabdl, a részvény arfolyama pedig 11% feletti
emelkedést tudott produkalni marcius végeig.

I. negyedév:

Tovabb folytatta az elsé negyedéves gyaszos teljesitmény utan a rossz szereplést a BUX. A
magyar papirok régids dsszevetésben nem teljesitettek alul, hiszen a CETOP forintban szamitva
kdzel 12%-ot esett, azonban a fejlett Eurdpai MSCI Europe ugyanezen idészak alatt szintén
forintban szamitva mindossze 3,1%-kal csokkent. igy a forint bar a région beliil nem légott ki lefelé,
a régio papirjai jelentésen alulteljesitettek mind Nyugat-Eurépahoz, mind a vilag tobbi részéhet
viszonyitva. Magyarorszagon 4prilisban vélasztasokat tartottak, amelyen a kormanypartok ismét
kétharmados tébbséggel tudtak kormanyt alakitani. A BUX papirjait els6é izben az Eurdpai
Bizottsag Magyarorszaggal szembeni kételezettségszegési eljarasanak meginditdsa razta meg,
amit a valasztasok utan nem sokkal jelentettek be. Ujabb torést okozott a haborls helyzetre
hivatkozva a rendeleti kormanyzas bejelentése majd a kilénadok bevezetése, amely amellett,
hogy kdzvetlenll érintett tobb nagy tézsdei céget, a forintot is gyorsan gyengulé palyara tette. Nem
segitette a magyar papirokat, hogy az Eurépai Uniéval tovdbbra sincs megegyezés a helyreallitasi
alap és a kovetkezd koltségvetési ciklus forrasaival kapcsolatban, el6bbitél igy akar teljesen is
eleshet az orszag. Ekdzben a forint Ujabb és UGjabb térténelmi mélypontra sillyedt az euréval és a
dollarral szemben is. A negyedév legrosszabbul teljesité papirjai az TOP, az Opus és a Magyar
Telekom voltak, mind 20% feletti zuhanassal. Egyetlen papirnak sem sikerilt emelkedéssel zarni
a negyedévet, a legjobban teljesité részvény a MOL volt, amely minimalis csékkenéssel zart.

A MOL annak ellenére volt a legjobban teljesité magyar papir, hogy sok rossz hir érte a vallalatot.
El6szér az Uzemanyagar-stop meghosszabbitasat jelentette be a kormany, amely a magyar
vallalatot mint kis- és nagykereskedé is érinti, ezek a jelenlegi allas szerint legalabb oktdberig
érvényben lesznek. Majusban jelentették be a kilonadodkat is, amelynek a MOL szdmara varhato
mértke 250 milliard forint lehet évente, raadasul nem is fog megsziinni 2023-ban, hanem azon tul
is érvényben lesz. Az el6z6 negyedévrdl viszont kivald szamokat koézolt a vallalat: egy év alatt
kozel 50%-kal emelkedett az EBITDA, valamint soha nem értékesitett a MOL még annyi
Uzemanyagot, mint az idei év els6 harom hoénapjaban. Emellett a finomitoi arrése
megtizszerez8dott az olajar emelkedésének kdszonhetéen, marciusban 33,7 dollarra ugrott. A
vallalatot nagyban segitette az olcsdn beszerzett orosz olaj, amelyhez a magyar kormany foggal-
kérémmel ragaszkodott, és végll az Oroszorszaggal szemben kivetett unids szankciok ellenére
sikerdlt megtartania. Az olcsé urali olaj az, ami miatt a MOL fent tudja tartani a befagyasztott
Uzemanyagarakat és ki tudja fizetni a kilbnaddkat, emellett pedig az arfolyama sem esett.

Nem ugy az OTP-nek, amely a legrosszabbul teljesité papir volt az orszagban. A céget rosszul
érintette a CSOK és a babavaro hitel médositasa. A kormany bejelentése alapjan modositjak a
bankokra athéritott dijakat, valamint csokkentették a babavaro hitel esetében a bankok altal kapott
kamat mértékét. A bankcsoport negyedéves jelentése is meglepetést okozott, hiszen a vallalat az
elemzbk varakozasaival ellentétben veszteséget produkalt az elsé harom hénapban. Ennek f6 oka
az orosz-ukran habor(, ami miatt massziv céltartalékolast valamint az orosz bankjainal
nagymértéki leirast hajtott végre. Szintén rossz hirként érkezett, hogy az MNB a kamatstop
meghosszabbitasat javasolta a kormanynak, amelyet az végil meg is tett. Azonban a hidegzuhany
a kulénadok bejelentésekor érkezett, miutan a szektoron belll évente 250 milliard forintot szedne
be az allam adok, illetve 50 milliardot tranzakcios illeték keretében, amibél az OTP mintegy 78 Mrd
forinttal veheti ki a részét, ami a lakossagi betétallomany 2%-at jelenti. A terjeszkedés viszont nem
all meg, Kindban tervez egy fogyasztasi hitelezési vegyesvallalatot alapitani, amelyben 15%-0s
tulajdoni részesedése lesz.
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A Richter viszonylag jol teljesitett, miutan az arfolyamcstkkenése nem érte el a 3%-ot. A
gyogyszergyartd j6 hireket kapott Kanadabol, miutdn a huzétermékét, a Vraylart a Kanadai
Egészséglgyi Hatdsag engedélyezte az I. tipusu bipolaris betegség és a skizofrénia kezelésére.
Kanadaban emellett a Searchlight Pharma segitségével ezentll értékesiteni tudja az Evra
fogamzasgatlo tapaszt is, tovabb terjeszkedve az amerikai kontinensen. Az USA-beli partnere, az
AbbVie értékesitési adatai is ismét pozitivak voltak, éves szinten 23%-ot emelkedtek a Vraylar
eladasi szamai. Jol sikerilt a magyar cég els6 negyedéves jelentése is, hiszen éves szinten kozel
20%-0s bevétel- és 38%-kos eredményndvekedésrél szamolt be a Richter, ami az elemzéi
varakozasokat is meghaladta. A jovovel kapcsolatban azonban egyre tobb a potencialis veszély
merdl fel, hiszen az akadozo6 ellatasi lancok, emelkedd vegyianyag- és energiaarak illetve az orosz
piachak valé kitettség jelentés bizonytalansagot okoz a vallalat jovébeli eredményességével
kapcsolatban. A kildnaddk nagyrészt elkertlik a Richtert, 200 millio forintos 6sszegre raghat az
ado mértéke.

Nem kertlik el viszont a kulonadok a Magyar Telekomot. A teljes tavkozlési szektortdl 40 milliard
forintot szednének be, aminek nagyobb részét, 25 milliardot a Magyar Telekom fizethet meg. A
vallalat negyedéves eredménye pozitiv képet mutatott: éves szinten dinamikusan nétt az arbevétel
és a nyereség, amelyek az elemzdi varakozasokat is felllteljesitették. Emellett a magyar
tavkozlési vallalat is tett egy fontos bejelentést, a Cecoinnal kotott megallapodasa alapjan, annak
Uzletrészére vonatkozé vételi opciojat érvényesitve 7 milliard forintért béviti az optikai halézatat. A
tranzakci6tél a véallalat a koltségeinek csokkentését és a hatékonysdganak novelését vérja.

A kisebb cégek kozil feldl tudott teljesiteni a 4iG, amely aprilis elején bejelentette, hogy Gjabb
tékeemelést hajtott végre az Antenna Hungaria Zrt.-ben, és egyesitette vele a tavkdzlési
portfélidjat. Emellett a 4iG-nek egy 250 milliard forintos keretdsszegl kézbeszerzésen is sikertlt
nyernie, amelyet kliens oldali IT eszkdzok beszerzésére irtak ki. Fontos bejelentést tett a
Waberer’s is, miszerint tovabb terjeszkedik, a csoport egyik leanyvallalata felvasarolta a Gyarmati
Trans logisztikai részlegét, amellyel tovabb javithatja a pozicidjat a hitds fuvarozas teriletén.
Emellett janiusban az is kiderult, hogy k6zds véllalatot hoz létre a Magyar Postaval, amely a két
vallalat Ggyfeleinek csomaglogisztikai igényeit kivanja kiszolgalni. Nem kertilték el viszont a
kulénadok, a biztosité aganak kell 1,2 milliard forintos biztositasi potadot fizetnie az idei évben.

VI. Az Alap kockézatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezelé funkciondlisan és hierarchikusan elkiloniti a kockazatkezelési funkcidkat és a
mikodési egységeket.

Az Alapkezel6 megfelel6 kockazatkezelési rendszert miikodtet az egyes alapok befektetési
stratégidja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencidlisan fennalld6 minden kockazat azonositasa, mérése és megfelel6 nyomon kdvetése
érdekében. Az Alapkezel6 kell6 gyakorisaggal, de legalabb évente fellilvizsgalja, és szikség
esetén kiigazitja a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezel6 megfelelé és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében térténé befektetés
esetén, az Alap befektetési stratégiajaval, célkitizéseivel és kockazati profiljaval 6sszhangban. Az
Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap minden egyes befektetési pozicidjaval, valamint az e poziciok
altal az Alap portfélidjara gyakorolt atfogé hatassal 0Osszefliggé kockazatok megfeleléen
meghatarozhatok, mérheték, kezelhet6k és folyamatosan nyomon kovethetSk legyenek. Az
Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap kockazati profila megfelelien az ABA méretének,
portféliészerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitlizéseinek. Az Alapkezelé meghatarozza
az altala kezelt alapok esetében alkalmazhatd tOkeattétel legnagyobb mértékét, valamint a
biztositék vagy a tokeattételi megallapodas értelmében nyujtott kezesség vagy garancia ujboli
felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alap kock@zati profilja és az alkalmazott kock&zatkezelési mddszerek
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Az Alap kockézati profiljanak részletes leirdsa megtalalhato az Alap Téjékozatéjaban a 3. pont
alatt. A kockézati profil Iényeges elemeinek felsorolasa a teljesség igénye nélkuil:

» Politikai és gazdaséagi kockazat
A befektetési célorszag nemzetkdézi megitélése, annak kedvezétlen valtozasa erés hatast
gyakorolhat ezen orszag(ok) pénz- és tékepiaci arfolyamainak alakulasara is.
Az alkalmazott kormanypolitika, a politikai iranyvonal esetleges megtdrése, valtozasa jelentds
hatast gyakorolhat az Alapok portfolidjaban szereplé értékpapirok arfolyamara, mely az Alapok
nettd eszkdzértékét kedvezétlen irdnyban is befolyasolhatja. Szintén komoly hatassal lehet az
Alap nettdé eszkdzértékére az orszag gazdasagi helyzetének alakuldsa, a gazdasag pillanatnyi
kulféldi megitélése és esetleges jogszabalyi valtozasok, illetve korlatok. Az esetleges kedvezétlen
hatdsok negativan befolyasolhatjak az allampapirok arfolyamét, és ezen keresztil az Alap netto
eszkozértékét, igy a Befektetési jegyek arfolyamat is.

» Csdédkockazat
Az Alapok portfolidjaba tartozé egyes befektetési eszktzok esetében a kibocsatdok esetleges
csBdje az Alap portfolidjaban szereplé ezen eszkdzdk piaci értékének dsszeomlasahoz, illetve
akar teljes megsziinéséhez vezethet, amely az Alap egy jegyre jutd nettdé eszkdzértékének
csokkenéséhez vezethet.Ebbdl adéddan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner
nem teljesit, akkor ez az Alap nettd eszkozértékének a csokkenését eredményezheti.

Az alapokban |év8 eszkdzkategoriak megjeldlése:
» Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
»= Bankbetétek
= Részvények
» Szarmaztatott eszkdzok
» Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alap referenciaindexe: 100% BUX Index. Az Alap az un. Kockézat/Nyereség mutat6 esetében
az 1-7 kozotti értéket felvevd skalan 6-os értékelést kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak
magas kockazatat mutatja, az Alap viszonylag kockazatos részvénypiacba fekteti a tokéjét.

VII. Likviditaskezelés

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszk6zdkkel.
b) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatosan megallapodasok:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szikséges pénzigyi fedezet biztositdsa céljabdl
hitelkeretszerzédéssel rendelkezik, amely rulirozé jellegl, az Alap nettdé eszkdzértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhaté hitel nem haladhatja meg a mindenkori
nettd eszkozérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap a vizsgalt id8szakban 74.320.000 Ft 6sszegl hitelkerettel rendelkezett. 2022. |. félévben
az alabbi hitelek kertltek lehivasra:

Kotésdatum Lejarat Mivelettipus Partner Osszeg Devizanem Kamat Kamatdsszeg
2022.01.31| 2022.02.01|pénzpiaci hitel felvétel |UniCredit Bank Hungary Zrt. 1 010 000 HUF 4,81% 135
2022.02.02| 2022.02.03|pénzpiaci hitel felvétel |UniCredit Bank Hungary Zrt. 4 345 000 HUF 4,81% 581
2022.02.07| 2022.02.08|pénzpiaci hitel felvétel |UniCredit Bank Hungary Zrt. 35 835 000 HUF 4,81% 4788
2022.02.08| 2022.02.09|pénzpiaci hitel felvétel |UniCredit Bank Hungary Zrt. 27 960 000 HUF 4,81% 3736
2022.03.30| 2022.03.31|pénzpiaci hitel felvétel |UniCredit Bank Hungary Zrt. 1 975 000 HUF 6,71% 368
2022.05.20| 2022.05.23|pénzpiaci hitel felvétel |UniCredit Bank Hungary Zrt. 3 500 000 HUF 7,00% 2042
2022.06.07| 2022.06.08|pénzpiaci hitel felvétel |UniCredit Bank Hungary Zrt. 970 000 HUF 9,58% 258)

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfeleld likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljardsokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditasi
kockézatét, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kdtelezettségeinek.
Az Alapkezelé rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelie és nyomon kdvesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfelel6 likviditassal rendelkezik.
Az id6észak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az idészak végén
3315 volt.
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Az Alapkezelé ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredmeényei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabol.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégité eredményre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy mértékl visszavaltasokkal
szadmolunk. A visszavéltasi sokk ugy szamitodik, hogy az utols6 250 nap legnagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap nettd eszktzértékének 5% kozil a magasabbat vesszik figyelembe.
Az alap éatlagos visszavaltdsa 328.981.952 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként
390.622.385 forint lett. Ezen széls6séges korliimények kozott is megfeleld értéket mutat az Alap
likviditdsaval kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 12,22 volt.

VIll. Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

o az alap nettd eszkdzértékének a kétszeresét,

e azalap egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabdlyzatdban az adott eszkdzre
megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettdsitott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévd nettositott
kockazati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes
eszk6zokben meglévd nettédsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis értékének, tovabba
az ugyanezen az eszkozon alapuld szarmaztatott Ugyletekben meglévé kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu ugyletekben |évo
kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell. Az alap teljes nettdsitott kockazati kitettségére
vonatkozé limitnek vald megfelelés szempontjabdl az alap eszkdzeiben meglévd
devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhat6 t6keattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok:

A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkozokben meglévé netto
Osszesitett kockazati kitettség 2021.12.31-én és 2022.06.30-an is 100% volt. Az Alap egyik
értéknapon sem rendelkezett nyitott szarmazékos ugyletekkel.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujbdli felhasznalasi
joga: Az Alap szilkség esetén a szarmazékos Ugyleteihez évadékba helyez értékpapirokat. Az
Alap 2022-ben nem kotott szarmazékos Ugyleteket, nem kerllt sor biztositék illetve garancia
nyujtasara.

Az Alap &ltal alkalmazott tékeattétel teljes dsszege.
2022.06.30-an az Alapban nem volt t6keattétel.

IX. Az Alapot terheld koltségek 2022. |. félévben (Ft-ban):

Ado 1783981
Alapkezelési dij 62 103 686
Konywizsgalat idéaranyos dija 425 102
Felugyeleti dij 1247 605
Letétkezelési dij 3 567 959
Pénzforgalmi dij 38 882
Tranzakcios dij letétkezel6nek 317 000
Egyéb 12 820
Vezetd forgalmazai dij 1783981
Osszesen 71 281 016
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X. Az értékpapir-finanszirozasi Gigyletekre és ateljeshozam-csereligyletekre vonatkozé
tajékoztatas

Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az U(jrafelhasznalas atlathatésagarél, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasarél sz6l6 az Europai Parlament és a Tanacs 2015. november
25-i (EU) 2015/2365. szamu rendelete alapjan az Alapkezel§ koételes tajékoztatast nydjtani az Alap
rendelet hatalya ala tartozo Ggyleteirdl annak mellékletének ,A” részében felsorolt bontasban.
Az Alap az adott targyévben nem kotott az aldbbiakban felsorolt, a hivatkozott rendelet
hatalya ala tartozé értékpapir-finanszirozasi tgyleteket:

a) repougylet;

b) értékpapir vagy aru kdlcsdnbe adasa, valamint értékpapir vagy aru kdlcsdnbe vétele;

c) vétel-eladas ugylet vagy eladas-visszavasarlas ugylet;

d) értékpapirtigylethez kapcsolddo hitel,

Ennek megfeleléen a rendelet mellékletében kért tajékoztatd adatok (kiemelten: globalis adatok,
koncentraciora vonatkozé adatok, Osszesitett Ugyleti adatok, biztositékok uUjrafelhasznaldsara
vonatkozd adatok, teljeshozam-csereligyletek keretében kapott és adott biztositékok letéti
Orzésére vonatkoz6 adatok, az értékpapir-finanszirozasi ugyletek és teljeshozam-cserelugyletek
egyes tipusainak hozamara és kdltségeire vonatkozé adatok) nem kertlhetnek bemutatasra.

Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Jelen dokumentum sajatkez(l alairasképet biztonsagi okokbol nem tartalmaz, tartalma az
eredeti, cégszeri alairassal ellatott dokumentum tartalmaval mindenben egyez6 és
sajatkezi alairas nélkll is cégszerlen alairtnak és hitelesnek tekinthet6.



