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Amundi Kdzép-Eurdpai Részvény Alap

Az Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.1ll.em, Cg. 01-10-
044149) a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények modositasardl szolo 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a
vonatkozo 6. szamu melléklet rendelkezéseinek megfelel6en az alabbiakban tajékoztatja az
Amundi Kdzép-Eurdpai Részvény Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2022. I.

félévre vonatkozd6 vagyoni, jbvedelmi helyzetének és miikédésének fébb adatairol.

Amundi K6zép-Eurdpai Részvény Alap alapadatai

1.

2.

A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi Kozép-Eurépai Részvény Alap

az Alap mikodési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvéegi

az Alap elsédleges eszkdzkategorigjanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizicidja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatérozatlan

az Alap és az arra kibocsétott Befektetési jegyek denominacioja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:

»A’sorozat

ISIN kédja: HUO0O00701891
Névérteke: 1 (egy),-Ft

,C"” sorozat (Nem aktiv sorozat)
ISIN kédja: HUO000704143
Névértéke: 1 (egy),-Ft

L7 sorozat

ISIN kédja: HUOO00706668
Névértéke: 1 (egy),-Ft

,U” sorozat

ISIN kédja: HUO000718184
Névértéke: 1 (egy),-Ft

Az Alap miikodésében részt vevo szolgaltatok

Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Bp. F6 u. 14. lll.em.)
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag tér 5-6.)
Konywvizsgalo cég: KPMG Hungéria Kft. (székhely: 1134 Budapest, Véaci ut 31.)
Forgalmazék:

= UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag tér 5-6.),
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Bp., Népfurdd u. 24-26.)
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Bp., Alkotas u. 55-61.)

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Bp., Vordsmarty tér 7-8.)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1133 Bp., Vaci ut 116-118.)
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Amundi K6zép-Eurdpai Részvény Alap hivatalos netto eszkdzérték adatai

l. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak osszetétele az idészak elején és végén:

2021.12.31 2022.06.30
- : Nett6 s, Nettd
Kat Erték (HUF Erték (HUF
ategona reek ( ) eszkOzérték % rek ( ) eszkdzérték %
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 8 747 935 924 96,44%| 6975912 991 94,56%
EGYEB ESZKOZOK 9 535 401 0,11% 78 001 0,00%
BANKI EGYENLEGEK 328 489 539 3,62% 414 166 328 5,61%
OSSZES ESZKOZ 9 085 960 864 100,17%| 7390 157 320 100,18%
KOTELEZETTSEGEK -15 316 062 -0,17% -13 264 212 -0,18%
NETTO ESZKOZERTEK 9 070 644 802 100,00%| 7 376 893 108 100,00%,
Il. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kod 2021.12.31 2022.06.30
Amundi Kdzép-Eu. Részvény Alap A sorozat HU0000701891 291 532 837 268 601 080
Amundi K6zép-Eu. Részvény Alap | sorozat HU0000706668 363 862 288 347 382 499
Amundi Kdzép-Eu. Részvény Alap U sorozat HU0000718184 14 001 786 9721742
lil. Az egy befektetési jegyre esé netté eszkozérték Ft-ban
Egy befektetési jegyre es6 netté eszkozérték ISIN kod 2021.12.31 2022.06.30
Amundi Kdzép-Eu. Részvény Alap A sorozat HU0000701891 12,417183 10,743511
Amundi K6zép-Eu. Részvény Alap | sorozat HU0000706668 14,498704 12,625606
Amundi K6zép-Eu. Részvény Alap U sorozat HU0000718184 12,505302 10,827266
V. Az értékpapirallomany 6sszetétele:
Tézsdén Mas Kézelmultban Egyéb Hitelviszonyt
hivatalosan szabalyozott |forgalombahozott | dtruhazhaté | megtestesité
Ertékpapir 1SIN kéd 2021.12.31 2022.06.30 jegyzett piacon értékpapir értékpapirok | értékpapirok
" e atruhazhaté forgalmazott
értékpapirok atruhazhatoé
értékpapirok
2024/B MAK HU0000403068 0| 90 786 700 v v
2027/B MAK HU0000404157 0| 50 092 500 v v
ALLEGRO SA LU2237380790 301 074 270 244 117 805 v
ALTEO ENERGIASZOLGALTATO NYRT. (12,5 FT) |HU0000155726 213 622 560 181 229 160, v
AVAST PLC GB00BDD85M81 530 358 598 0 v
Banca Transilvania ROTLVAACNOR1 284 422 706 259 990 680 v
Bank Peakao-PLPEKAO00016 PLPEKAO00016 448 488 348 329 647 949 v
BANK PKO BP PLPKO0000016 625 530 453 422 007 234 v
BRDG BANK ROBRDBACNOR2 105 557 164 80 985 020 v
CD PROJEKT SA PLOPTTC00011 330 321 478 177 709 461 v
CEZ - CZ0005112300 CZ0005112300 607 865 840 666 402 524 v
ERSTE EUR AT0000652011 899 879 913 559 941 131 v
EUROBANK ERGASIAS SA GRS323003012 56 343 481 35 620 437, v
FONDUL PROPRIETATEA SA ROFPTAACNORS5 220 444 594 227 046 040 v
HRVATSKE TELECOM HRHTOORA0005 113 458 979 96 061 560 v
HUUUGE INC US44853H1086 23 998 916 8878 561 v
InPost SA LU2290522684 13 601 281 0 v
KGHM - PLKGHM000017 PLKGHMO000017 371 265 428 343 093 854 v
KOMERCNI BANKA - CZ0008019106 CZ0008019106 307 118 104 255 482 313| v
KRKA S10031102120 225 329 850 230 783 524 v
Magnit PJSC SPON GDR L Q2021 68 306 273 0 v
MAGYAR TELECOM RT. HU0000073507 8277 734 44 452 480 v
MOL (125 ) részvény HU0000153937 412 907 040 466 588 200 v
MONETA CZ0008040318 131 823 720 141 084 945, v
OMV PETROM SA ROSNPPACNOR9 206 704 905 199 400 576 v
OTP részvény HU0000061726 678 740 800 455 209 100 v
PKN - PLPKN0000018 PLPKNO0000018 424 246 538 413 199 762 v
Powszechny Zaklad Ubezpieczen PLPZU0000011 435 637 871 413 230 954 v
RICHTER GEDEON NYRT. HU0000123096 423 869 225 289 612 490 v
ROMGAZ SNG RO RON ROSNGNACNOR3 118 616 609 164 946 205, v
Societatea Nationala Nt trica ROSNNEACNOR8 0| 17 051 683 v
TALLINNA SADAM EE3100021635 23 192 543 13 386 524 v
Vienna Insurance Group AG AT0000908504 95 997 269 90 366 319 v
WABERERS HU0000120720 9 576 880 7 507 300 v
X5 RETAIL GROUP US98387E2054 31 356 554 0 v
8 747 935 924 6 975 912 991
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Megjegyzés:

A ,Kozelmiltban forgalmazott értékpapir’ kategéria a 2022.01.01-2022.06.30-ig terjedd

idészakban forgalomba hozott értékpapirokat jelenti.

V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szdmu melléklete IV. pontjaban felsorolt kategoriak

szerinti sz4zalékos részaranya az 6sszes eszkdzh6z képest:

Ardnya az 0sszes eszkdzh6z képest
2021.12.31 2022.06.30
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 96,28% 94,39%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato6 értékpapirok 0,00% 0,00%
Ko6zelmultban forgalombahozott értékpapir - 0,00%
Egyéb atruhazhat6 értékpapirok 0,00% 0,00%
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0,00% 1,91%

Az egyes értékpapir kategoridk kozoétt vannak atfedések (egy értékpapir tébb kategoridba is
tartozik — lasd IV. rész). A ,k6zelmultban forgalmazott értékpapir” kategéria a 2021. év véqi
adatoknal nem értelmezheté.

2) Az alap befektetési politikaja szerinti értékpapir megoszlas az 6sszes eszk6zhoz

képest:

2021.12.31 2022.06.30
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 0,00% 1,91%
Részvények 96,28% 92,49%
Repo megallapodasok 0,00% 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0,00% 0,00%
Szarmazékos lgyletek 0,00% 0,00%
Bankbetétek és kovetelések 3,72% 5,61%
Osszesen eszkdzok 100,00% 100,00%

2022. |. félév soran a portfolio 6sszetételében nem tortént jelentés valtozas, az alap befektetési
politikdja nem valtozott.

2022. . félévének az Alap portféliojahoz kapcsoldédé piaci eseményei:

l. negyedév:
Rossz negyedévet zartak a magyar részvények, miutdn a BUX 11,8%-0s esést produkalt 2022
elsé harom hoénapja utan. Az esés els@sorban februarnak és az orosz-ukran haborunak volt
kOszonhetd. Ezzel a magyar index alulteljesitette mind a régiés, mind a nyugat-eurdpai
piacokat, hiszen ugyanezen id6 alatt a CETOP forintban 6,3%-kal csokkent, mig az MSCI
Europe index 5,6%-kal zart alacsonyabban. A régiét vizsgalva egyedll az osztrak ATX
teljesitett rosszabbul a magyar parkettnél, ami annak kdszénhet6, hogy a magyar gazdasag
és részvények kulonosen kitettek Oroszorszagnak, igy az ukrajnai haboru kirobbanésa és az
Oroszorszaggal szemben bevezetett szankcidk kiléndsen rosszul érintették a magyar
papirokat. Az évet pedig jol inditotta a BUX, az els6 honapot még 5%-nal magasabb
emelkedéssel zarta, ezt kdvette a haborl okozta zuhanas, amikor éves szinten 23%-0s
minuszban is jart a magyar parkett. Marcius nagy részében ismét emelkedni tudott az index,
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igy 6sszességében kdzel 12%-0s minuszban zart a BUX. Ebben a habora kézvetlen hatasai
mellett egy gazdasagi lassulastdl vagy visszaeséstdl vald félelem is kdzre jatszhatott. Nem
minden részveény teljesitett azonban dsszességében rosszul, 10% koruli emelkedésen van tdl
tobb kisebb papir, de a MOL is kiemelkedéen szerepelt az elsé harom hénapban. A jellemzé
azonban a jelentds esés volt a papirok kozott, kilénésen az OTP szerepelt rosszul, amely
piaci kapitalizacionak negyedét elvesztette.

Az OTP az els6 hénapban még kivaléan teljesitett, ami a globalisan tapasztalhaté
részvénypiaci rotaciénak volt kdszonhetd, hiszen a bankok vilagszerte j6l szerepeltek. Ezt
kovette a habora kirobbanasa, ami az OTP arfolyamét érintette a legérzékenyebben,
februarban és marcius elején tébb, mint 40%-ot zuhant a papir arfolyama. Az esést csak
részben magyardzza, hogy a magyar bankcsoportnak van orosz és ukran leanyvallalata,
hiszen 6k a vallalat profitjanak csak mintegy 16%-aért felelnek. Emellett hatassal lehetett ra
az europai kamatemelések lehetséges eltolédasa, a recessziotél vald félelem illetve a
Sberbank csédje is. Marciusban sokat tudott javitani a bankpapir, amiben tobb tényezé is
kozrejatszott. A negyedéves jelentése szerint kifejezetten er6sen zarta az el6z6 év utolsé
harom hénapjat az OTP, az egész évet tekintve pedig rekordmértéket oltott az eredmeény,
azonban a negyedik negyedéves profit elmaradt a véarakozasoktdl, illetve a rovidtava
el6érejelzést igen megneheziti a geopolitikai helyzet. A bankcsoport kiadott egy nyilatkozatot
az orosz leanyvallalatardl is, miszerint az a nemzetk6zi szankciok keretein beliil, de tovabb
mikodik.

Szintén nagy hatassal volt a haboru a Richter arfolyamara, melynek bevételének kézel 20%-a
szarmazik Oroszorszaghol és Ukrajnabdl. A magyar gyégyszercég szintén rekordprofitrol
szamolt be a gyorsjelentésében, amik az elemzd6i varakozasokat is felllteljesitették. Ezt
azonban bearnyékolta az ukrajnai konfliktus, ami miatt a vallalat a j6vé évben mar varhatdan
nem fog ilyen jol teljesiteni. A nyugati piacokon valo értékesités azonban ndvekszik, leginkabb
az Egyesiilt Allamokban, ahol a Richter partnere, az AbbVie benyuijtotta a tervezett kiegészitd
engedélykérelmet a Vraylar készitmény major depresszio kiegészité kezelésére. A Richter az
AbbVie-vel val6 egyuttmikodést béviteni is tudta a negyedévben, mégpedig dopamin receptor
modulétorok kutatasén, fejlesztésén és értékesitésén fognak a tovabbiakban kdzdsen
dolgozni. A magyar gyogyszercég arfolyama odsszességében kozel 20%-0s minuszban zart
marcius vegeén.

A MOL éarfolyamat is segitette a negyedév elején a részvénypiaci rotacio, ami mellett tobb
fontos megéallapodast is sikerilt kétnie a vallalatnak. Januér kozepén tette kbzzé a MOL, hogy
belép a lengyel piacra, és koézel 200 milliard forint értékben 417 téltéallomast vasarol a
Lotostdl. Ezzel a felvasarlassal a MOL egybdl a harmadik legnagyobb szerepl6 lehet a lengyel
Uzemanyag-kiskereskedelmi piacon. Megéllapodast irt alA a Normbenz Magyarorszag Kft.
megvasarlasarol is, amelynek kdszonhetéen 79 Lukoil kuttal bévulhet a magyar halozata.
Sikerult egyezséget kotni a szlovén allammal is, aminek kovetkeztében a szlovén kdzszféra
alkalmazottai ezentdl a magyar cég Aaltal Gzemeltetett benzinkutakon fognak tankolni.
Februarban jelent meg a vallalat negyedik negyedéves illetve teljes éves jelentése, ami rekord
EBITDA-t hozott, és az elemzdi varakozasokat is felll tudta teljesiteni. Az Gzemanyagar-stop
is befolydssal volt a részvényre: Februar végén a kormany bejelentette, hogy a
kiskereskedelmi arplafon utan az tizemanyagok nagykereskedelmi arat is maximalizalja, amit
csak részben kompenzalnak azzal, hogy csokkentik a benzinre és gazolajra kivetett jovedéki
adot, illetve készletezési dijat elengedik. Pozitiv hir volt azonban a részvényesek szamara,
hogy a vartnal magasabb, részvényenként 300 forintos osztalékot fizethet a vallalat. A papir
végul a BUX-on belll a legjobb teljesitményt nydjtotta, 16,3%-ot emelkedett.

A Magyar Telekom is kozzétette a legfrissebb eredményeit, amely a varakozasoknak
megfeleléen rekord arbevételt hozott a vallalat szamara a negyedik negyedévben. Ennél is
fontosabb hir volt, hogy a Telekom Uj részvényesi javadalmazasi politika mellett dontott,
aminek keretében megemelik az osztalék illetve részvényvisszavasarlas mértékét. Ez
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nagyban kdészonhetd a Hold Alapkezeld nyilt levelének, amelyben a vallalatot egy Uj
osztalékpolitika kidolgozasara szdlitottak fel, a jelenleginél magasabb kifizetéssel.

Nagyszer( éven van tul az Alteo, hiszen a kivalé pénzigyi eredmények mellett tavaly 134%-
kal emelkedett a részvényuk arfolyama is, amit az elsé negyedévben tovabbi 10%-os
emelkedés kovetett. Januarban bemutattak az Uj 5 éves stratégigjukat. Kordbban 2019-ben
hataroztak meg 5 évre vonatkozo terveket, azonban a vartnal sokkal jobban haladnak ennek
teljesitésével, igy idén megemelték az 6t évre tervezett beruhazasok illetve a célként kitlizott
EBITDA 6sszegét, valamint szeretnének minél elébb ESG mindsitést is kapni. A negyedéves
jelentése alapjan pedig rekordévet zart a vallalat, 2021-ben jelentésen emelkedd arbevételrél
€s nyereségrél szamolt be, mikdzben a 2019-ben kitlizott céljait jelentésen fellilteljesitette.
Szintén a jovébeli terveit mutatta be a Masterplast a januari befektetéi napon. A vallalat
arbevétele harom év alatt méasfélszeresére, az EBITDA pedig kdzel kétszeresére emelkedne
a tervek szerint. Ebben nagy szerepet jatszana a modularis gyartas, amiben a véllalat az
épitipar jovéjét latja, a Masterplastnal 2023-ban indulhat meg a modularis elemek
tobmeggyartasa. A cég arfolyama 6sszességében nem valtozott, ugyanott zart, ahonnan az év
elején elindult. Kivaldéan teljesitett az ANY Biztonsagi Nyomda papirja, amely kiemelked6
negyedéves eredményrdl szamolt be marciusban, kétszamjegyl ndévekedést tudott elérni mind
bevétel, mind eredmény szempontjabdl, a részvény arfolyama pedig 11% feletti emelkedést
tudott produkalni marcius végeéig.

Nem teljesitett j6l a CETOP index az elsd negyedévben. Az index arfolyama 6,3%-ot csdkkent,
amivel kissé alulteljesitette az MSCI Europe indexet is. Ezzel a teljesitménnyel a legrosszabb
régiok kéze tartozott a KKE régio, ami els6sorban az orosz-ukran haborunak és a régi6
kitettségének volt kdszénhetd. A kelet-k6zép-eurdpai orszagok jelentds gazdasagi kapcsolatot
apoltak Oroszorszaggal, igy a bevezetett szankciok kilondsen rosszul érintették a térséget,
elsésorban a magyar és lengyel gazdasagot, igy a két orszag részvényei teljesitettek a région
belll a legrosszabbul az elsé negyedévben. A BUX 11,8%-ot esett, mig a lengyel WIG 20
5,9%-kal zart alacsonyabban. Jobban teljesitett a roman BET (-2,7%) illetve a cseh PX (-
4,1%). A papirokat kulén vizsgélva is kevesen voltak, akik jo teljesitményt értek el, a legtobb
részvény jelentés csOkkenéssel zarta a negyedévet, azonban volt par kivétel, jelentbs
emelkedést tudott produkalni a KGHM, a MOL vagy a CEZ.

A KGHM arfolyama a haboru megindulasa utan emelkedett jelentésen, a konfliktus
kirobbanasanak kévetkeztében megemelkedett a nyersanyagok, igy az ipari fémek arfolyama
is, ami kedvez6 volt a lengyel fémbanyaszattal és feldolgozassal foglalkozé vallalat szamara,
igy egyedulallo modon kozel 22%-0s emelkedést tudott bemutatni, mik6zben a legtdbb vallalat
részvényesei jelent6s veszteséget voltak kénytelen elkdnyvelni.

Vegyes negyedéven vannak tul a bankok. Az elsé hénapban még jelentés emelkedést tudtak
felmutatni, miutdn az Gjraindulé globdlis részvénypiaci rotacié miatt felllteljesitettek és
szignifikdns emelkedést tudtak elérni. Ennek aztan keresztbe tett a habor( kirobbanasa,
amikor pont a régios bankok szenvedték el az egyik legnagyobb arfolyamcsokkenést. A
bankok orosz és ukran kitettségeinél azonban nagyobb kockazatot araztak be a befekteték,
hiszen az indokoltnal tobbet esett az arfolyamuk, illetve olyan bankok is jelents eséssel
zéartak, amelyeknek nincs kozvetlen orosz vagy ukran kitettségik. igy a csokkenésben a
kamatlab-emelések elhalasztasa, a Sberbank csédjének a tébbi bankra valé hatasa, a
konfliktus eszkaldlodasa és a gazdasag visszaesesétdl valo félelem is megjelenhetett
valamilyen mértékben. Legtobbet az OTP arfolyama esett (-26,8%), de veszteséget
konyvelhettek el az Erste (-18,7%), a PKO Bank (-12,8%), a Bank Pekao (-9%), a Komercni (-
7%), a Banca Transilvania (-5,6%), a Moneta (-3,1%) és a BRD (-1,4%) részvényesei is.

Ezzel ellentétes utat jartak be a szoftvercégek arfolyamai. Az év elején a szektor még a
részvénypiaci rotacionak koszonhetben jelentésen alulteljesitett. A virus miatti lezarasok
felhajtéereje mar elmult a lockdown-papirok szamara, az emelkedé hozamkoérnyezet pedig
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kulondsen érzékenyen érinti a ndvekedési részvényeket — igy az online kereskedelemmel
foglalkoz6 Allegrot és a jatékfejleszté CD Projektet — hiszen ezek a vallalatok értéke nagy
részben a jovébeli bevételeikbdl szarmazik, amelyek magasabb hozam mellett jelenleg
kevesebbet érnek. Ez a tendencia fordult meg a habora kitérésekor, amikor ismét vonzéva
valtak a tech papirok, és kiuléntésen az Allegronak sikerilt marciusban felllteljesitenie.

Pozitivan szerepeltek az energiacégek a negyedévben. A részvénypiaci rotacio az ev elején
is kedvezett a ciklikus dgazatnak, a haboru kitérése utan pedig az energiahordozok aranak
emelkedése szintén segitette 6ket. Legjobban a magyar MOL szerepelt, amely januarban
tudott igazan felllteljesiteni, amikor a lengyel piacra val6 belépését is bejelentette,
Osszességeében pedig 16,3%-ot tudott emelkedni. EImaradt ettél a PKN teljesitménye (+0,5%),
melynek a k6zzétett negyedik negyedéves eredményében bar az EBITDA elmaradt az elemzéi
varakozasoktol, a bevétel és a nettd eredmény messze meghaladta azokat. Szintén jol
szerepelt a CEZ (+13,6%), amely energiatermel6ként tudott profitalni a megemelkedd
energiaarakbol.

Il. negyedév:

Tovabb folytatta az els6 negyedéves gyaszos teljesitmény utan a rossz szereplést a BUX. A
magyar papirok régios osszevetésben nem teljesitettek alul, hiszen a CETOP forintban
szamitva kozel 12%-ot esett, azonban a fejlett Eurépai MSCI Europe ugyanezen idészak alatt
szintén forintban szamitva minddssze 3,1%-kal csokkent. igy a forint bar a régién beliill nem
logott ki lefelé, a régio papirjai jelentésen alulteljesitettek mind Nyugat-Eurépahoz, mind a vilag
tobbi részéhet viszonyitva. Magyarorszagon aprilisban valasztasokat tartottak, amelyen a
kormanypartok ismét kétharmados tébbséggel tudtak kormanyt alakitani. A BUX papirjait els6
izben az EurOpai Bizottsag Magyarorszaggal szembeni kotelezettségszegési eljarasanak
meginditasa razta meg, amit a valasztasok utan nem sokkal jelentettek be. Ujabb torést
okozott a haborus helyzetre hivatkozva a rendeleti kormanyzas bejelentése majd a kilénaddk
bevezetése, amely amellett, hogy kdzvetlendl érintett tdbb nagy tézsdei céget, a forintot is
gyorsan gyengulé palyara tette. Nem segitette a magyar papirokat, hogy az Eurdpai Unidval
tovabbra sincs megegyezés a helyreallitasi alap és a kdvetkezd kéltségvetési ciklus forrasaival
kapcsolatban, elébbitdl igy akar teljesen is eleshet az orszag. Ekdzben a forint Gjabb és ujabb
torténelmi mélypontra sillyedt az eurdval €s a dollarral szemben is. A negyedév legrosszabbul
teljesitd papirjai az TOP, az Opus és a Magyar Telekom voltak, mind 20% feletti zuhanassal.
Egyetlen papirnak sem sikerlilt emelkedéssel zarni a negyedévet, a legjobban teljesit
részvény a MOL volt, amely minimalis csokkenéssel zart.

A MOL annak ellenére volt a legjobban teljesit6 magyar papir, hogy sok rossz hir érte a
vallalatot. El6sz0r az Gzemanyagar-stop meghosszabbitasat jelentette be a kormany, amely a
magyar vallalatot mint kis- és nagykereskedo is érinti, ezek a jelenlegi allas szerint legalabb
oktéberig érvényben lesznek. Majusban jelentették be a kulénadodkat is, amelynek a MOL
szamara varhaté mértke 250 milliard forint lehet évente, raadasul nem is fog megsz(inni 2023-
ban, hanem azon tul is érvényben lesz. Az el6z6 negyedévrdl viszont kivald szamokat kozolt
a vallalat: egy év alatt kozel 50%-kal emelkedett az EBITDA, valamint soha nem értékesitett a
MOL még annyi Uzemanyagot, mint az idei év els6é harom honapjaban. Emellett a finomitoi
arrése megtizszerez6dott az olajar emelkedésének készdénhetéen, marciusban 33,7 dollarra
ugrott. A vallalatot nagyban segitette az olcson beszerzett orosz olaj, amelyhez a magyar
kormany foggal-k6rommel ragaszkodott, és végil az Oroszorszaggal szemben kivetett uniés
szankciok ellenére sikertlt megtartania. Az olcsé urali olaj az, ami miatt a MOL fent tudja tartani
a befagyasztott izemanyagarakat és ki tudja fizetni a kiilonaddkat, emellett pedig az arfolyama
sem esett.

Nem ugy az OTP-nek, amely a legrosszabbul teljesitd papir volt az orszagban. A céget rosszul
érintette a CSOK és a babavaré hitel modositasa. A kormany bejelentése alapjan modositjak
a bankokra atharitott dijakat, valamint csdkkentették a babavaré hitel esetében a bankok altal
kapott kamat mértékét. A bankcsoport negyedéves jelentése is meglepetést okozott, hiszen a
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vallalat az elemz8k varakozasaival ellentétben veszteséget produkalt az elsé harom
hénapban. Ennek f6 oka az orosz-ukran haboru, ami miatt massziv céltartalékolast valamint
az orosz bankjainal nagymértéka leirast hajtott végre. Szintén rossz hirként érkezett, hogy az
MNB a kamatstop meghosszabbitasat javasolta a kormanynak, amelyet az végil meg is tett.
Azonban a hidegzuhany a kllénaddk bejelentésekor érkezett, miutan a szektoron belil évente
250 milliard forintot szedne be az allam adok, illetve 50 milliardot tranzakcios illeték keretében,
amibdl az OTP mintegy 78 Mrd forinttal veheti ki a részét, ami a lakossagi betétallomany 2%-
at jelenti. A terjeszkedés viszont nem all meg, Kindban tervez egy fogyasztasi hitelezési
vegyesvallalatot alapitani, amelyben 15%-o0s tulajdoni részesedése lesz.

A Richter viszonylag jol teljesitett, miutan az arfolyamcstkkenése nem érte el a 3%-ot. A
gyégyszergyarté jo hireket kapott Kanadabdl, miutan a huzotermékét, a Vraylart a Kanadai
Egészségligyi Hatésag engedélyezte az |. tipusu bipolaris betegség és a skizofrénia
kezelésére. Kanadaban emellett a Searchlight Pharma segitségével ezentul értékesiteni tudja
az Evra fogamzasgétlo tapaszt is, tovabb terjeszkedve az amerikai kontinensen. Az USA-beli
partnere, az AbbVie értékesitési adatai is ismét pozitivak voltak, éves szinten 23%-ot
emelkedtek a Vraylar eladasi szamai. JOI sikerult a magyar cég elsé negyedéves jelentése is,
hiszen éves szinten kdzel 20%-0s bevétel- és 38%-kos eredményndvekedésrdl szamolt be a
Richter, ami az elemzdi varakozasokat is meghaladta. A jévével kapcsolatban azonban egyre
tobb a potencialis veszély merll fel, hiszen az akadozé ellatasi lancok, emelkedd vegyianyag-
és energiaarak illetve az orosz piacnak valo kitettség jelent6s bizonytalansagot okoz a vallalat
jovBbeli eredményességével kapcsolatban. A kilénaddk nagyrészt elkerilik a Richtert, 200
millié forintos 6sszegre raghat az ado mértéke.

Nem kerulik el viszont a kulonaddék a Magyar Telekomot. A teljes tavkozlési szektortdl 40
milliard forintot szednének be, aminek nagyobb részét, 25 milliardot a Magyar Telekom fizethet
meg. A vallalat negyedéves eredménye pozitiv képet mutatott: éves szinten dinamikusan nétt
az arbevétel és a nyereség, amelyek az elemzdi varakozasokat is felllteljesitették. Emellett a
magyar tavkozlési véllalat is tett egy fontos bejelentést, a Cecoinnal kotott megallapodasa
alapjan, annak uzletrészére vonatkozo6 vételi opciojat érvényesitve 7 milliard forintért boviti az
optikai hal6zatat. A tranzakci6tél a vallalat a koltségeinek csokkentését €s a hatékonysaganak
novelését varja.

Fontos bejelentést tett a Waberer's, miszerint tovabb terjeszkedik, a csoport egyik
leanyvallalata felvaséarolta a Gyarmati Trans logisztikai részlegét, amellyel tovabb javithatja a
poziciojat a hlités fuvarozas teriletén. Emellett juniusban az is kiderllt, hogy kdzo6s vallalatot
hoz létre a Magyar Postaval, amely a két vallalat Ugyfeleinek csomaglogisztikai igényeit
kivanja kiszolgalni. Nem kerulték el viszont a kilonadok, a biztositdo aganak kell 1,2 milliard
forintos biztositasi pétadoét fizetnie az idei évben.

Alulteljesitettek a kozép-kelet-eurdpai papirok is a masodik negyedévben. A CETOP index
forintban 0sszességében 11,6%-ot esett, ami alulteljesitett a nyugat-eurépai MSCI Europe
indexhez képest, amely ugyanezen idészak alatt 3,1%-ot cs6kkent. Az alulteljesitésbél nagy
részben a lengyel illetve a magyar papirok vették ki a résziiket. A lengyel WIG 20 index tébb,
mint 20%-ot zuhant az elmult harom hénapban, mig a magyar BUX 12,3%-ot esett. A cseh PX
hozzajuk képest jobban szerepelt, 8,5%-0s csdkkenést ért el, mig a roman BET végll
minimalis csokkenéssel zart. A térségben tovabbra is bizonytalansdgot okoz a habord, illetve
annak hatasai. A kdzép-eurdpai orszagok jelentds mértékben hagyatkoznak az orosz
energiaimportra, koézllik Lengyelorszag tett lépéseket az orosz gaztdl vald fliggbéség
csokkentésére, azonban Oroszorszag el is zéarta felé a gazszallitast. A magas energiaarakon
nem segitett az Eurépai Unios olajembargd bevezetése, bar ez alol végul a magyar kormany
vétdja miatt a csévezetékes szallitasok kikerlltek. Az inflacio a térségben — részben a magas
energiaarak miatt - tovabbra is magas, mig a valutdk a térség orszagaiban er8sen
leértékel6dtek. Nagy port kavart Magyarorszagon a kilénadok bevezetése, amely a
legnagyobb t6zsdei cégeket kodzvetlenll érintette, a negyedév vége felé pedig egyre
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er6sddnek a jelek, hogy Cseh- és Lengyelorszagban is fontolgatnak hasonlé addk
bevezetéset.

Kifejezetten rosszul szerepeltek a lengyel technoldgiai cégek, amiben nagy szerepet jatszott
a lengyel hosszu tavd hozam meredek emelkedése, amely kilondsen a novekedési
részvényeknek volt rossz, hiszen azok a bevételik és nyereséguk nagy részét a jovében
fogjak realizalni, amik a hozamemelkedés kovetkeztében alacsonyabb jelenértékkel birnak. A
CD Projekt eddig is megtépazott arfolyama tovabbi 41%-ot zuhant, ami a hozamemelkedés
mellett a vallalattal kapcsolatos sok negativ hirnek volt készonhetd. llyen volt a cég korabbi
sikerjatékanak, a Witcher 3-nak a legujabb generaciés konzolokra val6é piacra dobasanak
halasztasa, ami mellett a vallalat elsé negyedéves eredményének publikalasa is okozott
negativ. meglepetéseket, példaul a Cyberpunk alacsony eladasi szamait. A jaték
kiegészitbinek piacra dobasa is folyamatosan csuszik, a jelenlegi tervek szerint pedig csak
egyet fognak ebbdl elkésziteni, ami tovabb csdkkenti a vallalat potencialis bevételeit. Szintén
nagyot zuhant az Allegro, amelynek helyzetét tovabb nehezitette, hogy a lengyel online
kereskedelmi piacra ismét be tervez lépni az Ebay, amely Gjabb versenytarsat hozhat a
szerepl6kben hianyt eddig sem szenvedd piacra.

Osszességében kiemelkedden szerepelt az energiatermeléssel és —disztribucidval foglalkozo
CEZ, amely a magas energiaarakbdl tudott profitalni. Ennek kdszénhetéen kivalé negyedéves
eredményekrdl is szamot adott, amely jelent6sen felllteljesitette az elemz6i varakozasokat is.
A negyedév soran kiderult, hogy a cseh &llam két részre bontana a céget, illetve az
energiatermel6 részbdl kivasarolna a kisebbségi tulajdonosokat. Ezt késébb pontositotta a
cseh miniszterelnOk, és a feldarabolast csak egy lehet6ségként emlitette, azonban a vallalat
atstrukturaldsa napirenden van. ljedelmet okozott viszont az, hogy a cseh kormanykoalicio
egyik partja egy 25%-os kiloénado bevezetését lengette be, amelyet az aramtermeld cégekre
szabnénak ki, melyeknek 2-3 évig kellene azt fizetnitik. Bar a miniszterelndk tovabbra sem
tamogatja az ttletet, a hdnap végére a kormanykoalicioé 6t partjabol négy az add bevezetése
mellett 4llt. Ennek ellenére a CEZ az elmult harom hénap utan 22%-os ralin van tal.

Vegyesen szerepeltek az energiacégek. Mindhdrom hénapban emelkedni tudott, és a
negyedév nyertese lett a roman gaztermel6 Romgaz, amely az emelkedé gazaraknak
kdszonhetéen — amellett hogy negyedéves jelentése is kivalo lett — 35%-ot emelkedett az
arfolyama. Az olaj ara mar nem ennyire egyértelmien emelkedett. Junius kdzepéig még
dinamikusan emelkedtek az energiaarak, azonban gyors esésbe kezdtek, amely az
energiacégek ralijat is megallitotta. llyen utat jart be a PKN Orlen arfolyama is, amely 4prilisban
és majusban emelkedni tudott, juniusban viszont esni kezdett, igy 6sszességében 3,7%-kal
zart alacsonyabban. Hasonléan jart a féleg réztermeléssel foglalkozé KGHM, amelynek
arfolyama szintén a nyersanyagot kdvetve végul kdzel 27%-ot esett.

Nem teljesitettek | a bankok sem, hiszen a Banca Transilvanian kivil mindegyik kétszamjegyi
esést mutatott a negyedév soran. Legrosszabbul a kulénaddkkal sulytott OTP teljesitett (-
31%), de szintén leszerepelt a PKO Bank (-25%), a Bank Pekao (-23%), az Erste (-22%), a
BRD (-22%) és a Komercni Banka (-18%) is.

VI. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informéaciok

Az Alapkezel6 funkcionalisan és hierarchikusan elkiléniti a kockazatkezelési funkciokat és a
mikodési egységeket.

Az Alapkezelé megfelel6 kockazatkezelési rendszert miikddtet az egyes alapok befektetési
stratégidja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen
vagy potencidlisan fennalld6 minden kockazat azonositasa, mérése és megfelelé nyomon
kovetése érdekében. Az Alapkezel6 kell§ gyakorisaggal, de legalabb évente fellilvizsgalja, és
szukség esetén kiigazitja a kockazatkezelési rendszereket.



Amundi Kdzép-Eurdpai Részvény Alap Féléves jelentés — 2022.

Az Alapkezel6 megfeleld és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténd befektetés
esetén, az Alap befektetési stratégiajaval, célkitlizéseivel és kockazati profiljaval
O0sszhangban. Az Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap minden egyes befektetési pozicidjaval,
valamint az e poziciok altal az Alap portfolijara gyakorolt atfogd hatassal 6sszefliggd
kockazatok megfeleléen meghatarozhatok, mérheték, kezelheték és folyamatosan nyomon
kovethetdk legyenek. Az Alapkezeld biztositja, hogy az Alap kockazati profilja megfeleljen az
ABA méretének, portfélioszerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitlzéseinek. Az
Alapkezel6 meghatarozza az altala kezelt alapok esetében alkalmazhatd tékeattétel
legnagyobb mértékét, valamint a biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében
nyujtott kezesség vagy garancia Ujbdli felhasznalési joganak mértékét.

Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési médszerek

Az Alap kock@azati profiljAnak részletes leirasa megtaldlhaté az Alap Téjékoztatojanak a 3.
pontjaban és a Kezelési Szabalyzat 26.pontjaban. A kockazati profil Iényeges elemeinek
felsorolasa a teljesség igénye nélkil:
» Likviditasi kockazat:
Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszkdzok likviditAsa egy-egy piacon
alacsony lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladot talalni. Ennek
kovetkezménye, hogy az eszkozokbdl eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése
nehézségekbe Utkdzhet és a pozicidok zarasa/nyitasa csak jelentés kereskedési
koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges. Az Alap befektetései kozott talalhatd
tézsdére bevezetett értékpapirok esetében folyamatos a kereskedés, ennek ellenére
el6fordulhatnak olyan események, amelyek az értékpapirok eladasat és visszavaltasat
megnehezitik vagy lehetetlenné teszik.
= Devizakockazat:
A Kkulfoldi eszkozokbe fekteté alapok nyitott devizapozicidibol eredd kockazata,
melynek forrasa a devizaarfolyam valtozékonysaga. Az Alapkezelé6 a devizaban
meglévd eszkdzoket a mindenkori MNB arfolyamon értékeli.
= Alap portfélidjaban lév6 eszkdzok értékének valtozasabdl eredd kockazat
A befektetbk szamara a legnagyobb kockazatot az Alap portfélidjaban szerepld
befektetési eszktzok értékvaltozasa hordozza. A potencidlis értékvaltozas mértéke
er6sen flgg attdl, hogy az Alap milyen kockazatu pénz- és tékepiaci eszkdzdkbe fekteti
a tékejét. A portfélidban tarthaté eszk6zdk tipusait az Alap Kezelési Szabalyzata
tartalmazza. Az Alap szamara elérhetd befektetési eszk6zok esetében az
értékvaltozas f6 forrasai a kovetkez6k:

- a globalis makrogazdasagi és politikai kérnyezet valtozasa (pl. gazdasagi
novekedés, inflacid, jegybankok monetaris politikaja, stb.);

- a befektetésekkel megcélzott régiok és orszagok makrogazdasdgi, politikai és
jogi kornyezetében bekovetkezd valtozasok (pl. jegybankok és kormanyok
gazdasagpolitikai intézkedései, jogszabalyok valtozasa);

- az altalanos nemzetkdzi és hazai befektet6i hangulat (,kockazati étvagy”)
valtozasa;

- a megceélzott piaci szegmensek (eszkdzosztalyok, szektorok) befektetdi
megitélésének valtozasa;

- az értékpapirokat kibocsaté tarsasagok, valamint a bankbetéteket elfogado
hitelintézetek Uzleti tevékenységének és fizetbképességének megitélésében
bekovetkez6 valtozasok;

- az egyes befektetési eszk6zok keresleti-kinalati viszonyait érint6 valtozasok.

A fenti tényez6k mindegyikére érvényes, hogy — a portfélioban betdltott sulyuk, illetve
kockazatossaguk fliggvényeében - akar jelentésebb mértékben is képesek befolyasolni
a portfélioban 1évd eszkdzok értékét, ezen keresztil pedig az Alap befektetési jegyeivel
elérhet6 hozamot.
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Az alapokban |év8 eszkdzkategoriak megjeldlése:
» Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Bankbetétek és szamlapénz

Részvények

Szarmaztatott eszk6zok

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alap referenciaindexe: 90% CETOP + 10% RMAX Index. Az Alap az un.
Kockazat/Nyereség mutatd esetében az 1-7 kozotti értéket felvevd skalan 6-os értékelést
kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak magasabb kock&zatdt mutatja, az Alap
viszonylag kockazatos részvénypiacokba fekteti a t6kéjét.

VII. Likviditaskezelés

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszk6zdkkel.
b) Az Alap likviditdskezelésével kapcsolatosan megallapodasok:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasdhoz szikséges pénzigyi fedezet biztositasa
céljabdl hitelkeretszerz6déssel rendelkezik, amely rulirozé jellegi, az Alap netto eszkozértéke
alapjan valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhaté hitel nem haladhatja meg
a mindenkori nett6 eszkozérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.
Az Alap a vizsgalt id6szakban 297.280.000 Ft 6sszegil hitelkerettel rendelkezett, amelybdl
2022. |. félévben nem kerult sor hitelek lehivasara.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfelel6 likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kovethesse az Alap
likviditasi kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfelelien a
kételezettségeinek.

Az Alapkezel6 rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivali likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelje és nyomon kdvesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfeleld likviditassal rendelkezik.
Az id6szak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az id6szak végén
1675 nap volt.

Az Alapkezel® ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabal.

A piaci ertékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégité eredményre jutottunk. Ebben
az esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagymeértéki visszavaltasokkal
szamolunk. A visszavaltasi sokk ugy szamitodik, hogy az utolsé 250 nap leghagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap nettd eszkodzértékének 5% kozlil a magasabbat vesszik
figyelembe. Az alap atlagos visszavaltasa 3.602.589 forint volt, mig a stressz teszt
eredményeként 368.844.655 forint lett. Ezen széls6séges korliimények kozott is megfeleld
értéket mutat az Alap likviditasaval kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 16,78 volt.

VIIl. Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott tigyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

e az alap netto eszkdzértékének a kétszeresét,

e az alap egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja
meg a 78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabdlyzataban az adott
eszkdzre megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettositott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévd
nettdsitott kockazati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszkdzokben meglévd nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis

10



Amundi Kdzép-Eurdpai Részvény Alap Féléves jelentés — 2022.

értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzon alapuld szarmaztatott Ggyletekben meglévd
kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, Ugy hogy az ellentétes iranyd
Ugyletekben lévo kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell. Az alap teljes nettésitott
kockézati kitettségére vonatkozd limitnek valé megfelelés szempontjdbdl az alap eszkdzeiben
meglévd devizakockazatok fedezése céljabdl koétott szarmaztatott Ggyleteket figyelmen kivil
lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhat6 t6keattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok:
A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkbézokben meglévé
netto 6sszesitett kockazati kitettség 2021.12.31-én és 2022.06.30-an 100% volt. Az Alap egyik

értéknapon sem rendelkezett nyitott szarmazékos Ugyletekkel.

A biztositék vagy a t6keattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujboli
felhasznalasi joga: 2022-ben nem kerdlt sor biztositék illetve garancia nyudjtaséra.

Az Alap éltal alkalmazott tékeattétel teljes dsszege.
2022.06.30-an az Alapban nem volt t6keattétel.

IX. Az Alapot terheld koltségek 2022. |. félévben (Ft-ban):

Ado 2 041 408
Alapkezelési dij 50 232 082
Konywizsgalat idéaranyos dija 425 102
Felugyeleti dij 1427 361
Letétkezelési dij 6 940 786
Nemzetkozi elsz. dij 924 361
Pénzforgalmi dij 41 467
Tranzakcios dij letétkezel6nek 88 500
Egyéb koltség 333 791
Vezet6 forgalmazdi dij 2 041 407
Osszesen 64 496 265
X. Az értékpapir-finanszirozédsi ugyletekre és a teljeshozam-csereugyletekre

vonatkoz6 tdjékoztatas

Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az UGjrafelhasznalas atlathatdésagarol, valamint a
648/2012/EU rendelet médositasarol sz6ld6 az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2015.
november 25-i (EU) 2015/2365. szamu rendelete alapjan az Alapkezel6 koteles tajékoztatast
nyujtani az Alap rendelet hatalya ala tartozé Ugyleteirdl annak mellékletének ,A” részében
felsorolt bontasban.
Az Alap az adott targyévben nem kotott az alabbiakban felsorolt, a hivatkozott rendelet
hatalya ala tartozé értékpapir-finanszirozasi gyleteket:

a) repougylet;

b) értékpapir vagy aru kolcsdnbe adasa, valamint értékpapir vagy aru kdlcsdnbe

vétele;
c) vétel-eladas Ugylet vagy eladas-visszavasarlas tgylet;
d) értékpapirtigylethez kapcsolddo hitel;

Ennek megfeleléen a rendelet mellékletében kért tajékoztaté adatok (kiemelten: globalis
adatok, koncentraciora vonatkozé adatok, Osszesitett Ugyleti adatok, biztositékok
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Ujrafelhasznalaséara vonatkozé adatok, teljeshozam-csereiigyletek keretében kapott és adott
biztositékok letéti O6rzésére vonatkozé adatok, az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és
teljeshozam-cserelgyletek egyes tipusainak hozamara és koltségeire vonatkoz adatok) nem
kertulhetnek bemutatasra.

Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Jelen dokumentum sajatkez( alairasképet biztonsagi okokbdl nem tartalmaz, tartalma az eredeti,
cégszerl alairassal ellatott dokumentum tartalmaval mindenben egyezé és sajatkezli alairas nélkdil is
cégszerlien alairtnak és hitelesnek tekinthetd.
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