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Fiiggetlen kdnyvvizsgaléi jelentés

Az Amundi Nemzetkdzi Vegyes Alapok Alapja befektet8inek

Vélemeény

Elvegeztiik az Amundi Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja (,az Alap") 2021. évi éves jelentése 3.1.; 3.11.; 3.111.;
3.IV.; 8.V,; 3.VI; 8. VII,; 3.XIL.; 3.XIII; 3.XIV.; 3.XV. és 3.XVI. pontjaiban talalhaté szamviteli informacicknak
(»eves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok”) a kdnyvvizsgdlatat.

Vélemenylnk szerint az Alap mellékelt 2021. december 31-ével végz8dé évre vonatkozd éves jelentésében
kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatélyos, a szamvitelrdl
s20l6 2000. évi C. torvénnyel (,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési formakrél és kezelbikrdl,
valamint egyes pénzugyi targyu térvények moédositasardl sz6l6 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban
kerlltek osszedllitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidkban szerepld eszkozok és
kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kozélt szamviteli informaciokban bemutatott
kezelési kéltségek az Alap letétkezeltje altal adott értékelés alapjan kerlltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé —
Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennalld feleldsségeink bévebb leirasat jelentésiink ,A kdnyvvizsgdlénak az éves
jelentésben kézolt szamviteli informacidk kdnyvvizsgalataért valo felelésségei” szakasza tartalmazza.
Fuggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezeljétél, az Amundi Alapkezelé Zrt.-t8] az éves jelentésben
koz6lt szamviteli informéciok altalunk végzett konyvvizsgalata szempontjabdl a vonatkoz6, Magyarorszagon
hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaléi Kamara ,A kényvvizsgaldi hivatads magatartasi (etikai)
szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrél szol6 szabélyzatd”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Kényvvizsgaldk Nemzetkozi Etikai Standardok Testillete altal kiadott ,Nemzetkdzi etikai
kodex kamarai tag kdnyvvizsgaléknak (a nemzetkdzi figgetlenségi standardokkal egybefoglalva)" cimdi
kézikonyvében (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és eleget tettiink egyéb etikai felelésségeinknek
ezekkel a kvetelmenyekkel 6sszhangban. Meggyéz6désiink, hogy az &ltalunk megszerzett kényvvizsgalati
bizonyiték elegendé és megfeleld ahhoz, hogy megalapozza véleményinket.

Egyéb kérdések

Az Alap 2020. évi éves jelentését mas konyvvizsgalo kdnyvvizsgalta, aki 2021. aprilis 28-an kelt
konyvvizsgaldi jelentésében mindsités nélkili véleményt bocsatott ki.

Egyéb informdcick

Az Amundi Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (,vezetés") felelés az egyéb informéacidkért. Az egyéb informacick
az éves jelentésben foglalt egyéb nem szamviteli informaciokbdl &linak, de nem tartalmazzak az éves
jelentésben kézolt szamviteli informaciokat és az azokra vonatkozé kényvvizsgaldi jelentésiinket.

A jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokra adott
véleménylnk nem vonatkozik az egyéb nem szamviteli informacidkra és azokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyosséagot nyuijté kdvetkeztetést.
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Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk altalunk végzett kényvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felelésseégunk az egyéb informdcidk atolvasédsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb
informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidknak, vagy a
konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként (gy tinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast
tartalmaznak.

Ha az elvegzett munkank alapjén arra a kévetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kdtelességlnk ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetes és az irdnyitdssal megbizott személyek felelésségei az éves jelentésben k6z6lt szamviteli
informdcidkért

A vezetés felelés az éves jelentésben kbzolt szamviteli informéacidknak a kollektiv befektetési formakrdl és
kezelbikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasardl szolo 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli térvénnyel dsszhangban torténé elkészitéséért, kiilénds tekintettel az eszkdzok és
kitelezettségek leltarral vald aldtdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelsje ltal megadott
értekelése alapjan torténd elszamoldsdén, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csaldsbol, akar hibabdl eredé lényeges hibas
allitdstdl mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok elkészitése.

Az éves jelentésben koézolt szamviteli informacidk elkészitése soran a vezetés felelés az Alap vallalkozas
folytatasara vald képességének felméréséért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az
adott helyzetnek megfeleld k6zzétételéért, valamint a vezetés felelds az éves jelentésben kdzolt szamviteli
informacidknak a vallalkozas folytatdsanak elvén alapuld 6sszedllitasaért. A vezetésnek az értékelésnél a
vallalkozas folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés
nem akadalyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezd, kérialmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kdnyvvizsgalonak az éves jelentésben kézolt szamviteli informdcick kényvvizsgalataért vals felelésségei

Célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentés egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar
hibabol eredé lényeges hibéas allitast, valamint a véleményiinket tartalmazé kényvvizsgaldi jelentést
bocsatani ki. A kell§ bizonyossdg magas foku bizonyosség, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Kényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel
és egyeb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltérja a létezé lényeges hibés
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiiinek, ha énmagukban
vagy egylitesen ésszer(l varakozasok alapjan befolydsolhatjdk a felhasznalék adott éves jelentés alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgdlatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos - térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgélat egésze soran. Emellett:

* Azonositjuk és felbecslljik az éves jelentésben kbzdlt szamviteli informaciok akar csalasbdl, akar hibabdl
eredod lenyeges hibas allitdsainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagélé kényvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleményiink megalapozasahoz elegendd és megfelel
koényvvizsgalati bizonyitékot szerzlink. A csalasbdl eredé lényeges hibas allitas fel nem tardsanak kockazata
nagyobb, mint a hibabd! ereddé, mivel a csalds magdban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

* Megismerjuk a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kdzott megfeleléek, de nem
azeért, hogy a belsd kontroll hatékonysdgara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

» Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamwviteli politikak megfeleldségét és a vezetés dltal készitett
szamviteli becslések és kapcsolédd kozzétételek ésszerliségét.

*» Kbévetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvald-e a vezetés részérél az éves jelentésben kdzdlt szamviteli
informacioknak a vallalkozas folytatdsanak elvén alapuld 6sszedllitasa, valamint a megszerzett
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kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, fennéll-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valé
képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag &ll
fenn, kényvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kézolt szamviteli
informaciokban lévé kapcsolodd kbzzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen kézzétételek nem megfeleléek,
min&siteniink kell véleményinket. Kévetkeztetéseink a konyvvizsgaldi jelentéslink datumaig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy
az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

* Megvizsgaljuk az éves jelentésben kdzélt szamviteli informaciokat, kilonds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkozok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott idészakban elszamolt
kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciék minden
lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és kezeléikrél, valamint egyes penzlgyi targyu
térvények modositasardl sz616 2014. évi XVI. torvénnyel Osszhangban kerlltek-e 6sszedllitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kerdések mellett - a kényvvizsgdlat
tervezett hatokorét és Utemezését, a kdnyvvizsgélat jelentés megallapitasait, beleértve a belsé kontrollnak a
konyvvizsgalatunk soran &ltalunk azonositott jelentés hianyossagait is.

Budapest, 2022. 4prilis 22.
KPMG Hungaria Kit.
Nyilvantartasi szam: 000202
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Mittak Zoltan
Igazgato, Kamarai tag kényvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 007298
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Amundi Nemzetkézi Vegyes Alapok Alapja Eves jelentés — 2021.

Az Az Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.l1ll.em, Cg. 01-10-
044149) jogszabalyi kételezettségének eleget téve a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl,
valamint egyes pénziigyi targyu térvények médositasarol szolé 2014. évi XVI.térvény 131.§ és 6.
szamu melléklete rendelkezéseinek megfelelben az alabbiakban tajékoztatia az Amundi
Nemzetkézi Vegyes Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2021. évi vagyoni
és jovedelmi helyzetének alakulasarol és mikddésének fébb paramétereirdl.

Amundi Nemzetkézi Vegyes Alapok Alapja alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, f6bb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi Nemzetkdzi Vegyes Alapok Alapja

az Alap mUlkoddési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégi

az Alap harmonizacidja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominaciéja: magyar forint
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Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
= | A’sorozat
ISIN kodja: HU0000706643
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= ,D’sorozat
ISIN kédja: HU0000701941
Névérteke: 1 (egy),-Ft
= C’ sorozat
ISIN kodja: HU0000707682
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= I" sorozat
ISIN kodja: HU0000706650
Névertéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikodésében részt vevé szolgaltatok

Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.)
Letétkezeld: az UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.)
Konyvvizsgalé cég: KPMG Hungaria Kft (1134 Budapest, Vaci ut 31.)
Forgalmazok:
» UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.),
= Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 55-61.)
» SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vérésmarty tér 7-8.)
= Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6.)
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3. Altalanos megjegyzés az Amundi Nemzetkdzi Vegyes Alapok Eves jelentésében
meghatarozott netté eszkdzérték adataira vonatkozéan (a hivatalos netté eszkézértékek
alapjan):

A szamvitelrél sz616 2000. évi C. toérvény és a befektetési alapok éves beszamolokészitési és a
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolé 215/2000 sz. kormanyrendelet szerint
készult éves beszamoloban megjelentetett sajat téke nem egyezik a hivatalos nettd
eszkozertékkel. Az eltérés legnagyobb részben abbdl szarmazik, hogy a nettd eszkdzérték T-1
napos készlettel szamol, igy a 2021.12.31-i napra vonatkoz6 hivatalos nettd eszkézértékben nem
szerepelnek az év utolsé napjan koétott Ggyletek, ellentétben az éves beszamoléval.

l. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak osszetétele az id6szak elején és végén:

2020.12.31 2021.12.31
- — Netté t . Netté

Kategéria Erték (HUF) eszkdzértok % Erték (HUF) esckozértek %
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK el 26 434 027 007 99,66%| 27 318 774 787 94,38%
EGYEB ESZKOZOK - -33 918 740 -0,13% -99 454 205 -0,34%
[BANKI EGYENLEGEK 170 382 753  0,64%| 1785199 268 6,17%
OSSZES ESZKOZ 26 570 491 020 100,18%| 29 004 519 850 100,20%
KOTELEZETTSEGEK -46 815 501 -0,18% -58 736 224 -0,20%
NETTO ESZKOZERTEK 26 523 675 519 100,00%| 28 945 783 626 100,00%
Il Forgalomban lévé befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETES_I JEGYEK (db) - ISIN kod 2020.12.31 2021.12.31
Amundi Nemzetkézi Vegyes Alapok Alapja A sorozat |HU0000706643 6 180 106 346/ 6 081 150 763
Amundi Nemzetkézi Vegyes Alapok Alapja D sorozat |HU0000701941 258 915 784 236 609 126
Amundi Nemzetkézi Vegyes Alapok Alapja | sorozat  |HU0000706650 407 754 0
. Az egy befektetési jegyre esé netté eszkozérték Ft-ban
Egy befektetési jegyre es6 netté eszkézérték ISIN kod 2020.12.31 2021.12.31
Amundi Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja A sorozat |HU0000706643 4,114439 4,576401
Amundi Nemzetkdézi Vegyes Alapok Alapja D sorozat |HUO000701941 4,226357 4,716635
Amundi Nemzetkézi Vegyes Alapok Alapja | sorozat  [HU0000706650 4,249213 -
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Iv.

Az értékpapirallomany dsszetétele:

Tozsdén Mas Kézelmaliban Egyéb Hitelviszonyt
hivatalosan abaly forga alruhazhaté megtesiesité
Entékpapir ISIN kod 2020.12.01 2021.12.31 . jeg)'/zen ) placon éntékpapir értékpapirok | értékpapirok
ott
értékpapirok atruhazhato
2022C MAK [HUDOODA03TO04 5110 865 0 7 Il v
202378 MAK HUDOGD403456 40 006 480 g v v
2025/B MAK = HU0000402748 137 183 975L q v v
2025/C MAK HUDO00404058 62 662 640 [ v v
|2026/E MAK HU0000404671 | 36 450 540 0 v i =10 ’
|2027/A MAK HUDD00403118 94 017 340 0| v v
20261A MAK HU0000402532 105 855 B4 0 ’ — 12
2030/A MAK |AUODOD40369s | Arotae0] o - | | v
|20317A MAK —="= | FILio000403001 5683433 0 T il v
AMUNDI FUNDS FMERGING MARKETS BOND Z |LU2040440153 1772 954 860] 1 900 361 405| v
AU FLUCE ENERGHG MARSETS CORPORA TE 21 Y 1.0 BOAD|LU2052200212 1313923 78| 1419642 124 = = | |1 A
AM_U:JDLFUEE_B EMERG(NG MAH(EI'S GRE\I BOND Z EUR )-EDGEJ LU22 6 e || [ v
[AMUNDI FUNDS EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY BOND Z AD! i i B v — -
AMUNDI FUNDS EMERGING WORLD EQUITY Z (USD) LU2031¢ | eszz79 113 v
AMUNDI FUNDS BUROPEAN EQUITY VALUE Z |LU2040440310 177 901 760 TIET A
AMUNDI FUNDS PONEER GLORAL HIGH YIELO BOND 2 TIL02031985123 | 1511312405 1 v = o
ANIND FUNDS FONEER US EDUITY RESEARCH VALUE 2 [Luz170852203 520 817 147 — v
ANSNDS FUNDS PONEER US HGH YELD BOND 2 ~1LU2031986638 1647 931 543 1912 883 002 v
LIS FLNDS POLEN CAPTAL GLOBAL GHOWTH G [LU1B01795590 | 4 755 642 253] 2 040 633 078 v
AMUNDI FUNDS TOP ELROPEAN FLAY ERS Z LU1880408379 (4] 161 667 693 v
Amundh indux M5 Eu ope R UGITS ETF LU1861137484 177926 073| 519813529 v
Amundh Koz ép-Eutdpai Rinsawiny Alos |norosal HUG000706688 2793 325671| 2770 283 554  — E—
Armih Magy v Index koveld Faszviry Aap | socozat HUQDO0709811 433 427 092 51B 642 @:I i | = Bt
Arrundi Magyar Ketvény Alap | sorozat HUOODO706635 2382990653 2011 922 839 v
AMUNDI MSCI EUROPE QUALITY FACTOR UCITS ETF LU1681041890 355 / m [l e = = =
Amund Prime Japon LTS ETF = —[LU1831974775 0| zessiezol] v
Amand Katvany Alap Z sororat _|HUOGO0722661 | 2 336 445 093 2 266 150 243 = — A
INVESCO DYNAMIC ENERGY US48137V7617 0| 913086 752] v
ISHARES CORE MSCI EUROPE US46434V7385 0| 85244821 v
ISHARES CORE MSCI PACIFIC ETF |US48434V6965 | 484223 025| 664 097 311/ v ——
ISHARES ESG MSCI EMERGING MARKETS ETF |US46434GBE30 | 1084 438 187| 1 137 728 155 v —
ISHARES EURO STOXXBANKS 30 DE0006289308 6| 260005 579 v -
Ishares MSCI USA SRI UCITS ETF ~ [iE00BYVJRROZ | 2111821 679 1248261775| 2 |
Ishares S&P US BANKS UCITS ETF ~ liE00BD3VOBT0 | 0| 504397 804| < | — = o
Lyxor MECI Russia Ucils ETF [LuisaEpioes | o oeoarsedr| < =
QTP_2029EUR KS2022388580 206725 732] 451737 305 v v
SPDR S AND P ETF TRUST ~1US78462F1030 o] 293928521 v =
SPOR S&P Bank ETF US78464A7972 o 533122 v
SPDR SMALL CAP ETF US7846BRB530 0| 622995940 |
TURKIYE SINAI KALKINMA 4,875 05/16/21 X51412393172 161 430 523 a v N
Vanguard Emerging Markels US9220428588 675017 048|502 378 304 v | — |
YAP! VE KREDI BANKASI AS 5,75 02/24/22 XS1571399754 208 124 ml 0 - v
26 434 027 007| 27 318 774 787 —=

Megjeqyzés:

A | Kézelmulthan forgalmazott értékpapir” kategéria a 2021.01.01-2021.142.31-ig terjedd idészakban
forgalombahozott értékpapirokat tartalmazza.

A kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények

modositasarol szolé 2014. évi XVLtérvény 6. szamia melléklete

IV. pontjaban felsorolt

kategoriak eszkdzeinek szazalékos részaranya az 6sszes eszkdzhoz képest:

Aranya az osszes eszkdzhoz képest

2020.12.31 2021.12.31
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 23,11% 27,17%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0,00% 0,00%
Kézelmultban forgalombahozott értékpapir - 0,00%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 76,37% 67,02%
Hitelviszonyt megtestesit ertékpapirok 4,67% 1,56%

Az alap befektetési politikaja szerinti eszkdzmegoszlas az 6sszes eszkézhdz képest:

2020.12.31 2021,12.31

HitelMiszonyt megtestesité értékpapirok 4,67% 1,56%
Bankbetétek és kovetelések 0,67% 0,61%
Repo megallapodasok 0,00% 0,00%
Részvények 0,00% 0,00%
Szarmaztatott eszkdzok -0,16% -0,14%
Mogottes alapokbdl szarmazé dijvisszatérités 0,00% 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 94,82% 86,86%
100,00% 88,89%
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V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban (adatok ezer Ft-ban) az éves
beszamolé adatai alapjan.
2020. 2021.

a) befektetésekbdl szarmazo jovedelem: 939 870 1962016
b) egyéb bevétel: 0 0
c) kezelési koltségek (alapkezel6i dij): -309 378 -363 261
d) a letétkezelt dijai: -37 449 41 152
e) egyéb dijak és adok:

bizomanyosi dij: 0 0

bankkdltség: -465 -1484

felugyeleti dij: -8 632 -9603

egyéb koltség és raforditas: 40495 -53 633
f) nettd jovedelem: 543 451 1492 983
Q) felosztott jovedelem (fizetett hozam): 0 0

Ujra befektetett jdvedelem: 543 451 1492 983
h) a tékeszamia valtozasa *: -3 255 661 -467 683
i) a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése: 0 0
j) minden olygn egyeb valtozas, amely hgta'st gyakorol a befektetési 0 0
alap eszkdzeire és kotelezettségeire: (ilyen tételek nem voltak)

* Tékeszamla valtozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek értékének kulonbozetét ertjuk.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmuilt iizleti évekrdl (Ft)
"A" sorozat "D" sorozat "' sorozat
Datum  nettd eszkbzérték arfolyam nettd eszkézérték arfolyam  nettd eszkdzérték  arfolyam

2008.12.31 - - | 3824244111 1681167 - -
2009.12.31 51466 134| 1,959391 4039272635 1,964787 - -
2010.12.31 928 306 775| 2,195937 4043 895 849| 2,206493 - -
2011.12.31 674 555 271| 2,132071 2451637617 2,146608 - -
2012.12.31 420 109 859| 2450998 1569 527 684| 2472626 - -
2013.12.31| 1533 923030| 2,699016| 1353973515/ 2,728329 - I~ =
12014.12.31 9 065859 511| 3,024586| 1534889243 3,063540 115 242 820| 3,025124
2015.12.31| 18 067 351 079| 3,112718 1486 675 290| 3,159141 103 820 800| 3,128920
2016.12.31| 14 360803 165| 3,283996 1369 785 402| 3,339717 1621667| 3,317697
2017.12.31| 19339289921 3,557970| 1326 121303| 3,627381 1489 909| 3614259
2018.12.31] 19213 357 882| 3,352753 1149609 590| 3,426706 1407 734| 3,424544
2019.12.31| 27 072 529 833| 3,823615 1130525998| 3,917821 1614 362| 3,927200
2020.12.31| 25427 672263| 4,114439| 1094 270622| 4226357|  1732634| 4240213

[2021.12.31| 27 829784 673| 4576401 1115998 953| 4,716635 - -

VII. A szarmaztatott iigyletek eredményre gyakorolt hatasa

Lezart Ugyletek eredményre gyakorolt hatasa:



Amundi Nemzetkézi Vegyes Alapok Alapja Eves jelentés — 2021.

Nyitas datuma | Forward datum | Zaras datuma Mivelettipus Mennyiség I Eszkoz | Kotési arfolyam I Zarasi arfolyam | Eredményhatés (Ft)
2020.12.02 2021.02 04| 2021.02.02{FX forward eladési pozicid nyitasa | 20 000 000] USD/HUF 295,89 295,66| 4600000
2020.12 QZ 2021.02.04| 2021.02.02|F X forward eladdsi pozicio nyilasa | 2000 000 USDHUF | 296,12 295,80| 640000
i 202012.02|  2021.03.04| 2021.03.02{F X forward eladasi pozicio nyilasa | 590 000| EUR/HUF 357,57 %440 3852700
2021.02.02 ~2021.05.03) 2021.04.29|FX forward eladasi pozicio nyitasa | 20 000 000, USD/HUF 295,87 297,00 -22 600 000|
20210202 2029.0503 __ 2021.03.0|FX forward eladasi pozicié nyitdsa 2000 oooj USDHUF | 20600, 307.1_0@_ -22 200 000
2021.03.02 20210531 2021.05.27|FX forward eladasi pozicio nyitasa | 500 000| EUR/HUF | 365,14 348,30, 8 420 000
2021.04.28]  2021.06.03]  2021.06.01|FX forward efadasi pozicio nyitdsa | 20 000 000] USDIHUF | 20741 28380 266200000
2021.06.01| 2021.0802]  2021.07.06|FXlorward eladasi pozicio nyitasa | 8440000, USD/HUF | 2407 298p8 -123 308 400
20210601  2021.08.02)  2021,07.25|FX forward eladdsi pﬁo’ny.@sﬁ" 11560000] USDIHUF | 284.07| _301,80] ~ -204 958 800
2021.05.27 2021.0802] 202107 28|FX forward eladasi pozicio nyitasa | 500 000, EUR/HUF 348,05 e LT 4625 (]00_
| 200.00.08] 2021.10.08]  2021.10.07|FXforward eladési pozicionyitdsa | 116000 EURHUF | 3160 3792 —423.200|
2021.07.29 2021.10.08 2021.10.07|FX forward eladasi pozicio nyitasa | 500 000] EUR/HUF | 359,17 357,92 625 000
2021.08.04 2021.10.08] 2021,10,07|FX forward eladasi pozicio nyilasa | 2200 000] EURHUF | 35484 w79 6776000
| 2021.08.04 2021.10.20 2021.10. 18EFXfmwam eladési pozicid nyitasa | [ 11560 000 USD/HUF - i _:i_q2.16! 311,85 -112 016 400|
| 20210728 2021.10.20 2021.10.16FX forward eladasi pozicio nyitasa | 11000000] USDIHUF | 207.8| 311,86 153 60 00

Nyitott Ugyletek eredménye: _ _
Kotési arfolyam | 2021/12/31-i érték (Ft)

Nyitas datuma ‘ Forward datum Mivelettipus Mennyiség ‘ Eszkbz
2021.11 16[ 2022.02. 16_ FX forward eladasi pozicio nylta_sa | _2_6_3]_0_0_0_0_1 'EUR/HUF 367,54/ — 9836 5?
2021.11 16| 2022.02.16| FX forward eladasi pozicio nyitasa | 22 200 000] USD/HUF | 322.111 -116 498 940,

VIIl. A befektetési alapkezelé miikodésében bekdévetkezett valtozasok, valamint a
befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényez6k bemutatasa

Az Alap befektetési politikajat érintd stratégiai valtozasokra 2021-es év soran nem kerilt sor.

A befektetési politika rovid attekintése a teljesség igénye nélkul:

Az Alap befektetési célja, hogy széles diverzifikacio és aktiv eszkdzallokacid mellett hosszabb
tavon maximalis mérték(i tékendvekményt érien el a kilénbdzd eszkdzosztalyok (hazai és
nemzetkozi részvénypiacok, valamint hazai és nemzetkdzi pénz- és kétvénypiacok) vegyitésével.
Az Alapkezelé a befektetési céljét elsésorban befektetési alapokon keresztUI valésitja meg. Az
portfélio elsédleges elemelt az Amundi nemzetkdzi alapkezel6 csoport befektetési alapjai Jelentlk.
Ezen tul egyéb befektetési alapok, t6zsdén kereskedett indexalapok (ETF-ek), valamint egyedi
részvénybefektetések is helyt kaphatnak a portféliéban. Az Alap likvid hanyadat elsésorban révid
lejaratu magyar allamadoéssag és peénzpiaci eszkdzdk (kincstarjegyek, allamkétvények, repo
megallapodasok, bankbetétek) alkotjak.

Az Alap referenciaindexe:

60% MAX Composite Index + 30% MSCI World Index + 10% CETOP20 Index.

IX. Javadalmazasi politika

A kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint az egyes pénzigyi targyu térvények
maédositasarol sz6l6 2014.évi XVI. térvény 33.§ alapjan az Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt.
elkészitette Javadalmazasi politikajat. A Javadalmazasi politika elkészitése soran figyelembe
vette az ESMA (European Securities and Market Authority) vonatkozé iranymutatasait, amelyek
alapjan a kévetkezd hatarozatokat hozta meg:

[. Az Alapkezel6 elvégezte a tarsasag és a kezelt alapok méretére, a belsb szervezetre, a
végzett tevékenységek jellegére, korére és dsszetettségére vonatkozo értékelést és ennek
alapjan megallapitotta, hogy a tarsasag mérsékelt kockazati profillal rendelkezik.

Il. A mérsékelt kockazati jelleg alapjan alkalmazdasra kerll az aranyossag elve, amelynek
alapjan az 6sszes meghatarozott alkalmazott tekintetében az Alapkezelé nem alkalmazza
az alabbi kdvetelményeket:

1. eszkodzok formajaban nyuijtott valtozo javadalmazas;
2. visszatartas;
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3. kockazatok utélagos beépitése valtoz6 javadalmazas esetén.

Ill. Az Alapkezel6 Alapkezel6nél Javadalmazasi Bizottsag miikodik.

IV. A Javadalmazasi politikahoz kételezéen el6irt meghatarozott alkalmazotti kategériat 2021
évre vonatkozéan a kévetkezék szerint allapitotta meg (alapok kockazati profiljara
tevékenységik révén hatast gyakorlé munkavallalok):

e \ezérigazgato

Befektetési igazgato

Alapkezelék

Kockazatkezelési igazgaté

Compliance Officer

Az érvényben lévd jogszabalyok alapjan az Alapkezel6nek az éves jelentésben nyilvanossagra
kell hoznia az adott pénzlgyi évre vonatkozdéan az alkalmazottak rogzitett és valtozoé
javadalmazasanak telijes 6sszegét az Alapkezel6 Ugyvezetdi és azon munkavallaléi szerinti
bontasban, akik az alapok kockazati profiljara tevékenységilk révén hatast gyakorolhatnak.

Az Alapkezelé alkalmazottai az Amundi Nemzetk6zi Vegyes Alapok Alapjatol nem részesiiinek
semmilyen juttatasban, a rogzitett és valtozd javadalmazasuk kizardlag az Alapkezel6tol
szarmazik.

Az alapkezel6 alkalmazottainak régzitett javadalmazasa (brutté bér) a 2021-es évre vonatkozéan
256.859.560 Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendé munkaltatéi jarulékokat.

A javadalmazasi politika szerint meghatarozott alkalmazottnak minésulé munkavallalék rogzitett
javadalmazasa a kévetkezéképpen alakult (a 2021-ben aktiv Iétszamot figyelembe véve):

Brutté bér (Ft) | Létszam (f6)
Meghatarozott alkalmazottak 115.385.242 7
| Egyéb alkalmazottak 141.474.318 14
Osszesen: 256.859.560 21

Az Alapkezelé alkalmazottainak valtozé javadalmazasa a 2021-es évre vonatkozéan bruttd
101.150.000 Ft volt, amelybdl bruttdé 79.460.000 Ft kerllt kifizetésre 2022. marciusaban. A
meghatarozott alkalmazottak esetében a valtozé javadalmazas 60%-a kerll kifizetésre az adott
évben, a maradék 40% a kovetkezé 3 évben egyenlé aranyban kerilhet kifizetésre. A korabbi
év(ek)bdl szarmazé halasztott bonuszbdl 13.209.682 Ft kerult kifizetésre 2022. marciusaban. A
valtozé javadalmazas részletezése:

A teljes o Korabbi N
AR Ebbdl h Létszam
megitét |y isizetve év(ek) (f6)
bénusz (Ft) halasztasahél
kifizetve

Meghatarozott
alkalmazottak 54.225.000 | 32.535.000 13.209.682 7
Egyéb
alkalmazottak 46.925.000 | 46.925.000 0 14
Osszesen: 101.150.000 | 79.460.000 13.209.682 21

A valtozd javadalmazds Osszege teljesitményhez kotott. A teljesitmény méréséhez az
Alapkezel6nél ugynevezett ,score card rendszer” m(ikédik, amelyben az adott munkavallalo
munkakdréhez kapcsolodd mennyiségi és mindségi feladatok meghatarozasra kertinek. A kitlizétt
feladatokat, célokat az adott munkavalllalo kézvetlen vezetdje és a vezérigazgato évente értékelik.
A befektetéseket kezeld6 munkavallalok valtoz6 javadalmazasaban a kezelt portfoliok révid és
hosszabb tavu teljesitménye egyarant szerepet jatszik. A kockazatkezelést végzé munkavalallék
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esetében a valtozé javadalmazashoz kitliz6tt feladatok donté tobbségben a portfoliok
kockazatanak folyamatos méréséhez kapcsolédnak.

Amundi csoport altal alkalmazott egységes megkozelités a javadalmazassal kapcsolatban:

Javadalmazassal kapcsolatos kézzététel 2021.12.31
Létszam (f6) Régzitett javadalmazas |Valtozo javadalmazas (Ft)| Osszes javadalmazas
FY) (Ft)
Osszes: 21 265 159 027 71 041 440 336 200 467
Meghatarozott 7 127 757 158 34 936 440 162 693 598
Ebbél alkalmazottak
Egyéb 14 137 401 869 36 105 000 173 506 869
alkalmazottak

A fenti javadalmazassal kapcsolatos kdzzététel nem szamviteli, hanem az Amundi Csoport altal a
tagvallalatokra egységesen kidolgozott Human Eréforras megkozelitéssel készult. Az egyes
kategoriak tartalma az alabbi:
= A létszamadatok tartalmaznak minden olyan munkavallalét, akik a fordulénapon
allomanyban voltak (akar aktiv, akar fizetés nélklli szabadsagon lévd), viszont nem
tartalmazzak a gyarornokokat, egyéb idészakos szerzédéssel dolgozokat ill. az év kdzben

kilépoket.
= Rogzitett javadalmazas a fenti médszer szerint szamitott |étszam heti 40 6rara atszamitott
évesitett, froduldbnapon érvényes bruttd besorolasi bére (a heti 20 ill. 30 oras

munkaviszonyok esetében is). Az adatok nem tartalmaznak semmilyen mas személyi
jellegli juttatast.

= Valtozé javadaimazas a fenti modszer szerint szamitott Iétszamnak targyévben kifizetett
(el6z6 pénzugyi évre vonatkozd) bruttdé bénusz, ide értve a hosszl tavu 6sztonzé(k) ill. a
korabbi év(ek)ben halasztott bonusz targyévben esedékes kifizetését is.

X. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezeld a kollektiv befektetési formakrél és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu
térvények modositasardl széld 2014. évi XVI. térvény 6. szamu melléklet X. pontjaban
megfogalmazott rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakrél tajékoztatja az Amundi Nemzetkozi
Vegyes Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait:

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkdzokkel.
b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szukséges pénzigyi fedezet biztositasa céljabdl
hitelkeretszerzédéssel rendelkezik, amely rulirozé jelleg(i, az Alap netté eszkdzértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhaté hitel nem haladhatja meg a mindenkori
nettd eszkézérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap 2021.12.31-én 432.000.000 Ft 6sszegt hitelkerettel rendelkezett. 2021-ben nem kerilt
sor hitelek lehivasara.

c) Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési médszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirasa megtalalhaté az Alap Tajékozatdjanak a 3.
pontjaban és a Kezelési Szabdlyzat 26.pontjdban. A kockazati profil lényeges elemeinek
felsorolasa a teljesség igénye nélkil:
= Likviditasi kockazat:
Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszkdzok likviditasa egy-egy piacon alacsony
lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladot taldlni. Ennek kévetkezménye, hogy az
eszk6zokbdl eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe lUtkézhet és a
poziciok zarasa/nyitasa csak jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran
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lehetséges. Az Alap befektetései koz6tt taldlhaté hazai Amundi alapokra, valamint az
Amundi nemzetkdzi alapkezelé csoport regionalis alapjaira és a t6zsdére bevezetett
alapokra (ETF) folyamatos a kereskedés, ennek ellenére eléfordulhatnak olyan
esemeények, amelyek az értékpapirok eladasat és visszavaltasat megnehezitik vagy
lehetetlenné teszik.

= Hitelkockazat:

telies megsziinéséhez vezethet.

» Befektetési dontések kockazata
Az Alapkezel6 az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitasa soran - legjobb
tudasa szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezden
befolyasoljadk az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az
Alapkezel6 szakembereinek elemzéseitdl, a varakozasoktdl eltéré6 hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezétlentl befolyasolhatjak az Alapok teljesitményét.

= Partnerkockazat:
Az Alapkezel6 meghatarozta azoknak az intézményeknek a kérét, amelynek az esetében
az adott intézmény 4altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkozokbe térténd befektetésekbdl, az adott intézmeénynél elhelyezett betétekbdl, és az
adott intézménnyel koététt OTC szarmaztatott Ugyletekbél eredd ésszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkézeinek 20 szazalékat.
= Budapest Bank Zrt.

OTP Bank Nyrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fidktelepe

ING Bank NV Magyarorszagi Fidktelepe

Erste Bank Hungary Zrt.

K&H Bank Zrt.
Ebbdl adédéan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit, akkor
ez az Alap nett6 eszkdzertékének a csokkenését eredményezheti.

= Szarmaztatott Ugyletek kockazata :
A szarmazékos ugyletek jellegiknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak
magukban, mint a tékeattételt nem igényl6 befektetési formak. Ezen kockazatok megfeleld
befektetési technikakkal cs6kkentheték, azonban teljes mértékben ki nem zarhaték. A
tokeattétellel valé kereskedés az adott Ugylet(ek)be fektetett dsszegnél is nagyobb
mertekl veszteséggel jarhat.

= Devizakockazat:
A kulfoldi eszkézdkbe fektetd alapok nyitott devizapoziciéibél eredé kockazata, melynek
forrasa a devizaarfolyam valtozékonysaga. Az Alapkezel6 a devizaban meglévd
eszk6zoket a mindenkori MNB arfolyamon értékeli, a devizakockazat fedezésére
szarmazékos ugyleteket kothet.

Az alapokban lévé eszkdzkategoriak megjeldlése:
= Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
= Bankbetétek
= Részvények
* Szarmaztatott eszkdzok
= Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezels funkcionalisan és hierarchikusan elklloniti a kockazatkezelési funkciokat és a
mikddési egységeket.

Az Alapkezels megfelels kockazatkezelési rendszert mikodtet az egyes alapok befekietési
stratégiaja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencialisan fennallé minden kockazat azonositasa, mérése és megfelel6 nyomon kdvetése
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érdekében. Az Alapkezels kells gyakorisaggal, de legalabb évente felllvizsgaljak, és szikség
esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.
Az Alapkezel6 megfelelé és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténé befektetés

i
c v s

e

meghatarozhatok, mérheték, kezelheték és folyamatosan nyomon kévetheték legyenek. Az
Alapkezels biztositja, hogy az Alap kockazati profija megfelelien az ABA méretének,
portfolidszerkezetének, befektetési stratégidinak és célkitiizéseinek. Az Alapkezelé meghatarozza
az altala kezelt alapok esetében alkalmazhaté tékeattétel legnagyobb meértékét, valamint a
biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyuijtott kezesség vagy garancia ujbdli
felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alapkezelé az Un. ex-ante tracking error mutatét hasznalja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tébblethozam szérasat mutatja.

Az Alap referenciaindexe: 30% MAX Composite Index + 10% J.P. Morgan EMBI Global Diversified
Composite Index + 10% Bloomberg Barclays Global High Yield Total Return Index + 30% MSCI
World Index + 10% MSCI Emerging Markets Index + 10% CETOP Index

Az Alap az un. Kockazat/Nyereség mutatd esetében az 1-7 kozétti értéket felvevd skalan 4-es
értékelést kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak kdzepes kockazatat mutatja.

Az Alapkezels az Alap vonatkozdsaban megfelels likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kételezettségeinek.
Az Alapkezelsé rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelie és nyomon kévesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfelelé likviditassal rendelkezik.
Az idészak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az idészak végen
7137 volt.

Az Alapkezels ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabo!.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégité eredményre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csékkentésével parhuzamosan nagy mértéké visszvaltasokkal szamolunk.
A visszavaltasi sokk Ugy szamitodik, hogy az utolsé 250 nap legnagyobb visszavaltasa, vagy az
Alap netté eszkozértékének 5% kozll a magasabbat vesszik figyelembe. Az Alap atlagos
visszavaltasa 3.443.715 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként 1.447.289.181 forint lett.
Ezen szélséséges koérllmények kozott is megfelels értéket mutat az Alap likviditasaval
kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 17,67volt.

XI. Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott tigyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

e az alap nettd eszkdzértékének a kétszeresét,

« az alap egyes eszkozeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkézre
megallapitott befekietési korlatokat.

A teljes nettositott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévé nettdsitott
kockazati kitettségek abszollt értékeinek sszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes
eszkdzdkben meglévd nettositott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis értékének, tovabba
az ugyanezen az eszk6z6n alapulé szarmaztatott tigyletekben meglévé kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu uGgyletekben [évo
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kitettsegeket egymassal szemben nettésitani kell. Az alap teljes nettdsitott kockazati kitettségére
vonatkoz6 limitnek valé megfelelés szempontjdbol az alap eszkézeiben meglévd
devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott gyleteket figyelmen kiviil lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhatd tokeattétel mértékében bekodvetkezé valtozasok:A szarmaztatott
ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszk6zokben meglévé netté dsszesitett
kockazati kitettség 2020.12.31-én és 2021.12.31-én 100% volt. Az Alap mindkét értéknapon
rendelkezett nyitott szarmazékos Ugyletekkel, amelyek fedezeti jellegliek voltak.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyuijtott garanciak ujboli felhasznalasi
joga: Az Alap szarmazékos ugyletéhez nem kerilt sor biztositék illetve garancia nyGjtasara.

Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes 6sszege.
2021.12.31-én a tokeattétel teljes 6sszege: az Alapban nem volt tékeattétel.

Xil. A befektetési alap portfoliojaban Iévé befektetési jegyek vagy egyéb kollektiv
befektetési formak dijterhelése

Befektetési alapok neve ISINKked " ortfolion belili - . sgex  Aranyositott
~ részarany Yo koltsegek

AMUNDI FUNDS EMERGING MARKETS BOND Z LU2040440153 657 051% | 0,03% B
AMUNDI FUNDS EMERGING MARKETS CORPORATE | LU2052290272 - 49| 051% 0,02%
AMUNDI FUNDS EMERGING MARKETS GREEN BOND|LU2279408756 061 052% 0,00%
AMUNDI FUNDS EMERGING MARKETS LOCAL CURRE LU2052288532 | 121  051% ©0,01%
AMUNDI FUNDS EMERGING WORLD EQUITY Z (USD) |LU2031984854 222 051% 0.01%
AMUNDI FUNDS PIONEER GLOBAL HIGH YIELD BONC]LU2031986123 | 6,02  0.42% 003%
AMUNDI FUNDS PIONEER US EQUITY RESEARCH VA|LU2110862203 211 o042% | 0.01%
AMUNDI FUNDS PIONEER US HIGH YIELD BOND Z | LU2031986636 661  042% 003%
AMUNDI FUNDS POLEN CAPITAL GLOBAL GROWTH 1{LU1691799990 109] 1.01% | 0.10%
AMUNDI FUNDS TOP EUROPEAN PLAYERS Z LU1880408379 056 037% | 0,00%
Amundi Index MSCI Europe SRI UCITS ETF LU1861137484 1,80  0.18% 0,00%
Amundi KOZEP-EUROPAI RESZVENY ALAP | S. HU0000706668 957  1,04% 0.10%
Amundi Magyar Indexkdveto Rv Alap Bj | HU0000709811 1,79 0,95% 0,02%
Amundi MAGYAR KOTVENY ALAP | SOROZAT HU0000706635 695 085% |  0,06%
Amundi Prime Japan UCITS ETF LU1931974775 099  0,05% 0,00%
Amundi Rugalmas Kotvény Alap Z sorozat " |HU0C00722681 783  032% | 0,03%
INVESCO DYNAMIC ENERGY ' |usas137v7617 315]  095% |  003%
ISHARES CORE MSCI EUROPE US46434V7385 029  0,09% 0,00%
ISHARES CORE MSCI PACIFIC ETF ~ |usae4a3aveses| 2,29 0,09% 0,00% )
ISHARES ESG MSCI EMERGING MARKETS ETF US46434G8630 393 0,25% 001%
ISHARES EURO STOXX BANKS 30 | DE0006289309 090  052% 000% |
Ishares MSCI USA SRI UCITS ETF |IE00BYVJRRE2 431  020% 0,01%
Ishares S&P US BANKS UCITS ETF ~ |IEcoBD3VOB10| 2,09 035% 0.01%
Lyxor MSCI Russia Ucits ETF ~ [Lu1923627092 100 065% 0.01% =
SPDRS AND P ETF TRUST US78462F1030| 1,02|  009% | 0,00% o
SPDR S&P Bank ETF US78464A7972 000  0,35% 0,00%
ISPDR SMALL CAP ETF US78468R8530 215  005% | 000% |
Vanguard Emerging Markets US9220428588 1,74 0,22% 0,00%
Xlll. Az Alap altal fizetett alapkezelési dij és a forgalmazoknak fizetett dijak alakulasa

Az Alap alapkezelési dijat fizet az Amundi Alapkezeld Zrt.-nek.
Az Amundi Nemzetkdzi Vegyes Alapok Alapja ,A” sorozatanak kezelési dija 2021.07.31-ig
1,25%, 2021.08.01-t81 1,45% volt, a ,D” sorozat dija 1%, az ,|” sorozat dija 0,70% volt.
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Az Alapkezelési dij kozvetitett szolgaltatasként mar tartalmazza az alabbiakban felsorolt
szolgaltatasok dijat:
e Az Alap kényvelési dijat
o Befektetési Alap és az altala kibocsatott befektetési jegyekhez kapcsoléddé marketing
tevékenység dijat, befektetok tajékoztatasahoz kapcsolodé koltségeket
o A befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalanak és folyamatos forgalmazasanak
kéltségeit.

Az Amundi Alapkezel6 Zrt. 2021-ben az Alap forgalmazoéinak ésszesen 221.806.642 Ft §sszeget
fizetett ki, illetve hatarolt el a kényveiben.

Az Alap konyveiben a mogottes alapokbdl szarmazé dijvisszatéritésként 4.160.617,57 Ft kerult
kényvelésre 2021-ben.

XIV. Az értékpapir-finanszirozasi iigyletekre és a teljeshozam-csereiigyletekre vonatkozé6
tajékoztatas

Az éntékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az CUjrafelhasznalas atlathatésagarél, valamint a
648/2012/EU rendelet médositasaré szo6l6 az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2015. november
25-i (EU) 2015/2365. szamu rendelete alapjan az Alapkezel koteles tajekoztatast nyujtani az Alap
rendelet hatalya ala tartozé tgyleteirél annak mellékletének ,A” részében felsorolt bontasban.
Az Alap az adott targyévben nem kotott az alabbiakban felsorolt, a hivatkozott rendelet
hatalya ala tartozo értékpapir-finanszirozasi ligyleteket:

a) repougylet;

b) értékpapir vagy aru kélcsénbe adasa, valamint értékpapir vagy aru kdlcsdnbe vétele;

c) vétel-eladas Ugylet vagy eladas-visszavasarlas Ggylet;

d) értékpapirligylethez kapcsolddé hitel;

Ennek megfeleléen a rendelet mellékletében kért tajékoztaté adatok (kiemelten: globalis adatok,
koncentraciéra vonatkozé adatok, Osszesitett (gyleti adatok, biztositékok Ujrafelhasznalasara
vonatkoz6 adatok, telieshozam-csereligyletek keretében kapott és adott biztositékok letéti
6rzésére vonatkozo adatok, az értékpapir-finanszirozasi tgyletek és teljeshozam-cseretgyletek
egyes tipusainak hozamara és koltségeire vonatkoz6 adatok) nem keriilhetnek bemutatasra.

XV. Beszamolasi idoszak utani események — orosz-ukran konfliktus

Az Alap 2021.12.31-én 1%-os kézvetlen orosz részvénypiaci kitettséggel rendelkezett, mely
kitettség 2022. februar 24-i napra egy |épésben 0%-ra csdkkent. Ez az Alap arfolyamat érdemben
nem befolyasolta. A 2022. februar 24-én kezdddétt orosz-ukran fegyveres konfliktus és annak
potencialis gazdasagi kihatasai minden eszkdzosztalyt, iparagat érintettek valamilyen formaban,
igy az Alap befektetéseit is. Az Alapkezelé elemzése alapjan a helyzet bizonytalansaga és
valtozékonysaga miatt lehetséges, hogy tovabbi olyan kériiimények mertiilnek fel, melyek jelentds
hatassal lehetnek az Alap 2022. évi pénzigyi helyzetére, pénzigyi teljesitményére vagy cash
flowjara.

Az elmult idészak rendkivlli eseményei okan az alabbi tablazatban bemutatasra kerlil az Alap

nettd eszkozértékének és egy jegyre jutd arfolyamanak a valtozasa a beszamolasi idészakot
kévetd idészakra:
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"A" sorozat “D" sorozat

Datum nettd eszkdzérték arfolyam nettd eszkdzérték arfolyam
2022.01.01 27 829784673 4,576401 1115998 953 4,716635
2022.01.31 27 188 375730 4,452587 1079 023 457 4,590780
2022.02.24 26 264 507 443 4,309144 1040 468 342 4,444198
2022.02.25 26 978 538 693 4,425772 1 068 641 908 4,564537
2022.02.26 26 978 538 693 4,425772 1 068 641 908 4,564537
2022.02.27 26 978 538 693 4,425772 1 068 641 908 4,564537
2022.02.28 26 926 235 192 4,420765 1067 472 330 4,559542
2022.03.01 26 657 549 826 4,387161 1 058 251 640 4,524939
2022.03.02 27 394 894 870 4514779 1089048 712 4,656623
2022.03.03 27092 070011 4,480164 1080712 362 4,620978
2022.03.04 27013066 013 4,472832 1078718 358 4,613472
2022.03.05 27013066 013 4,472832 1078 718 358 4,613472
2022.03.06 27013066 013 4,472832 1078 718 358 4,613472
2022.03.07 27 740 384 501 4,597483 1108 821 668 4,742218
2022.03.08 27 046 914 593 4,492104 1083419629 4633578
2022.03.09 27 056 077 832 4,497085 1084 634 347 4,638774
2022.03.10 26 588 892 319 4,425111 1 067 288 464 4 564589
2022.03.11 26 682 915 351 4,443299 1 058 590 902 4,583407
2022.03.12 26682 915 351 4,443299 1 058 590 902 4,583407
2022.03.13 26682 915351 4,443299 1 058 590 902 4 583407
2022.03.14 26 682 915 351 4,443299 1 058 590 902 4,583407
2022.03.15 26 682 915 351 4,443299 1 058 590 902 4,583407
2022.03.16 26 505270610 4,417106 1052 415 512 4 556669
2022.03.17 26 577 514 961 4,429070 1 055 253 921 4,569067
2022.03.18 26 830 389 450 4,468925 1 064 762 666 4,610239
2022.03.19 26 830 389450 4,468925 1 064 762 666 4,610239
2022.03.20 26 830 389 450 4,468925 1 064 762 666 4,610239
2022.03.21 26 834 866 393 4,473554 1 065904 982 4,615185
2022.03.22 26 938 546 137 4,496542 1071 395465 4,638958
2022.03.23 26 712172 669 4,460979 1062 935 138 4,602326
2022.03.24 26 965 245532 4,505166 1073476 934 4647970
2022.03.25 26 960 580 276 4,505116 1073478 171 4,647975
2022.03.26 26 960 580 276 4,505116 1073478171 4,647975
2022.03.27 26 960580276 4,505116 1073478 171 4,647975
2022.03.28 26 904 086 048 4,491537 1070281987 4,634136
2022.03.29 27 247 297 323 4,549117 1084 015 957 4,693602
2022.03.30 26 594 985 036 4,443073 1058 759 541 4,584246
2022.03.31 26 640 570 242 4,453379 1061228 496 4,594936
2022.04.01 26 692 591 566 4,462064 1063 810272 4,603954
2022.04.02 26 692 591 566 4,462064 1063 810272 4,603954
2022.04.03 26 692 591 566 4,462064 1063 810272 4,603954
2022.04.04 26 954 899 260 4,507514 1 074 686 000 4,651022
2022.04.05 26 938 095 746 4,505122 1071423 107 4,648612
2022.04.06 27 179665 714 4,543699 1080611097 4,688476
2022.04.07 27 401 801638 4,581161 1089 534 003 4,727190
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2022.04.08 27 166 270640 4,542071 1078 273 180 4,686912
2022.04.09 27 166 270640 4,542071 1078 273 180 4,686912
2022.04.10 27 166 270640 4,542071 1078 273 180 4,686912
2022.04.11 27034078 775 4,520778 1073 257 977 4,665112

XVI. Mérleg és Eredménykimutatas

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2020.12.31 2021.12.31
A. Befektetett eszkdzok 0 0
|. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2, Eriékpapirok éniékelési kilonbozete 0 0
2.1. értékelési kildnbdzet kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
2.2. egyéb énékelési kilonbozet 0 0
Il. Hosszu lejaratli bankbetétek 0 0
B. Forgoeszkbzbk 26 604 612 29 143 580
| Kovetelések 1673 32279
1. Kbvetelések 1673 32279
2. Kovetelések értékvesztése 0 0
3 Kilfoldi pénzértékre 52016 kdvetelések énékelési kilonbozete 0 0
4 Forintkdvetelések értékelési kilonbbzete 0 0
II. Ertékpapirok 26 433 509 27 318774
1, Entékpapirok 23 757 307 23 132748
2. Entékpapirok értékelési kilonbozete 2676 202 4 186 026
2.1. értékelési kuldnbdzet kamatokbol, osztalékbol 14 696 5732
2.2. egyéb értékelési kilonbdzet 2 661 506 4180 294
ll. Pénzeszkdzok 169 430 1792 527
1.Pénzeszkzok | 169430 1792 527
2 Valuta,devizabetét értékelési kildnbdzete 0 0
C. Aktiv id8beli elhatarolasok 977 866
1. Aktividobeli elhatarolas 977 866
2. Aktividobeli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott (igyletek értékelési klilbnbbzete 41474 -126 335
ESZKOZOK OSSZESEN: 26 564 115 29018 111

MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajat t6ke 26 516 315 28 966 578
| Indul6 téke 6437776 6 321 561

1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 21140018 21897 239

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névériéke -14 702 242 -15 575 678

Il Tékevaltozas (tékendvekmény) 20 078 539 22645017

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkilionbdzete 11650 100 11 298 632

2. Ertékelési killonbdzet tarialéka 2634728 4 059 691

3. El§z6 évek(ek) eredménye 5 250 260 5793711

4. Uzeti év eredménye 543 451 1492 983

F. Céltartalékok 0 0
G. Kételezettségek 38 285 41185
|. Hosszu lejératu kotelezettségek 0 0

Il Rovid lejaratu kotelezetiségek 38 285 41185

1L Kilfoldi pénzértékre sz6ld kotelez. érntékelési kilonbdzete 0 0

H. Passziv idébeli elhatarolasok 9 515 10 348
FORRASOK OSSZESEN: 26 564 115 29018 111
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2020. 2021.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. | 01.01-12.31.

I Pénziigyi miveletek bevételei 3 563 307 2926 330
Il. Pénzigyi miiveletek raforditasai 2623437 964 314
Il. Egyéb bevételek 0 0
V. Mikodési kéltségek 378 002 434 389
V. Egyéb raforditasok 18417 34 644
V. Fizetett, fizetend$ hozamok 0 0
VI. Targyévi eredmény 543 451 1492 983

Amundi Befektetési Alapkezeld
Ziikoriien Mikods Részvénylarsasag
1011 Budapest, Fgu7 14.

oy
Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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AMUNDI Nemzetkézi Vegyes Alapok Alapja

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2020.12.31 2021.12.31
A. Befektetett eszkdzok 0 0
I._Eriékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbbzete 0 0
2.1. ériékelési killénbozet kamatokbd!, osztalékbdl 0 0
2.2. egyéb értékelési kildnbézet 0 0
Il. Hosszu lejarata bankbetétek 0 0
B. Forgdeszkdztk 26 604 612 29 143 580
I. Kovetelésel 1673 32 279
1. Kévetelésel 1673 32279
2. Kovetelések értékvesztése 1] 0
3 Kiilféldi pénzértékre szdl6 kévetelések értékelési kildnbozete 0 0
4.Forintkd k értékelési kulénbozete 0 0
Il. Ertékpapirok 26 433 509 27318774
1, Entékpapirok 23 757 307 23132748
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 2676 202 4 186 026
2.1. értékelési kilonbézet kamatokbol, osztalékbdl 14 696 5732
2.2, egyéb értékelési kiilonbozet 2 661 506 4 180 294
1ll, Pénzeszkdzdk 169 430 1792 527
1.Pénzeszkdzok 169 430 1792 527
2.Valuta,devizabetét értékelési kilénbdzete 0 0
C. Aktiv id6beli elhatarolasok 977 866
1. Aktiv idSbeli elhatarolas 977 866
2. Aktiv idébeli elhataroldsok értékvesztése 0 1]
D. Szdrmaztatott ligyletek értékelési kiildnbtzete -41 474 -126 335
ESZKOZOK OSSZESEN: 26 564 115 29 018 111

MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajat toke 26 516 315 28 966 578
1. Indulé téke 6 437 776 6 321 561
1. Kibocsdijtott befekltetési jeayek névértéke 21 140 018 21897 239
2. Visszavdsarolt befektetési jegyek névértéke -14 702 242 -15 575 678
Il. Tokevéllozas (1okend any) 20 078 539 22 645 017
1. Visszavasdrolt befektetési jegyek bevonasi értékkilénbdzete 11 650 100 11 298 632
2. Ertékelési killénbozet tartaléka 2634728 4 059 691
3. El6z6 évek(ek) eredménye 5 250 260 5793711
4. Uzleti év eredménye 543 451 1492 983
F. Céltartalékok 0 0
G. Kdtel égel 38 285 41185
|. Hosszu lejérata kdtelezettségek 0 0
II. Révid lejarata kételezettségek 38 285 41185
1ll.Kiilfldi peénzértékre szolo kotelez. értékelési killénbozete 0 0
H. Passziv idébeli elhatarolasok 9 515 10 348
FORRASOK OSSZESEN: 26 564 118 29018111
2020. 2021.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 3563 307 2 926 330
Il. Pénzigyi miiveletek raforditasai 2 623 437 964 314
Ill. Egyéb bevételek 0 0
V. Miikddési kéltségek 378 002 434 389
V. Egyéb raforditdsok 18 417 34 644
VI . Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
VI Targyévi eredmény 543 451 1492 983

zeld

BUDAPEST, 2022, marcius 25.

Amundi Befektetés Alapke

{ariien MUkodd Reszvenytarsasag

11 Budapest, F6 U. 14.
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Kiegészité melléklet

1. Az alap bemutatéasa:

Az AMUNDI Nemzetkdzi Vegyes Alapok Alapjét - korabbi neve PIONEER Nemzetkézi Vegyes Alap - (tovabbiakban az 'Alap’) 2000,10.31-én vette nyilvantartasba a
lajstromozasi szamon az MNB (PSZAF).
A befektetési jegyek kibocsatdja nevében eljaré jogi személy és az alapkezeldi tevékenyseég végzéje az AMUNDI Befektetési Alapkezeld Zrt, (tovabbiakban "Alapkezel6";
székhelye: 1011 Budapest, Fé u. 14,),
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 'Budapest, Szabadség tér 5-6.).

Forgalmazok: UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag 5-6.), Concorde Ertékpapir Zrt, (1123 Budapest, Alkotas u 55-61.), SPB Befektetési Zrt.
(székhely: 1051 Budapest, Vorésmarty tér 7-8.), Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6.)

Az Alap Uzleti éve: megegyezik a naptdri évvel, januar 1-t6l december 31-ig.
Az Alapkezelé felelos vezetéje: Vizkeleti Sandor vezérigazgaté, 2030 ERD, Kadar u, 25

Az Alap befektetési célja, hogy széles diverzifikalcié és aktiv eszkézallokacio mellett a hazai és nemzetkdzi részvénypiacokat, valamint a hazai és nemzetkozi pénz- és
kétvenypiaci eszkdzoket megeélzé befektetési alapokon, keresztiil hosszabb tavon maximalis mértéki t6kendvekményt érjen el a kiilénbozé eszkézosztalyok vegyitésevel.
Az Alapkezeld a fenti céljat elsbsorban befektetési alapokon keresztill valdsitia meg. A portfolié elsédleges elemeit az Amundi nemzetkézi alapkezelé csoport befektetési

alapjai jelentik

Az Alap futamideje hatarozatlan
Az Alapkezel6 a befekletdk felé az Alap befektetési jegyei utan sem tékére, sem hozamra vonatkozé garanciat vagy hozamigéretet nem tett.
Az Alap szamara a kényvvizsgalat ktelez6. A kényvvizsgalé neve: KPMG Hungaria Kit
székhelye: 1134 Budapest, Vaci ut 31,
Természetes személy konyvvizsgélo: Mittak Zaltan (007298)
Az Alap 2021. évi kényvvizsgalatanak dija szerzddés szerint netté 675 eFt, brutté 857 eFt

Az Alap szamara nyujtando, a kényvviteli szolgaltatisok kérébe tartozo feladalok iranyitasaért, vezetéséért az Alapkezelé altal megbizott tarsasag a D&C Befektetési
Alapokat Kényveld Bt (Székhelye: 1055 Budapest, Szent Istvan krt. 1.), személyében felelés munkatarsa Garamvolgyi Zoltan (regisztraciés szam: 129785 )

Az Alapra vonatkozd tajékoztalé és kezelési szabalyzat valamint az idoszaki jelentések hozzaférhetdek az Alapkezeld hivatalos honlapjan: www.amundi.hu

2. Szamviteli politika:

Az Alap szamviteli politikaja a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvény ("Szamviteli Térvény"), a befektetési alapok éves beszamolokészitési és
kényvvezetési kitelezettségének sajatossagairol sz6lo 215/2000. (XI.11.) kormanyrendelet ("Kormanyrendelet"), valamint az egyéb vonatkozo
jogszabalyok alapjan keruit kialakitasra.

Az Alapkezeld az eszk6zok és kotelezettségek értékelési és elszamolasi szabalyai a Kormanyrendelet 7. § eloirasai szerint kertltek kialakitasra

Ertékpapirok ér és els
- A Kormanyrendelet el§irasainak megfeleloen az értékpapirok nettd beszerzési ériéken keriinek nyilvantartasba vételre. Az értékpapirok eladasa
sorén az értékesitésre juté kényv szerinti érték FIFO médszerrel kerill meghatdrozasra.

- az éntékpapirok a kollektiv befektetési formakré! és kezeldikrol sz6l6 2014. évi XVI. térvény, a Kormanyrendelet, valamint az Alap kibocsatasi
tajékoztatdja altal eléirt rendszerességgel piaci értéken keriiinek értékelésre,

- a Kormanyrendelet eléirdsainak megfelelden az értékpapirok utan targyévben jaré iddaranyos kamatok és osztalékok az értékpapirok
értékkilldnbozeteként kerlilnek elszamolasra.

Az értékelési kildnbodzetek mind a fékényvi, mind az analitikus nyilvantartasokon beliil megbontésra keriiinek a kamatokbol, osztalékokbdl és
egyéb piaci értékitéletbdl szarmazo 6sszetevékre.

Szarmazékos igyletek értékelése és elszamol4:

A szarmazékos Ugyletek piaci értékének az tigylet jovdben varhaté nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni, amely értéken a le nem zart
Ugylet — mint pozici6 — tovabbértékesitheté. A szarmazékos Ugyletek értékelése egyes iigylettipusokra az értékelésekre altalanos elfogadott
értékelési modszerek alapjén (jellemzéen a szerz6désbal eredé tényleges vagy becsillt jovébeni cash flow-k jelenre diszkentalt értékein (DCF)
alapulé model!) alapjén kerl meghatarozasra.

Immateriélis javak és targyi eszk6z6k:
Az Alap sem immaterialis javakkal, sem targyi eszkézokkel nem rendelkezik.

Kiiltbldi pénzértékre sz616 kbvetelések és kotel g
A devizas kdvetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok dtértékelése az eredménnyel szemben térténik.
A killféldi pénzértékre 52616 kovetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci értékének meghatarozasanal
az adott devizanemre vonatkozoéan régzitett, a Magyar Nemzeti Bank altal kézzélett hivatalos devizaarfolyam értékelés napjan érvényes értéke
kerll alkalmazasra.

Sajit téke:

Az ™. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke" mérlegsor a kordbbi évek beszamoldiban csak a befektetési jegyek targyévi nyitéegyenlegét és a targyévi
kibocsajtasokat tartalmazta, mig a "2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke" mérlegsor csak a targyévi visszavaltasokat mutatta be. A halmozott adatokat az Alap
indulasa 6ta a kiegészitd melléklet 5. tabidzata tartalmazta. Jelen beszamolban az emlitett mérlegsorok mar mind a targyévi, mind az elézé évi oszlopokban a halmozott
adatokat mutatjak.

Jelent6s bsszegii hiba:
A jelentds hibak mértéke a Szamviteli torvényben meghatarozotaknak megfeleléen kerlilt rogzitésre.

Az Alap eszkézeit a 2021.12.31-i piaci arfolyamokon értékeltik, A mérlegkészités idépontja 2022. januar 31,

3. A szémviteli megkdzelitésre éplild éves beszamoloban szereplé és a hivatalosan kdzzétett netté eszkdzérték kozotti killbnbség magyarazata;

Az Alap szamviteli értelemben vett induld tékéje az idészak végén: 6321 561 eFt.
Az alap 2021. évi tokevaltozasa ( tékenévekménye ) : 22 645 017 eFt.
Az Alap 2021.évi szamviteli hozama az Alapot terhel6 kéltségek levonasa utan: 11,25% lett.
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Az alabbiakban bemutatott "Kézzélelt Nello eszkszérték" a 2022.01.04-én kalkulait és 2022.01.03-i értéknapra (T nap) vonatkozé netté eszkdzértéket mulatja,
amely T-1 munkanapi (2021.12.31) készlettel, T napi arfolyammal és T-1 naptari napig felhalmozott folyészamla kamatokkal szamitott érték,

1 darab befektetési jegy névértéke:

1Ft eFt
Kézzétett Neltd Eves
Eszkozérték beszamolo

Hosszu lejaralld bankbetétek 0 0
Kévetelések 22 074 32 279
Erlékpapirok 27 329636 27318774
Pénzeszkszok 1793 492 1792 527
Aktiv idobeli elhatarolasok 0 866
Szarmaztatott Ggyletek értékelési kilénbozete -79 312 -126 335
Eszkézok Gsszesen 29 065 889 29018 111
Kételezettségek 5061 41185
Passziv elhatarolasok 51885 10 348
Nett6 eszkézérték / Sajat tdke 29 008 943 28 966 578

Forgalomban 1évé jegyek "A” sorozat

6084 952 112

Forgalomban lévé jegyek "D" sorozat 236 609 126
Forgalomban lévo jegyek "I" sorozat 0
Egy jegyre jutd NEE "A" sorozat (Ft) 4,583625
Egy jegyre juté NEE "D" sorozat (Ft) 4,724256

Egy jegyre juté NEE "I" sorozat (Ft)

Forgalomban |évé jegyek (db) (T)

6 321 561 238|

Netto eszkdzérték / Sajat toke (T) 28 966 578]
4. Ertékpapirok és azok értékkiilbnbdzetének részletezése:
Ertékpapirok és azok értékkiilénbbzetének rész| 2021.12.31-én
eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam killonbbzet Piaci érték
érték deviza papir

OTP 2.875% 15/07/2029 1167 407 676 5732 26 703 11 625 451 736
Vallalati kétvények: 407 676 5732 26 703 11625 451 736
AMUNDI Kdzép-Eurépai Részvény 191 071 116 1963772 0 0 806 511 2 770 283
AMINDI Magyar Indexkdvetd Részv 324 956 264 2054 174 0 0 -42 251 2011923
AMUNDI Magyar Kdlvény 89 032 877 382 374 0 0 136 268 518 642
AMUNDI R8vid Kblvény 2206 777 079 2177 421 0 0 88 738 2266 159
Amundi Fds. Emerg World 2 1568 507 694 0 51058 84 731 643 483
Amundi Fds. Polen Cap 308 763 1925 461 0 28 885 995 288 2949 634
Amundi Funds E M. Green “Z" 503 177 667 4] 5193 -5 430 177 430
/Amundi Funds E.M. Local 2" 1099 358 200 0 10 267 -17 677 350 790
Amundi Funds Em.M.Corp High 4001 1227 049 0 81831 110 761 1419 641
Amundi Funds Emerg.Markets Z 5518 1641647 0 116 274 142 441 1900 362
Amundi Funds Pic.GLH.Y "2" 4358 1392 489 0 86 766 264 000 1743 255
Amundi Funds Pio.US "Z" 4934 1539 880 Q 103 958 269 045 1912 883
Amundi Funds Pio.US Eq.Research 1198 457 167 [1] 50 241 104 392 611 800
Amundi Funds Top Eu. Players 312 157 960 0 1 468 2 240 161 668
Amundi Index MSCI Eu.SRI 18 128 462 898 Q 8015 48 900 519 813
Amundi Prime Japan 30 221 277 193 0 8538 83 285 814
Invesco Dynamic Energy 145 400 979 397 0 34 388 -100718 913 067
iShares Core MSCI Europe ETF 4 500 81 603 0 1044 2 598 85 245
iShares Core Msci Pacific 31928 593 959 0 35 364 34775 664 098
iShares Euro Stoxx Banks 30-15 70 406 224 250 0 6 597 29 159 260 006
iShares MSCI EM Esg Opt. 87 876 950 294 0 101732 85703 1137729
iShares MSCI USA SRI 272 674 875 376 0 102 085 270 801 1248 262
iShares S&P US Banks 291 491 609 034 0 972 -5 608 604 398
Lyxor Msci Russia Ucits 15 227 320 280 0 3044 -32 508 290 816
Spdr Partfolio S&P 600 42 800 624 938 0 24 737 -26 678 622 997
SPDR S&P 500 ETF 1900 279 705 0 9 408 4816 293 929
SPDR S&P Bank ETF 30 443 0 44 46 533
Vanguard FTSE Emerging Markets 31185 482 747 0 22 102 -2471 502 378
Befektetési jegyek: 22725072 0 894 011 3 247 955 26 867 038
|Ertékpapirok minésszesen: 23 132748 5732 920 714 3 259 580 27 318 774)




Ertékpapirok és azok értékkilonbzetének részletezése 2020.12.31-én

eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilénbézet Piaci érték
érték deviza papir
2022/C 500 5077 27 0 7 5111
2023/B 4 000 39 789 14 0 147 39 950
2025/B 11240 133 457 3235 0 559 137 251
2025/C 6 296 62 088 62 0 454 62 604
2026/E 3 600 35 889 179 0 339 36 407
2027/A 8518 92 516 462 0 922 93 900
2028/A 7 637 103 905 1031 0 617 105 553
2030/A 8 000 86 255 875 0 583 87 713
2031/A 508 5 565 32 0 82 5679
Magyar dllamkotvények: 564 541 5917 0 3710 574 166
OTP 2.875% 15/07/202% 787 000 267 420 3825 19 216 6 263 296 724
Turkiye Sinai Kalkinma 4.875% 537 000 157 847 908 -1857 4533 161 431
Yapi Kredi Bank 5.75% 24/02/2022 676 000 200 423 4 046 -2 361 6017 208 125
|Vilialati kdlvémﬁ 625 690 8779 14 998 16 813 666 280
AMUNDI Kézép-Eurdpai Részvény 247 502 244 2437 109 0 0 356 216 2793 325
AMINDI Magyar Indexkdveté Részv. 89 032 877 382375 0 0 51053 433 428
AMUNDI Magyar Kétvény 355 352 233 2248 240 0 0 134 751 2 382 991
AMUNDI Révid Kdtvény 2206 777 079 2177 421 0 0 159 024 2 336 445
Amundi Emerg Markels Z 5518 1641647 0 -50 211 181 519 1772 955
Amundi Emerg.World Eq. Z 1742 529 189 0 -5 980 129071 652 280
Amundi Funds - Eu.Eq. "Z* 503 173 600 0 3683 618 177 901
Amundi Funds Emerg.Mark Corp.H Y. 4001 1227 049 0 -42 310 129 184 1313923
Amundi Funds Pio, US 2" 4934 1 539 880 0 -58 800 160 852 1641932
Amundi Funds Pio,Global "2" 4358 1392 489 0 -61 694 180 517 1511312
/Amundi Funds Pio,US Res. 1423 514 556 0 -6 882 13 144 520818
Amundi Funds Polen Cap. "2" 638 170 3972 258 0 -429 699 1212 983 4 755 542
Amundi Index Msci Eu. SRI 8 000 165 563 0 3 351 9024 177 938
Amundi Msci Eu.Qua.Factor 11 900 303 467 0 16 281 37 024 356 772
iShares Core Msci Pacific 25 800 439 217 0 -11 439 66 445 494 223
iShares MSCI! EM Esg Opt. 86 872 895 664 a 237 188 537 1084 438
iShares MSCI USA Sri Ucits 662 800 1949 501 0 -11 635 173 955 2111821
Vanguard FTSE Emarging Markets 45 301 577 851 0 -10 215 107 381 675017
|Befeklotési jegyek: 22 567 076 0 -665 313 3 291 298 25 193 061
|Ertékpapirok minésszesen: 23 757 307| 14 696/ -650 315 3311 821| 26 433 509
5. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak véltozasa:
Ev Hénap Nyité Kibocsata Vi alta Zaré
db db db db

2000. 0 915016 713 245 752 694 669 264 019
2001 669 264 019 86 709 277 555 094 607 200 878 689
2002 200 878 689 745579 112 563 868 117 382 589 684
2003. 382 589 684 322 897 526 38511272 666 975 938
2004. 666 975 938 301 498 458 106 263 696 862 210 700
2005. 862 210 700 1246 951 779 171090 219 1938 072 260
2006. 1938 072 260 1157 111 724 191 213 032 2903 970 952
2007. 2903 970 952 612471438 297 593 060 3218 849 330
2008. 3218 849 330 46 498 743 990 532 282 2274815791
2009. 2274815791 316 600 392 263 668 821 2329747 362
2010 2 329 747 362 314 775 589 389 850 061 2 254 672 890
2011 2 254 672 890 187 393 101 983 568 744 1 458 497 247
2012, 1458 497 247 151 028 612 800 807 551 808 718 308
2013. 808 718 308 501 054 779 237 361 030 1072 412 057
2014. 1072 412 057 2811023 544 322 668 850 3 560 766 751
2015. 3 560 766 751 4070132 107 1314 247 155 6316 651 703
2016. 6316 651 703 429 571 782 1962 423 969 4783799 516
2017. 4783 799 516 1999 242 982 979 217 298 5 803 825 200
2018. 5 803 825 200 1408 691 763 1147 368 935 6 065 148 028
2019. 6 065 148 028 2916 694 757 1611947 693 7 369 895 092
2020. 7 369 895 092 597 073 392 1529 192 543 6 437 775 941
2021 Januar 6437 775 941 22653 828 88007 176 6372422 593
Februar 6372 422 593 42 121 550 111 062 735 6 303 481 408
Marcius 6 303 481 408 33 211 445 93 581 254 6243 111 599
Aprilis 6243 111 599 25 561 440 37 992 813 6230680 226
Majus 6 230 680 226 67 946 617 82 975 876 6215650 967
Junius 6215650 967 68 090 542 53 654 992 6230086 517
Julius 6230086 517 71259 784 33916 372 6267 429 929
Augusztus 6 267 429 929 59 454 431 40 142 122 6286 742 238
Szeptember 6286 742 238 86 265 785 67 760 949 6 305 247 074
Oktéber 6305 247 074 96 026 015 67 075 137 6334 197 952
November 6334 197 952 76 473 958 109 161 629 6301510 281
December 6301 510 281 108 156 533 88 105 576 6 321 561 238

Mindd 1 az Alap indulasétol 21897 239498| 15 575 678 260




6. Id6beli elhatarolasok:

Az aktiv id6beli elhataroldsok alakuldsa:

Ap

iv idébeli elhatarolasok

7. Pénziigyi miveletekb6l szdrmazé6 eredmény részletezése (eFt-ban):

8. Sajat t6ke mozgastabla:

eFt

2020. 2021,
[Jérc’x visszavaltasi jutalék 977 866
|Osszesen 977 866
eFt

2020. 2021.
MNB dij 2 263 2 503
Alapkezelés 0 0
Letétkezelés 3307 3642
Bankkoltség 65 171
Forgalmazas 3248 3 603
Kényvvizsgalati dij 632 429
Osszesen 9515 10 348

2020. 2021,
Ertékpapir eladas arfolyamnyeresége 2731209 2335057
Deviza arfolyamnyereség 208 404 146 156
Ertékpapirok kapott kamata 53 249 40 830
Ertékpapirok vételaraban foglalt kamat -13 534 -2 290
Szarmaztatott Ggylet arfolyamnyeresége 544 766 280 908
Kapott osztalék 35670 119 339
Banki lekétések kamatai 0 300
Kapotlt visszavaitasi jutalék 2 660 4161
Egyéb pénzigyi bevétel 883 1869
Pénziigyi miveletek bevételei 3563 307 2926 330
Ertékpapir eladas arfolyamvesztesége 2146 012 225 147
Deviza arfolyamveszteség 297 512 82917
Szarmaztatott tgylet arfolyamvesztesége 178 643 654 228
Fizetett kamat 1270 2022
Pénziigyi mdveletek réforditasai 2623 437 964 314

adatok eFt-ban

9. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei:

Az Alap nem vett fel hitelt a targyidészakban.

10. Szarmazékos iiavietek eredménvre avakorolt hatasa:

Lezart devizaforward Ugyletek eredményre gyakorolt hatasa:

Mivelettipus
FX forward eladast pozicié nyitasa
FX forward efadasi pozicié nyitdsa
FX forward eladasi pozicid nyitasa
FX forward eladasi pozici6 nyitésa
FX forward eladdsi pozicié nyitdsa
FX forward eladési pozicié nyildsa
FX forward eladési pozicié nyildsa
FX forward eladési pozici6 nyitasa
FX forward eladasi pozicié nyitasa
FX forward elad4si pozicid nyitdsa
FX forward elad4si pozicié nyitdsa
FX forward eladési pozicié nyitasa
FX forward eladési pozicio nyitdsa
FX forward eladdsi pozicié nyilasa
FX lorward elad4si pozicié nyitasa

Nyité egyenleg Novekedé Csdkkenés Zar6 egyenleg

Indulé toke valtozasa: 6 437 776 0 116 215 6 321 561

Tékendvekmény vaitozasanak

levezetése:

Jegyforgalmazas

értékkllonbozete: 11 650 100 1] 351 468 11298 632

Entékelési kiildnbozet: 2634728 1 424 963 0 4 059 691

Eredménytartalék: | 5793711 1492 983 0 7 286 694

Tokendvekmény bsszesen: 20 078 539 2917 946 351 468 22 645 017

Sajit tbke bsszesen: | 26 516 315 2917 946 467 683 28 966 578

Nyitas datuma F:;::;d Zaras datuma Mennyiség Eszkéz Kétési arfolyam

2020.12.02 2021.02.04 2021.02.02 20 000 000 USD/HUF 295,8900
20201202 20210204 2021.02.02 2000 000 USD/HUF 296,1200
2020 12.02 2021,03 04 2021.03.02 590 000 EUR/HUF 357,5700
2021.02.02 2021.05.03 2021.04.29 20 000 000 USD/HUF 295,8700
2021.02,02 2021,05.03 2021.03.05 2000 000 USD/HUF 296,0000
2021.03.02 20210531 2021.05.27 500 000 EUR/HUF 365,1400
2021.04.29 2021.06.03 2021.06.01 20 000 000 USD/HUF 297,1100
2021.06.01 2021.08 02 2021.07.06 8 440 000 USD/HUF 284,0700
2021.06,01 20210802 2021.07.29 11 560 000 USD/HUF 284,0700
20210527 20210802 2021.07.29 500 000 EURMHUF 349,0500
2020.10.09 2021.10.08 2021.10.07 115 000 EUR/HUF 361,6000
2021.07,29 2021.10.08 2021.10.07 500 000 EUR/MHUF 359,1700
2021.08.04 2021.10.08 2021.10.07 2200 000 EURMUF 354,8400
2021.08.04 2021.10.20 2021.10.18 11 560 000 USD/HUF 302,1600
2021.07 29 2021.10.20 2021.10.18 11 000 000 USD/HUF 297,8600

2arési arfolyam

2956600
295,8000
364,1000
297,0000
307,1000
348,3000
283,8000
298,6800
301,8000
358,3000
357,9200
367,9200
357,9200
311,8500
311,8500

Eredményhatas
{Ft)
4,600 000

640 000

-3 852 700
-22 600 000
-22 200 000
8420000
266 200 000
-123 308 400
-204 958 800
-4 625 000
423 200

625 000

-6 776 000
-112 016 400
-153 890 000



Nyitott Ugyletek év végi értékelése:

Mdvelettlpus Nyitéds datuma Forward détum Mennyiség Eszkbz Kotési arfolyam 2021/12/31-i érték (HUF)
FX forward eladasi pozicié nyilasa 20211116 2022 02,16 2670 000 EURMHUF 367,54 -9 836 547
FX forward elad4si pozicié nyitdsa 2021.11.16 20220216 22 200 000 USD/HUF 322,11 -116 498 940
11. Az lizleti évben elszamolt kbltségek:
2020. 2021.
eFt 01.01-12.31. 01.01-12.31.
Alapkezeldi dij 309 378 363 261
LetélkezelSi dij 37 449 41152
Forgalmazasi kéltség 12 484 13719
MNB (felligyeleti) dij 8632 9 603
Kényvvizsgalat 917 857
Kézzététel, reklam 0 0
Brékeri jutalékok 7702 4279
Bankkéltség 465 1484
Egyéb kéltség 975 34
Koltségek Bsszesen: 378 002 434 389
12. Portfolio jelentés:
Alapadatok:
Alap lajstromszdma: 1111-104
Alapkezel6 neve: AMUNDI Befektetési Alapkezelé Zrt.
Letétkezel6 neve: UniCredit Bank Hungary Zrt
Forint
Nettd Eszkézérték szamitds tipusa: 2020. 2021,
Targynap (T): 2020.01.01. 2021.12.31
Sajat téke: 26 516 315 149| 28 966 578 406
Egy jegyre juté NEE az éves beszamold alapjan: 4,118863 4,582187
Darabszdm: 6 437 775 941 6321 561 238
A tirgynapi nett6 eszkbzérték meghatirozisa: 2020. 2021.
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
/1. Hitelallomany: Futamidé: 0 0,00 0 0,00
1/2. Egyéb kotele: égek és elhatarolt kbltségek 47 800 100,00 51 533 100,00
Alapkezel6i dij miatt 27534 57,61 34 835 67,60
Letétkezeldi dij miatt 3307 6,92 3642 7.07
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 3248 6,79 3 603 6,99
Kézzétételi ktg. miatt a 0,00 0 0,00
Rekidm ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Kéltségként elszamolt egyéb tétel miatt 2 960 6,19 3103 6,02
Egyéb - nem kéltség alapl - kételezettség 10 751 22,49 6 350 12,32
113, Céltartalékok: 0 0,00 0 0.00
/4. Egyéb passzlv idSbeli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek dsszesen: 47 800 100,00 51533 100,00
eFt
2020.12.31. 2021.12.31.
Il. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
1. Folyészamla, készpénz (6 ): 169 430 0,63 1792 527 6,18
Unicredit bankszamla HUF 157 613 0,58 241 593 0,83
f Unicredit deviza bankszamiak 11817 0.04 1550 934 535
/2. Egyéb kdvetelés (6sszes): 1673 0,01 32 279 0,11
Jard osztalék 0 0,00 11111 0,04
f Kévetelés befiegy.forgalmazasbol 1673 0,01 21168 0,07
1/3.1. Max. 3 h6 lekotésu (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnél hosszabb lekotésa (0sszes): 0 0,00 0 0,00
/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem 26 433 509 99,52 27 318774 94,14
1/4.1. Allampapirok (6sszes): 574 168 2,17 0 0,00
11/4.1.1. Kétvények (8sszes): 574 168 217 0 0,00
2022/C HUF 5111 0,02 0 0,00
2023/B HUF 0 39 950 0,15 o 0,00
2025/8 HUF 137 251 0,52 0 0,00
2025/C HUF 62 604 0,24 0 0,00
2026/E HUF 36 407 0,14 0 0,00
2027/A HUF 93 900 0,35 0 0,00
2028/A HUF 105 553 0,40 0 0,00
2030/A HUF 87713 0,33 0 0,00
2031/A HUF 5679 0,02 0 0,00
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): ] 0,00 0 0,00
1i/4.1.4. Kilfoldi all ok (bsszes): [+] 0,00 0 0,00




eFt

2020.12.31. 2021.12.31.

IIl. ESZKOZOK - folytatas Osszeg % Osszeg %
/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megt. ép.: 666 280 2,51 451736 1,56
1/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): Q 0,00 0 0,00
11/4.2.2, Kiilf6ldi kbtvények (osszes): 666 280 2,51 451 736 1,56
OTP 2.875% 15/07/2029 EUR 296 724 1,12 451736 1.56
Turkiye Sinai Kalkinma 4.875% usb 161 431 0,61 0 0,00
Yapi Kredi Bank 5.75% 24/02/2022 usD 208 125 0,78 4] 0,00
14.2.3. T6ézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.3. Részvények (bsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.1. T6zsdére bev (= ): 0 0,00 0 0,00
1/4.3.2. Kiilfdldi részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.3.3. T6zsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
/4.4, Jelzdloglevelek (8 ) 0 0,00 0 0,00
1/4.4.1. T6zsdére bev t (0 ) 0 0,00 0 0,00
11/4.4.2. T6zsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1I/4.5. Befektetési jegyek (0 ): 25193 061 94,84 26 867 038 92,58
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (bsszes): 25 193 061 94,84 26 867 038 92,58
AMUNDI Kézép-Eurépai Részvény HUF 2793 325 10,52 2770283 9.55
AMINDI Magyar Indexkéveté Részv. HUF 433 428 1.63 2011923 6,93
AMUNDI Magyar Kétvény HUF 2382991 8,97 518 642 1,79
AMUNDI Révid Kétvény HUF 2 336 445 8,80 2 266 159 7.81
Amundi Emerg.Markets Z UsD 1772 955 6.67 0 0,00
Amundi Fds. Emerg.World Z Usd 652 280 2,46 643 483 222
Amundi Fds. Polen Cap Usd 0 0,00 2 949 634 10,16
Amundi Funds - Eu.Eq. "Z" EUR 177 901 0,67 0 0,00
Amundi Funds E.M. Green "Z" Eur 0 0.00 177 430 0.61
Amundi Funds E.M. Local "Z" Eur 0 0,00 350 790 1.21
Amundi Funds Em.M.Corp High Usd 1313923 4,95 1419 641 489
Amundi Funds Emerg.Markets Z Usd 0 0,00 1900 362 6.55
Amundi Funds Pio. US "Z" usD 1641932 6,18 0 0,00
Amundi Funds Pio.GLH.Y "Z" Usd 0 0,00 1743 255 6.01
Amundi Funds Pio.Global "Z" Usb 1511312 5,69 0 0,00
Amundi Funds Pio.US "2" Usd 0 0,00 1912 883 6,59
Amundi Funds Pio.US Eq.Research Usd 520 818 1,96 611 800 2,11
Amundi Funds Polen Cap. "Z" Usb 4 755 542 17.90 0 0,00
Amundi Funds Top Eu. Players Eur 0 0,00 161 668 0,56
Amundi Index MSCI Eu.SRI Eur 177 938 0,67 519813 1,79
Amundi Msci Eu.Qua.Factor EUR 356 772 1,34 0 0,00
Amundi Prime Japan Eur 0 0,00 285 814 0,98
Invesco Dynamic Eneray Usd 0 0,00 913 067 3,156
iShares Core MSCI Europe ETF Usd 0 0,00 85 245 0,29
iShares Core Msci Pacific Usd 494 223 1.86 664 098 2,29
iShares Euro Stoxx Banks 30-15 Eur 0 0,00 260 006 0,90
iShares MSCI EM Esg Opt. Usd 1084 438 4,08 1137729 3.92
iShares MSCI USA SRI Usd 2111821 7,95 1248 262 4,30
iShares S&P US Banks Usd 0 0,00 604 398 2.08
Lyxor Msci Russia Ucits Eur 0 0,00 290 816 1,00
Spdr Portfelio S&P 600 Usd 0 0,00 622 997 2,15
SPDR S&P 500 ETF Usd 0 0,00 293 929 1.01
SPDR S&P Bank ETF Usd 0 0,00 533 0.00
Vanguard FTSE Emerging Markets Usd 675017 2,54 502 378 1,73
/4.5.2. Tézsdén kiviili (§sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.6. Karpotlasi jeqy (6sszes): 0 0,00 0 0,00
/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (4 ): 977 0,00 866 0,00
I Jaro jutalék 977 0,00 866 0,00
/6. Szdrmaztatott iigyletek értékelési kiildnbdzete -41 474 -0,16 -126 335 -0,43
Eszkdzdk dsszesen: 26 564 115 100,00 29 018 111 100,00




13. Cash flow alakuldsa 2020-2021. években adatok eFt-ban
2020. 2021.

I. Mikédési cash flow 460 389 1306 052
1. Targyévi eredmény (kapott hozamak nélkal) 454 532 1332814
2. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési killénbozet 1021577 1424 963
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kuténbozete 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye 0 0
8. Befekietett eszkdztk allomanyvaitozasa 0 0
9.1. Kbvetelések valtozasa -1673 -30 606
9.2. Ertékpapirok értékelési killdnbbzetének valtozasa -1 063 051 -1 509 824

10. Révid lejarall kotelezettségek allomanyvaltozasa -410 2900

12. Aktiv id6beli elhatarolasok dllomanyvaitozasa 800 111

13. Passziv iddbeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 7140 833

Szarmaztatott igyletek ériékelési kilénbozetének valtozasa 41474 84 861

Il. Befektetési tevékenységbdl szirmazé pénzeszkbz-véltozas 2786 368 784728

17. Ertékpapirok beszerzése - -32 051 990 -12 399 992

18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 34 749 439 13024 551

19. Kapolt hozamok + 88919 160 169

lll. Pénziigyi mdveletekb8l szarmazé pénzeszkdz-valtozas -3 255 661 -467 683

20. Befektetési jegy kibocsatasa + 2 336 800 3332859

22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -5 592 461 -3 800 542

23, Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0

Pénzeszkbzok valtozasa -B 904 1623 097

14. T6ke- 6s hozamvédelem

Az Alap esetében a Kbftv. 32.§ (1) bekezdésében meghatarozott rendelkezés alapjan a Kbftv. 25.§ (1) bekezdésének megfeleld a tdke, ilietve a hozam megévasara vonatkozo garancia (toke-,
illetve hozamgarancia), illetve a Kbflv. 25§ (2) bekezdésében meghatarozott a 16ke megévasara, illetve a hozamra vonatkozo (téke- illetve hozamvédelem) igéret nem all fenn
Ennek megfeleléen az Alapkezel6 altal a befektetési alap b ési jegyei utén, a hozamra és a t6ke megdvasara tett igéret értéke nulla

Amundi Befektetési Alapkezeld '
Zarikoriien Mikodd Részvénytarsasag
1011 Budapest, Fé u. 14.

BUDAPEST, 2022. marcius 25. /\ LL__
\
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I. Amundi Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja befektetési politikajanak leirasa

Az Alap befektetési célja, hogy széles diverzifikacid és aktiv eszkdzallokacid mellett
hosszabb tavon maximalis mértékd tékendvekményt érjen el a kilénb6zd
eszkdzosztalyok (hazai és nemzetkdzi részvénypiacok, valamint hazai és nemzetkézi
pénz- és kbétvenypiacok) vegyitésével.

Az Alapkezeld a fenti céljat elsésorban befektetési alapokon keresztul valésitjia meg. Az
Alap legalabb 80%-ban befektetési alapok befektetési jegyeibdl allitia 6ssze a
A portfolié elsddleges elemeit a Amundi nemzetkdzi alapkezelé csoport befektetési
alapjai jelentik. Ezen tal egyéb befektetési alapok, tézsdén kereskedett indexalapok
(ETF-ek), valamint egyedi részvénybefektetések is helyt kaphatnak a portféliban. Az
Alap likvid hanyadat els6sorban révid lejaratd magyar allamadéssag és pénzpiaci
eszkdzok (kincstarjegyek, allamkdtvények, bankbetétek) alkotjak.

Az Alap referenciaindexe: 30% MAX Composite Index + 10% J.P. Morgan EMBI Global
Diversified Composite Index + 10% Bloomberg Barclays Global High Yield Total Return
Index + 30% MSCI World Index + 10% MSCI Emerging Markets Index + 10% CETOP
Index

Il. Az Alap befektetési politikajara hatast gyakorolo piaci folyamatok a 2021-ben

Makrogazdasagi és kotvénypiaci helyzet

Az év egészében elsddleges meghatarozé tényezé maradt a koronavirus-jarvany. Az év
soran a virus tébbszér mutalédott és a megjelend variansok jellemzéen UGjabb fertézési
hullamokat inditottak el. A jarvanyhelyzet alakulasa orszagonként eltéréen alakult, igy a
korlatozasok és a lezarasok bevezetése és feloldasa sem feltétlenul egyszerre tértént. A
kinai dontéshozok kitartottak azon stratégiajuk mellett, hogy az esetek szamat szigoru
lezarasokkal igyekeznek minimalis szinten tartani, mashol jellemzéen az egészségiigyi
kapacitasok kihasznaltsaganak fliggvényében dontéttek szigoritasokrol. Decemberben
olyan virusvarians kezdett globalisan elterjedni, amely a korabbi variansokhoz képest
tébbszordsen fertézOképes, ugyanakkor a tapasztalatok alapjan kevésbé okoz sulyos
megbetegedést. Az Egyesiilt Allamokban és a nyugat-eurdpai orszagokban az év utolsé
hénapjaban az esetszamok megndvekedéséért mar ez az omikron varians volt
nagyrészt felelés. Magyarorszagon a korabbi delta varians okozta jarvanyhullam
lecsengése zajlott decemberben.

Az oltasi programok sikeresnek bizonyultak, jelentdsen hozzajarultak a jarvany elleni
védekezéshez. 2021 oktdberében az Eurépai Uniéban 4 felnéttbél 3 mar be volt oltva a
koronavirus ellen. A kutatasok alapjan az oltasok csdkkentik a sulyos megbetegedeés és
halalozas esélyét az eddig megjelent virusvaridnsok esetében, de nem feltétlendl
védenek teljesen a fert6zéstdl, igy az oltottak is elkaphatjak és terjeszthetik a virust. Az
atoltottsag tekintetében a kezdetekben jelentds kildnbségek mutatkoztak a fejlett és
fejlddd orszagok kozott, ugyanis a fejlett orszagok nagymeértékben kototték le az
elérhetd védboltasokat. Megfigyelheté volt még, hogy a gazdasagok képesek voltak
egyre inkabb alkalmazkodni a jarvanyhullamokhoz, igy azok egyre kisebb veszteségeket
voltak képesek okozni: a bizonytalansagot jellemzéen ugyan noévelték, de nem
akasztottak meg a gazdasagi fellendilést.
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2021 els6 felében a jarvany lefutasa, illetve az djranyitas kérili varakozasok a globalis
makrogazdasagi kérnyezetre erésen ranyomtak a bélyegiiket. A masodik negyedévben
az oltasi programok haladasa és a jarvany lecsengésével kapcsolatos varakozasok
hatasara jelentésen tovabb javultak, illetve viszonylag magas szinten stabilizalodtak a
gazdasagi varakozasok: az Uzleti bizalmi indexek vilagszerte béviilést vetitettek elére,
még azokban a régidkban is, ahol a tavaszi jarvanyhullam eréssége miatt a korlatozasok
enyhitése késdébbre tolédott.

Az év harmadik negyedévében a legfébb piacmozgaté folyamatok a globalis névekedési
dinamika lassulasa, a delta varians terjedése, és ennek kévetkezményeképpen a fejlett
piaci hozamok esése, valamint a dollar er6sodése voltak. A negyedév végén Gjabb
kockazatok Utétték fel a fejuket a kinai ingatlanpiaci bonyodalmak és az energiaarak
hirtelen megemelkedése képében. Mindezen negativ fejlemények azonban nem tudtak
eltantoritani a befektetéket a részvénypiacoktol, ugyanis az amerikai, eurépai és
vilagpiaci indexek mind 0j torténelmi cslcsra futottak. Egyediil a szeptember sikeriilt
rosszul, ugyanis negativ tartomanyban zartak a fébb indexek, amire ekkor mar régéta
nem volt példa. A negyedév utolsé hénapjat a kétvénypiaci befekteték sem usztak meg,
ugyanis a fejlett hozamok emelkedése és a dollar erésédése mind az allampapirok,
mind a vallalati kétvények piacara er6s nyomast helyezett. Mind a fejlédé piaci
részvenyek, mind a kétvények és a devizak alulteljesitettek a fejlett orszagokhoz képest.
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Beszerzésimenedzser-indexek
Feldolgozéipar

®Magyar ®lengyel MCseh MEur6zona WUSA  Kina

= =7 (038

40
35

30

wMar 31, . Jun30.. ..Sep30.. ..Dec3l.. .. Har3l.. .. Jun 30... .. Sep 30... ..Dec3l.. ..Har3l.. .. Jun 30... ..Sep30.. ..Dec3l..

2019 2020 2021 2022
HUPMISA Index (Hungary PMI $&) REP - PMI MFG Daily 141AN2019-13ANZ022 Copyright? 2022 Bloomberg Finance L.P. 13-Jan-2022 17:54:51

Forras: Bloomberg

A negyedik negyedévben a jarvany korabban nem tapasztalt hatasaival is szembe kellett
néznilk a gazdasagoknak. A korlatozasok jelentésen gyenglltek a megel6z6
negyedévekben, ugyanakkor a vildggazdasdg még nem volt képes alkalmazkodni
ahhoz, hogy a jarvany alatt megvaltoztak a kereslet-kindlati feltételek. A
beszerzésimenedzser-indexek a szallitasi atfutasi idék szamottevé meghosszabbodasat
mérték, a kereslet dinamikus novekedése mellett. Korabban is ismert volt, hogy a
gazdasagi Ujranyitds soran a lezarasok alatti elhalasztott kereslet legalabb részben
megjelenik, azonban a lezarasok a szallitasi és termelési lancokban is jelentés karokat
okoztak, igy a kinalat sokszor nem tudott lépést tartani a kereslettel. Az inflacio
megugrasa igy elkertihetetlenné valt, amit a meredeken emelkedd nyersanyag- és
energiaarak csak tovabb flitottek. Ezzel egyutt a beszerzésimenedzser-indexek — Kinat
leszamitva — folytatoddan erds gazdasagi élénkulést jeleztek.

A decemberre vonatkozé Markit feldolgozoéipari beszerzésimenedzser-index az Egyesiit
Allamokban mar a szallitasi atfutasi idékben és az alapanyagok araiban is enyhulést
mutatott. Kinaban a Caixin feldolgozoipari beszerzésimenedzser-index ismét az 50
pontos szint félé keriilt decemberben, a kereslet javult és az inflaciés nyomas csékkent
a felmérés szerint, ugyanakkor a vallalkozasok kevésbé voltak optimistak,
sériilékenynek érzékelték a gazdasagi névekedést. Idehaza a valaha mért legmagasabb
aktivitast mutatta 2021 decemberében a magyar feldolgozéipar. A Magyar Logisztikai,
Beszerzési és Készletezési Tarsasag altal kozzétett beszerzésimenedzser-index 64,8
pontra ugrott a megel6zé hdnapban mért 52,2 ponthoz képest. A részindexek nagyrésze
szintén emelkedett a novemberhez képest, a rendelésallomany tovabbra is dinamikusan
béviilt, aminek a korlatozasoktdl mentes tinnepi idészak tovabbi lendlietet adott.
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Mar a masodik negyedéves gazdasagi névekedési adatok azt mutattak, hogy a legtébb
kézep-kelet-eurépai gazdasag elérte és akar meg is haladta a pandémia elétti GDP
szintjét. A harmadik negyedévben az Egyesiilt Allamok és Kina gazdasaga is 4,9%-kal
novekedett eves szinten, az Eurépai Uniéé pedig 4,1%-kal, amivel utébbi GDP szintje
még elmarad a valsagot megel6z6tél.

Az inflaci¢ tekintetében mar a harmadik negyedévben is sorra szillettek a meglepetések
mind a fejlett, mind a fejl6dé orszagokban. A legtobb jegybank a negyedév elején még
kitartdan érvelt az atmeneti inflaciés megugras mellett, azonban szeptember végére a
narrativa mar valtozéban volt. Egyre tébben kezdték el emlegetni a stagflaciét, mely a
csOkkend gazdasagi ndvekedés és a magas inflacio kettosét takarja. A negyedév soran
az amerikai inflaci6 makacsul az 5%-os értékek felett ragadt, mig az eurépai inflacié
evtizedek 6ta nem latott szintre ugrott.

Az utolsé negyedévben az inflacié vilagszerte tovabb emelkedett, szamos orszag
esetében t6bb évtizedes cslcsra nétt, jellemzéen tovabbra is az energiaarak
novekedése és az ellatasi lancokban tapasztalt folytatdédd nehézségek kdvetkeztében.
Az aremelkedések Uteme joval meghaladta a jegybanki inflaciés célokat és tébb esetben
az elemzéi varakozasokat is, illetve a maginflaciés mutatok is egyre erésebb inflacios
nyomasrdl tanuskodtak. A kodzép-kelet-eurépai régié gazdasagaiban a novemberben
mert inflacio 6-8% kozott alakult. A termel6i arindexek kivétel nélkil kétszamjegyi
nOvekedést mutattak, ami a késébbiekben is folytatédé erds inflaciés nyomasra utalt. A
teli honapokban tetézhetett az inflacio, ezt kévetéen pedig lassi mérséklédése varhato.



Amundi Nemzetkézi Vegyes Alapok Alapja Uzleti jelentés — 2021.

Fogyasztéi arindexek
év/év valtozas %

M Magyar M lengyel MCseh MRomadn MEurézona MUSA  Kina

2.00

@sa_

Moo

Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec
2017 2018 2019 2020 2021
HUCRIYY Index (Hungary CPI Yearly) REP - CP1 YOY Honthly 14JAN2017-1314N2022 Copyright€ 2022 Bloomberg Finance L.P, 13-Jan-2022 17:57:28

Forras: Bloomberg

0.00

A fejlett jegybankok monetaris politikaja még a harmadik negyedévben is meglehetésen
laza maradt, azonban a kommunikacioé terén a negyedév végén mar elindult a valtozas a
szigoribb iranyba. Az EKB juliusban bejelentette az inflacios céljanak médositasat: 2%-
os szimmetrikus inflaciot szeretnének elérni, ami lehetéséget ad arra, hogy az inflacié
idoszakosan enyhén 2% folé emelkedjen. Az amerikai Federal Reserve julius végeén
tartott Ulésén elismerte az eddig végbement fejlédést a gazdasagi folyamatokban,
azonban jelezte, hogy a foglalkoztatottsag teriiletén még sziikség van tovabbi javulasra,
de a szeptember végi kamatdontd Glésen mar felfelé modositottak az alapkamat
alakulasara vonatkozo6 eldrejelzésiket. Ezen kivill a jegybank elndke bejelentette, hogy
amennyiben tovabbra is a vartnak megfelelé adatok jonnek a munkaerépiacrél, akkor
elkezdhetik az eszkozvasarlasi program kivezetését (,tapering”), rdadasul a terveik
szerint a jovO év kdozepéig a program teljes kivezetése is megtérténhet. Ez nagymértéku
hozamemelkedést valtott ki az amerikai allampapirpiacon, a 10 éves benchmark
allampapirhozam tébb mint 20 bazispontot emelkedett a bejelentést kdvetd par napban.
Az amerikai hozamemelkedés atterjedt a tobbi fejlett piacra is, majd a fejlé6dé piacokon
is éreztette a hatasast. Az amerikai monetaris politika szigorubba valasara a dollar
erdsddéssel reagalt, melyet tovabb erdsitett a szeptember soran elindult
kockazatkerllési hullam. Ezek a folyamatok negativan hatottak a fejl6dd piacokra, ahol
mind a helyi devizak, mind a részvény- és kétvénypiacok alulteljesitettek.

A negyedik negyedévben Ujabb |épés toértént a szigoritas irdnyaba a Federal Reserve
részérbl, a novemberben tartott (lésen az eszkdzvasarlasi program fokozatos
leépitésérél dontottek. Elsé lépésben mar novemberben a korabbiakhoz képest
kevesebb értékpapirt vasaroltak a masodpiacon. Ezt kévetéen a hénap soran tébb
dontéshozo, és késdbb a Federal Reserve elndke is Ugy nyilatkozott, hogy az inflacios
folyamatok miatt a hénap elején bejelentett Gitemhez képest gyorsabban kivezethetik
majd a programot, a kommunikaciébdl pedig elhagyjak az inflacié atmeneti voltara
vonatkozé utalast, mivel tartésabb lehet a globalis ellatasi lancokkal kapcsolatos
nehézségek miatt. Az év utols6 Ulésén gyorsabb kamatemelési Gtemet is jeleztek elore,
illetve az Glés jegyzékonyve alapjan nem kizart, hogy a kamatemelésekkel egyidében az
eszkozvasarlasi program soran megvasarolt kétvények értékesitését is elkezdheti a
Federal Reserve. Decemberben az Eurdpai Kézponti Bank kormanyzétanacsa is ulést
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tartott, aminek keretében a Pandémias Eszk6zvasarlasi Program fokozatos
kivezetésér6l dontéttek, azonban a program soran vasarolt értékpapirok
ujrabefektetésére nagyobb mozgasteret biztositanak, ami piaci turbulenciak idején
elényos lehet. A jegybank varakozasai alapjan az inflaci6 magas marad az eur6zéna
tagorszagaiban, de a kamatemelés lehetdségét egyelbre elutasitotta az Eurdpai
K&ézponti Bank.

Jegybanki irdnyadé kamatszintek
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A nyar folyaman a régiés jegybankok kézul a magyar mellett a cseh jegybank is
kamatemelési ciklusba kezdett az inflaci6 megemelkedésére reagalva. A Magyar
Nemzeti Bank juniustél kezdéddéen egészen novemberig ugyanazon a szinten tartotta az
alapkamatot és az egyhetes jegybanki betét kamatlabat. A jegybank az alapkamat
modositasaval az inflaciés folyamatokra reagdl, mig az egyhetes betéti kamatlab
modositasaval a kockazatkeriilés feler6sédésének hatasaival szemben tud fellépni. 15-
30 bazispontos havi emelések eleinte megfelelének bizonyultak, azonban az észi
hénapok soran a megugro inflacié és a forint gyengllése erételjesebb fellépést kovetelt
ki a jegybanktdl. A Magyar Nemzeti Bank igy novemberben jelentésen, tébb Iépésben
emelte az iranyad6é kamatszintet. Az alapkamatot a nyaron megkezdett kamatemelési
ciklust folytatva tovabbi 30 bazisponttal emelte a jegybank a novemberi tilésén, majd az
egyhetes betéti eszk6z kamatat tovabbi 80 bazisponttal, 3,1%-ra novelte. Az egyhetes
betéti eszkdz kamatlaba az effektiv iranyadé kamatlab a magyar gazdasag szamara. A
magyar jegybank elnéke - hasonléan amerikai kollégajahoz - jelezte, hogy a
kamatemelések mellett az eszkoézvasarlasi program gyorsabb kivezetésére lehet
szikség. A magas inflaciés szamok és a szigoribba valoé jegybanki hangvétel
kévetkeztében a magyar allampapirpiaci hozamok jelentésen emelkedtek novemberben.
A forint pedig ebben a hénapban j térténelmi mélypontra, egészen 371,99 HUF/EUR
arfolyamig gyengllt az euréval szemben a hoénap soran, amit a gyorsabb és
hatarozottabb kamatemelési Iépések atmenetileg meg tudtak forditani. A decemberben
folytatodé kamatemelési |épések hatasara az alapkamat 2,4%-on, mig az egyhetes
betéti kamatlab 4,00%-at alit az év végén. A fejlett piaci jegybankokhoz hasonldéan a
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Magyar Nemzeti Bank az allampapir-vasarlasi programrél is dontétt, és decemberben
teljesen lezarta azt.

A kozép-kelet-eurdpai orszagok jegybankjai az 6sz folyaman — eltér6 mértékben ugyan
— mind kamatemeléseket hajtottak végre. A révid hozamok emiatt jelentésen
emelkedtek, és a régié allampapirpiacain ,lapos” hozamgérbék alakultak, ami azt jelenti,
hogy révid és hosszabb allampapirok hozamai kézétti kilénbség nagyon beszikiuilt.

10 éves referenciahozamok
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A régiés hosszu lejaratu kétvényhozamok az év soran szinte folyamatosan emelkedtek,
de a hozamszintekben a jelentds megugrast az észi-téli honapok hoztak el, miutan az
Gjabb virusvariansok erositették a kockazatkeruilést, a dollar erdsédétt, illetve a
meredeken emelkedd inflacio ellen a legtébb jegybank Iépésekbe kezdett. Az Egyesiilt
Allamok hosszu hozamait tamogatta a kockazatkerilés, igy azok nem emelkedtek az év
masodik felében jelentésen annak ellenére, hogy az inflaciés adatok nagyon hasonl6éan
alakultak a kozép-kelet-eurdpai régié szamaihoz. Az eur6zéna gazdasagaiban is
stabilak maradtak a hosszu hozamok.

A magyar allampapirpiaci hozamok minden lejaraton jelentés emelkedtek az év soran.
Az emelkedés egy tavaszi és egy 6szi-téli hullamban tértént, ezek eredményeképpen a
referenciahozamszintek az év eleji értékilkhoz képest tobbszorésiikre névekedtek. A
jegybank az év egészében allampapirvasarlasi programot folytatott, emellett
jelzalogleveleket és vallalati kétvényeket is vasarolt. Az allamhaztartasi hianyt azonban
tobb alkalommal is moédositottak, ami magasabb forint allampapir kibocsatassal jart,
illetve az Allamadéssag Kezeld Kézpont névelte a devizaban denominalt allampapirok
kibocsatasat is, miutan Magyarorszag egyel6ére nem tudott hozzaférni az Eurépai Unid
Helyreallitasi és Ellenalldképességi Eszkdz altal nydjtott forrasokhoz.
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A hozamemelkedés a magyar allampapirpiacon korabban nem tapasztalt mérték(i éves
arfolyamcsokkenést eredményezett. A teljes allampapirpiac teljesitményét méré MAX
Composite index tébb mint, 10%-ot esett 2021 évben, de az éven beliili lejaratu
allampapirok teljesitményét tiikr6z6 RMAX index is csokkenéssel zarta az évet.
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Az év utolsé negyedévében az allampapirpiac altal

meghaladtak az év megel6z6 negyedéveinek 6sszességet.
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A forint mozgasat is jelentésen befolyasolta a kockazati étvagy alakulasa az év
folyaman. A nyari honapok, a gazdasag ujranyitasa, a koran megjelené jegybanki
szigoritds eleinte kedvezden hatott a forint arfolyamalakulasara. Az 6sz folyaman
azonban az Gjabb virusvariansok és a globalisan er6s6dé inflaciés nyomas, valamint a
monetaris politikai fordulatba kezdd Federal Reserve mind akadalyoztak a forint
er6s6dését. A forint Ujabb torténelmi mélypontra jutott novemberben az euréval
szemben. A Magyar Nemzeti Bank erételjes kamatemelési 1épése az évvégéig nem

tudtak tartésan megforditani a forint alakulasat.
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Hazai és regionalis részvények

BUX indextagok 2021. évi teljesitménye
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Kivalo évet zartak a magyar részvények 2021-ben. A 2020-as visszaesés utan ebben az
évben 20% feletti volt az emelkedés a magyar parketten, ami bar kiemelkedd, elmaradt
mind a régiés, mind a nyugat-eurépai papirok teljesitményétél. A magyar papirok
majusban kezdtek erés emelkedésbe, novemberig pedig folyamatosan rekordokat
dontogetett a BUX arfolyama, jelentésen fellilteljesitve a nyugat-eurépai indexeket is, és
az egyik legjobban szerepld régid volt globalisan. Novemberben azonban megfordult a
trend, és cstkkenésnek indult a BUX egészen év végéig. Az indextagok kézil szinte
mindegyik emelkedéssel zarta az évet, mindéssze az Opus és az Appeninn arfolyama
csbkkent.

A bluechipek koézul az OTP hozta a legjobb teljesitményt. A BUX-hoz hasonléan
novemberig kival6éan teljesitett, folyamatosan torténelmi csticsokat dontégetve, ami utan
nemiképp visszaesett a részvény arfolyama és végul 24%-os pluszban zarta az évet.
Jelentdésen hajtotta felfele az arfolyamot az inflaciés kérnyezet megvaitozasa, aminek
kévetkeztében a magyar jegybank is elkezdte az iranyadé kamatot emelni. Ez azért volt
pozitiv hatassal a bankcsoport arfolyamara, mivel a kamatkérnyezet emelkedésével a
hitelezési marzsok is megemelkednek, ami nagyobb bevételt hoz az OTP szamara is.
Ennek készénhetben a részvénypiaci rotaci6 megallasaval — mikdzben a legtébb bank
arfolyama csokkent — az OTP értéke tovabb tudott emelkedni. Tovabbi felhajtoerd volt a
bank negyedéves adatainak megjelenése, ami a masodik negyedévtdl rendre pozitiv
meglepetést okozott a befektetbk szamara. Tovabbi pozitiv hir volt a vallalattal
kapcsolatban az OTP tovabbi terjeszkedése: az év soran az albaniai és izbegisztani
tervek mellett megallapodott a masodik legnagyobb szlovén bank, a Nova KBM
megvasarlasarél, amivel a térténete legnagyobb felvasarlasat ttheti nyélbe. Az OTP
arfolyamat november végén az omikron varians okozta félelem hajtotta lefelé, majd
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december végén tépazta meg a hir, miszerint a kormany rendelkezése alapjan oktéberi
szinten rogzitik a mar felvett jelzalogfedezet(i hitelek kamatait. Meglepte a bankokat és a
befektetOket is a miniszterelndk bejelentése, aminek érteimében 2022 kbzepéig
fagyasztanak be a kamatokat, ami igen rosszul érintette a hitelezéket.

A MOL arfolyamat leginkabb az olajar-ingadozas hatarozta meg. A vilaggazdasag
vartnal gyorsabb helyredllasaval az olaj iranti kereslet is megemelkedett, ami a
nyersanyag arat rekordmagassagokba emelte, ami kedvezett a MOL-nak is. Azonban az
omikron varians megjelenése és az Ujabb lezarasok veszélye az olaj araval egyutt a
MOL arfolyamara is negativ hatassal volt az év végén, igy 6sszességében 15%-os
emelkedéssel zarta a honapot a részvény. Az olajcég arfolyamara az is jelentds negativ
hatassal volt, hogy a kormany bejelentette novemberben az Uzemanyagarak
befagyasztasat. A 480 forintos maximum ar miatti bevételkiesés a kereskedéket — igy
kéztik a MOL-t is — terheli. A cég negyedéves eredményei kdzll az elsé még elmaradt a
varakozasoktdl, azonban a masodik negyedévben mar jelentésen felllteljesitette azokat,
aminek kovetkeztében a vallalat jelentésen megemelte a 2021-es EBITDA célkitlizéseit
is.

A Richter 2020-ban is emelkedéssel tudta zarni az évet, és ez nem volt masképp 2021-
ben sem, miutan 17%-kal, 0j csUcsokat megdéntve fejezte be az évet. A cég
eredményessége sokat koszonhet az amerikai piacon forgalmazott Vraylar-nak,
amelynek értékesitése nagy (Gzemben névekszik. Emellett U] gyogyszerek
engedélyezése is pozitiv hirként szolgalhatott a befekteték szamara. A vallat elébb a
Drovelis fogamzasgatlé termék eurépai forgalmazasi engedélyét szerezte meg, majd a
RYEQO nevii méhmiéma kezelésére szolgald készitmény forgaimazasat hagyta jéva az
Eurdpai Bizottsag, miutan elfogadta Eurdpai Gyogyszeriigyndkség altal a készitményrdl
kiadott pozitiv véleményt. Az amerikai piacon is tovabb bévil a Richter kinalata, mivel
decemberben kizardlagos értékesitési és licencmegallapodast kotétt egy csontritkulas
és csontrak kovetkeztében kialakult csonttorés kezelésére alkalmazott termékrél,
amelyet 2025-t6 értékesithet majd az Egyesiilt Allamokban a Richter amerikai partnere.
Emellett egy masik amerikai partnere, az AbbVie kiegészité engedélykérelmet tervez
benyujtani a Vraylarra, mivel klinikai vizsgalatokban a major depresszié kezelésére is
hatasosnak talaltak.

A bluechipek kozul a Magyar Telekom emelkedett a legkevesebbet. A tavkoziési ceg
arfolyama mindéssze 8%-kal zart magasabban, amellyel messze elmaradt a globalis
telecom papirok teljesitményétdl is. A vallalat pedig fontos hirrel kezdte az évet, elnyert
egy 15+5 éves idétartamra sz6l6 frekvenciahasznalati jogosultsagot is a januari
arverésen, raadasul a frekvenciak ara joval alacsonyabb volt, mint az elemzék altal
elézetesen vart 70-80 milliardos 6sszeg, ami kedvezd fejlemény, raadasul éveken
keresztll nem is varhato Uj frekvenciatender kiirasa.

A legnagyobb emelkedést az Alteo produkalta az elmult év folyaman, hiszen a papir
arfolyama tobb mint kétszeresére, 134%-kal emelkedett egy év alatt. A részvény
teljesitménye tukrozi a vallalat pénziigyi eredményét, hiszen a harmadik negyedévben
az EBITDA a megel6ézé évi érték kozel haromszorosa, 3,5 milliard forint lett. Hasonloan
szerepelt a szintén frissen a BUX indexbe kerulé Masterplast, amely a kedvez6
épitbipari kornyezetbdl profitalt, rekordmagasra emelkedtek az eredménymutatéi, az
arfolyama pedig 107%-ot emelkedett.
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Nagy valtozasok torténtek a 4iG haza tajan. A vallalat folyamatosan jelenti be a
felvasarlasokat: elébb a montenegréi Telenor felvasarlasardl it ala eldzetes
megallapodast, illetve az Invitechet is sikerllt megvasarolnia. Augusztusban pedig
berobbant a hir, miszerint a 4iG egyuttmlikodést kotott a magyar allammal az Antenna
Hungaria tulajdonosi jogait gyakorl6, a magyar allam képviseletében eljaré miniszterrel
egy tavkozlési holding Iétrehozasarél, aminek keretében a 4iG tébbségi tulajdont szerez
az allami tulajdonban levé Antenna Hungariaban. A cél, hogy rovid idén beliil a kézép-
kelet-eurdpai régié egyik meghatarozé telekommunikaciés holdingvallalatat hozzak létre.
Ezt csak kismértékben tudta arnyalni, hogy miutdn az Antenna Hungaria t6bbségi
tulajdonaval egyiitt a 4iG iranyitasa ala kerult a Telenor 25%-a is, annak a tébbségi
tulajdonat birtoklé PPF csoport kizarta a sajat részesedésének értékesitését.

CETOP indextagok 2021. évi teljesitménye (HUF)
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A CETOP index kivalé évet tudhat maga mogott. A BUX-hoz hasonléan novemberig
teljesitett igazan jol a KKE index, felllteljesitve mind a globalis, mind a nyugat-eurépai
papirokat kévetd indexeket. Az omikronrél érkezé hirek azonban a fejlett régidékhoz
képest jobban megtépaztak az index teljesitményét, amely végil 24%-kal zart
magasabban forintban szamitva. A région belll kiemelkedd, 30% feletti teljesitményt
értek el a cseh illetve a roman papirok, a cseh PX 39%-kal, mig a roman BET 33%-kal
zart magasabban. A magyar BUX 21%-ot, a lengyel WIG20 pedig 14%-ot emelkedett
ugyanezen idészak alatt. A régiés papirok teljesitményét segitette az, hogy az
atlagosnal nagyobb sullyal szerepelnek koztuk bank- illetve energiaipari részvények,
amelyek az energiaarak illetve az inflacié emelkedésébél profitalni tudtak.

Az év legrosszabbul szereplé indextagja a frissen bekertlé Allegro volt. A lengyel online
kereskedelmi papir arfolyama kevesebb, mint a felére esett egy év alatt. Az esésben
szerepet jatszott egyrészt a lengyel e-kereskedelmi piaci verseny fokozédasa. Az elsé
negyedévben megjelent a lengyel piacon az Amazon, majd a masodik negyedévben az
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azsiai Shopee is. Igy az Aliexpress mellett két tovabbi kulféldi versenytarssal kell
megklzdenie a vallalatnak, amely a jovébeli kilatasait teszi nehezebbé. Tovabb
csOkkentette az arfolyamat a lengyel hosszi hozamok emelkedése. Mivel a cég
nyereségének nagyobb részét a tavoli jovében fogja realizalni, igy a honamemelkedés
ezek jelenértékét csdkkentette.

A masodik legnagyobb esést a szintén lengyel CD projekt produkalta. A vallalattal
kapcsolatban nem sok j6 hir érkezett. Miutan botranyosra sikeriilt 2020 végen a
legujabb AAA jatékuk piacra dobasa, a 2021-es év nagy részében a Cyberpunk 2077-et
probaltak foltozni. Januarban megérkezett a jaték elsé nagy javitdsa, aminek szintén
vegyes fogadtatasa volt. Nem sikerilt visszaallitani a jatékosok bizalmat és javitani a
kezdeti hibakat, illetve a masodik javitbcsomag kiadasat is elhalasztottdk marcius
masodik felére. A halasztas oka, hogy a cég belsé rendszereit kibertdmadas érte,
melynek soran elloptak tobb jaték forraskodjat és megzsaroltdk a vallalatot. A CD
Projekt emiatt a pénzugyi jelentésének publikalasat is elhalasztotta. Juniusban a
Cyberpunk visszakerilhetett a PlayStation Store-ba, még ha a jaték tovabbra is
rengeteg hibaval rendelkezett, majd augusztusban kiadtak egy ujabb frissitést, ami a
hibak javitdsa mellett kismértékl Uj tartalmat (DLC-t) is hozott a jatékosoknak.
Oktéberben az emlitett jaték illetve a Witcher 3 Ujgeneraciés konzolokra készitett
verzidjanak piacra dobasat is elhalasztottak 2022 elsé felére. A véllalat kdzben
akvizicioval prébal terjeszkedni, a Molasses Flood tébbségi tulajdonanak
megszerzésével egy amerikai, ,survival’ jatékokra specializalédott jatékfejlesztével
béviine a vallalat, aki majd sajat kulon projekteken dolgozhat. A befekteték nem
értékelték jol a vallalattal kapcsolatban megjelent hireket, igy a részvény veégil kézel
30%-ot esett az év folyaman.

A tech cégek kozil egyediliként az Avast tudott emelkedni, amely azutan kezdett raliba,
hogy juliusban bejelentette, hogy elérehaladott targyalasokat folytat egy masik
kiberbiztonsagi céggel, a NortonLifeLock-kal valé egyesulésrél. Augusztusban
véglegesitették az Ugyletet, amelynek keretében a Norton felvasarolja az Avast
részvényeit egy 8 milliard dollart meghaladé tranzakcié keretében.. Novemberben a
felvasarlast az amerikai igazsagugyi minisztérium is engedélyezte, ami igy 2022
kozepén megvalésulhat. Az Avast arfolyama végil 24%-ot emelkedett év végére a
felvasarlasnak készénhetben.

Szintén egy felvasarlasnak oriilhetnek a PKN Orlen befektetéi. Az olajvallalat a PGNiG
és a Lotos részvénycserével val6 felvasarlasara készul, amiben az utdbbi vallalatokban
tobbségi tulajdonos lengyel allam is tAmogatja. Az allam az ugylet utan 50%-ra emelné a
részesedését a PKN Orlenben a jelenlegi 27%-rél. A tranzakci6 |étrejéttéhez — miutan a
korabbi terveket elutasitottak - végil 6 a részvényesek is hozzajarultak. Az
Osszeolvadastol egy diverzifikalt energiavallalat létrehozasat varjak a felek, amely a
varhato 45 milliard eurés bevételével és 4,5 milliardos profitjaval felveheti a versenyt a
nagy eurépai versenytarsaival is, amellett hogy Lengyelorszag energiabiztonsagat is
jobban tudna biztositani.

Az év soran a tobbi energiavallalat is kiemelkedéen szerepelt. Ebben nagy szerepet
jatszott az olaj iranti kereslet és igy az olajar emelkedése. Eurépaban az
energiahordozok arfolyama kiléndésen magas szintre emelkedett, igy az év végere
sllyos energiavalsagba kerllt a térség. Ez az energiaszolgaltatéknak is kedvezett, amit
a CEZ 70%-os teljesitménye is mutat. A PKN Orlen 30%-kal a Romgaz 38%-kal, az
OMV Petrom 36%-kal, mig a MOL 15%-kal emelkedett.
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Szintén kiemelkedben szerepeltek a bankpapirok. Az elszabadulé inflacié miatt a régids
jegybankok fokozatos kamatemelésbe kezdtek, ami a bankoknak kiildnésen kedvezett,
hiszen a hozamkdérnyezet emelkedésével a hitelezési marzsok is emelkednek, ami
magasabb profitot jelent a pénzintézetek szamara. Ebbél profitalva a Bank Pekao
megkétszerezte az arfolyamat, az Erste 66%-ot, a PKO Bank 58%-ot, a Komercni
Banka 52%-ot, a Moneta 48%-ot emelkedett, de a Banka Transilvania 25%-o0os és az
OTP 24%-os emelkedése is jelentésnek mondhatd. A sor végén a BRD kullog, amely
,mindéssze” 18%-kal zarta magasabban az évet.

Nemzetkézi deviza- és részvénypiacok

Sokat gyengiilt a forint a 2021-es évben. Bar tébb erésddési és gyengiilési hullamon
van tul, az euro arfolyam ritkan nézett be 350 forint ala az év folyaman, ahogy a dollar is
az ev nagy részében 300 forint felett tanyazott. Az euré arfolyama Gj negativ rekordot is,
hiszen attérte tobb izben meghaladta a 370 forintot. A magyar fizetéeszkdz egyébként a
régios versenytarsakhoz képest is alulteljesitett, hiszen 7,4%-ot gyengiilt a cseh korona
és 1,2%-ot a lengyel ziozy ellenében. Az dollarral szemben a gyengiilés mértéke 9,3%
volt, az euréval szemben viszont ez az érték csak 1,8% volt, ami az amerikai deviza
er6sédését mutatja — ez egyébként negativ hatassal volt a fejl6dé devizak, igy a forint
arfolyamara is.
Egyes devizak forinttal szembeni arfolyamvaltozasa

Devizak 2020.12.31  2021.12.31 valtozas

296,9 324,5 9,27%
362,6 369,2 1,82%
406,1 4391 8,14%

79,6 80,4 1,21%

13,8 14,8 7,35%
223,9 282,0 2595%
335,3 3565,8 6,11%

Forras: Bloomberg
Az elmult évek részvénypiaci eseményeit elsésorban a koronavirus, illetve annak
hatasai hataroztdk meg. A lezarasok fokozatos feloldasaval, a vakcinak terjedésével és
az Ujabb variansoktél valé félelem enyhulésével a részvénypiacokon is j6 hangulat
uralkodott, hiszen a gazdasagi kilabalas a vartnal jobb Utemben haladt. A vallalati
negyedeves jelentések mindegyik negyedévben pozitivan hatottak az arfolyamokra,
hiszen az elemzéi varakozasokat béven feltlteljesitették a tézsdén jegyzett cégek mind
Eurépéaban, mind az Egyesilt Allamokban. Emellett a 2022-ben a gazdasag és a
vallalati eredményektél is jelentés emelkedést var a piac, ami szintén felfelé hajtotta az
arfolyamokat. Nem volt sajnos minden idedlis a gazdasagban, tébb dolog is
aggaszthatta a befektetéket. A gazdasagi fellendiiléssel egyetemben — részben annak
varatlanul gyors tempédja miatt — a nyersanyagarak vilagszerte jelentésen
megemelkedtek, ami tébb iparagban hianyt okozott. Emellett az energiahordozék aranak
emelkedése révén energiavalsag is létrejott — elsésorban Kinaban és Eurépaban — ami
az ipari termelést akadalyozta. A gazdasag és kereskedelem vartnal gyorsabb
fellendiilésével az ellatasi lancok is akadozni kezdtek, ami tébbek kézétt konténer- és
chiphianyban is kiltkézoétt. Jelentésen megnéttek a szallitasi idék és arak. Az inflacié
folyamatos emelkedése is fejfajast okozhatott a befektetoknek, amelyet elébb még
atmenetiként kommunikaltak a jegybankok, év végére azonban bizonyossa valt, hogy az
inflacié a vartnal hosszabb ideig velink marad. Erre reakcioként a jegybank szigoritasba
kezdett az Egyesiilt Allamokban, amit 2022-ben kamatemelés is kovetni fog. Az ECB
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ennél ovatosabb, a KKE régié jegybankjai azonban mar idén elkezdték az iranyado
kamatok emelését. Kisebb panikot okoztak a kinai Evergrande koérlli események,
miutan az ingatlanfejleszté jelezte, hogy nem tudja kifizetni a tartozasait, ami panikot
keltett a részvénypiacokon. A piac attél félt, hogy az Evergrande — és mas,
fizetésképtelenséget jelenté cég — magaval ranthatja a teljes kinai ingatlanfejlesztd
szektort, és ez a valsag tovabbgydliriizve komoly problémakat okozhat.

A fejlett piacokat kévetd MSCI World index 2021-ben 20,1%-ot emelkedett, ami az
egész évben szinte egyenletesen oszlott el. Kisebb visszaesést jelentettek az
Evergrande illetve az omikron varians okozta ijedelem, azonban mindannyiszor hamar
érvényesult a ,buy the dip”, azaz az eséseket hamar kitorolte a befektetéi kedv. Az S&P
500 indexnek augusztusban sikerllt a pandémia elején kialakult mélypontrol
megduplazni az arfolyamat, amihez mindéssze 354 kereskedési napra volt szilkksége. Ez
korabban soha nem tapasztalhaté gyorsasagi emelkedést jelent, mivel ehhez a korabbi
valsagok utan évekre volt szilkkség. A fejlédé piacok ezzel szemben kifejezetten
gyengélkedtek 2022-ben. Az elsé két hénapban még sikerilt 10%-ot emelkednitk,
ezutdn viszont folyamatos csékkenés jellemezte 6ket, az évet pedig 4,6%-os
csOkkenéssel fejezték be. Ebben kozrejatszott a dollar erésddése, illetve hogy a fent
emlitett problémak jobban érintették a fejlédé piacokat, ami a befektetdket is inkabb a
fejlett piacok iranyaba terelte. Tobb régidban pedig egyedi probléemak sujtottak a
részvénypiacokat.

Az év egészét tekintve nem sok kiilénbség volt az értékalapé (,value”) és ndvekedési
(,growth”) papirok teljesitménye kézétt. Mig elébbiek a korlatozasok feloldasabdl tudnak
leginkabb profitalni, utdbbiak a lezarasok alatt emelkedtek a legtdbbet. A jegybanki
szigoritasok a growth papiroknak jelentenek inkabb hatranyt, mivel azok nyereségének
nagy része a jovében realizalédik, és a hozamkérnyezet emelkedése negativ hatassal
van az arfolyamukra. Ezzel szemben példaul a value részvénynek szamitod
bankpapiroknak kifejezetten kedvez6 a hozamemelkedés. Az év elején még a 2020
végén megindult részvénypiaci rotacidé folytatédott, melynek soran az eértékalapu
részvények feliilteljesitették a novekedési papirokat. Az év kdzepén ez a tendencia
megalit, és ismét a growth részvényeknek allt a zaszl6. A rotacié év végén indult Gjra,
amikor az omikron varianstél valé félelem enyhilni latszott, illetve a hozamkérnyezet
emelkedése egyre jelentdsebb negativ hatast gyakorolt a growth eszkézokre. Eves
szinten a value papirok 19,3%-ot emelkedtek globalisan, mig névekedési tarsaik 20,4%-
kal zartak magasabban. Alulteljesitettek az év nagy részében a kiskapitalizacioju
részvények. A value eszk6zdkhéz hasoniéan marciusig erésen felllteljesitették a large
cap versenytarsaikat, ezutan fél éves oldalazasba kezdtek, amibdl november elején
tudtak kitorni. Az omikron okozta félelem azonban jelentésen megutétte a small cap
indexek arfolyamat, amibél év végéig sem sikertlt teljesen kilabalniuk.

A részvénypiaci emelkedés motorja az Egyesult Allamok volt 2021-ben is. Az S&P 500
index éves szinten kdzel 27%-kal zart magasabban, raadasul mindéssze harom hénap
volt, amit az index nem emelkedéssel fejezett be. A DJIA (+18,7%) illetve a tech-sulyos
Nasdaq (+21,4%) teljesitménye ettdél elmaradt, azonban igy is jelentés emelkedéssel
zartak az évet. A szektorok kézll az energia (+47,7%) és ingatlan (+42,5%) vezette a
sort, de nem sokkal maradt le a pénzigyi (32,5%) illetve IT (33,4%) részvények
teliesitménye sem. A fogyasztasi cikkeket értékesité és ipari vallalatok illetve a
kozmlivek ezzel szemben alulteljesitettek, utdbbiak minddssze 14%-ot emelkedtek.
Januarban fontos katalizatornak bizonyultak az Egyesult Allamok georgai szenatusi
valasztasai, melyen végil mindkét szenatori helyet a demokratak nyerték el. Mindez
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pedig azt jelenti, hogy mégis megvalésult a kék hullam: ugyanis januar 20-i beiktatasa
6ta Joe Biden személyében a demokrata part adja az eln6két, valamint demokrata
tébbségl lett a dontéshozatal alsé- és felsbhaza, azaz a képviselbhaz és a szenatus is.
A teljes hatalomatvétel miatt Ggy tint, hogy gyakorlatiiag akadalytalanul
megvalosulhatnak Biden gazdasagstimulacios tervei. Ennek egyik nagy lépése volt az 1
900 milliard dollaros pénzugyi mentécsomag (,American Rescue Plan”), amitél a
gazdasag élénkitését és a valsagbol valo gyors kilabalas elésegitését vartak. A masodik
negyedévben pozitivan értékelte a piac Joe Biden elnék programjat, amit fokozatosan
probal megvalésitani. EI6bb a tervezett adéemelésekrdl jelentek meg hirek, miszerint az
eln6k egyrészt Trump 2017-es jOvedelemado-cstkkentését forditana vissza, illetve
megemelné a tdkejovedelem utan fizetendé adét akar 43%-ra az egymilli6 dollart
meghaladé jévedelemmel rendelkez6 amerikaiak szamara. Szeptembertél rosszra
fordult a hangulat, hiszen a Fed kézelgé taperingrél szolé bejelentése, az ellatasi
lancokban tapasztalt zavarok illetve ezekbdl is kévetkezd emelkedd arak a
kétvényhozamok emelkedését eredményezték, ami nem kedvezett a
részvénypiacoknak. Tovabbi kavarodast okozott az adéssagplafon kérili vita, amelynek
megemelese nélkil a kormanyzat is leallhatott volna, ezt év végére azonban sikerilt
részben rendezni, miutan megemelték az adossagplafont, a koltségvetésrél sz616 vitakat
ezzel a 2022-es félidei valasztasok utanra halasztva. Egész évben megosztottsagot
okozott Biden infrastrukturalis terve, amely az ,American Rescue Plan” csomag utan a
,Build Back Better” terv masodik feleként az infrastruktirara fokuszalna. Hidaba sikerilt
év kozben kétparti megallapodast kétni a csomagrol, év végén az mégis fennakadt a
szenatuson, mivel a mérsékelt demokratak szeretnék a koltekezést visszafogni az
inflaciés és magas allamadoéssaggal kapcsolatos féleimeiknek készénhetéen.

Eurépaban is hasonloan jol szerepeltek a részvények éves szinten. A Stoxx 600 index is
mindéssze harom hénapot fejezett be csokkenéssel, és (j torténelmi rekordokat déntétt
meg. A kontinensen a legerésebb a francia CAC40 index volt, amely kézel 29%-os
pluszban zarta az évet, ettél nem sokkal maradt le a holland AEX (+27,7%) vagy az
olasz FTSE MIB (+23%) sem. A svajci SMI 20,3%-kal, a német DAX 15,8%-kal, a brit
FTSE 100 14,3%-kal emelkedett, mig a sor végén a spanyol IBEX 35 van, amely
mind6ssze 7,9%-os teljesitményt tudott az év soran elérni. Az 6éreg kontinensen is
erGsen szerepelt a tech (+33,7%) és a pénzigyi (+25,5%) szektor, emellett az ipari
részvények is kézel 27%-ot emelkedtek. A sor végén a kézmiivek (+5,4%), illetve a
szabadidés és utazasi papirok (+3,7%) szerepelnek. A régidéban a legmeghatarozébb
probléma az energiaarak jelentés emelkedése volt. A varatlan mértékben megndvekedé
kereslet, a megUjulé erédmivek gyenge teljesitménye és a kilrilt gaztarozok az
elszabadult energiaarakkal egyutt jelentés problémat okoztak Eurépaban, amit az
Oroszorszaggal val6é viszony romldsa is tovabb rontott, hiszen egyelére nem érkezik
tébb gaz a valsdg megoldasara keletrél. A megemelkedett energiaarak tébb kisebb
energiaszolgaltatd cs6djét okoztak, valamint tébb gyar folyamatos Uzemelése is
veszélybe kerilt, hiszen az ipar nem a lakossagi tamogatott arakon kapja az aramot, igy
csucsidében volt, hogy egyszerlien nem érte meg gyarakat mikoédtetni, ami leallasokhoz
vezetett. Politikai szintéren a legnagyobb valtozas Németorszagban tortént, ahol Angela
Merkel 16 év utan készont le a kancellari pozicidébdl, miutan a partja elvesztette a 2021-
es valasztasokat. Az (j kormanyt az Olaf Scholz vezette SPD alakitotta meg, akinek
jeloltjieként a kancellari poziciét atvehette.

Messze elmaradt a tébbi fejlett piactdl az azsiai régid, az MSCI Asia Pacific index

mind6ssze 0,2%-ot emelkedett az év soran. Az indexet leginkabb a japan részvénypiac
befolyasolja, amely vegyes évet zart, a Nikkei 4,9%-ot, a Topix pedig 10,4%-ot
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emelkedett. Az év els6 felében még negativ hirek befolyasoltak a befekteték véleményét
az orszaggal kapcsolatban. A jarvanykezelésben kilén utat jaré orszagban — ahol addig
Osszehasonlithatatlanul alacsony volt a fertézések szama — egyre jobban elkezdett
terjedni a koronavirus, a helyzetet pedig a vakcinaprogram lassu indulasa is nehezitette.
A varakozasokat jelentésen alulmulé GDP adatok sem kedveztek a piaci hangulatnak.
Az els6 negyedévben 3,9%-ot zsugorodott a gazdasag éves szinten, ami egy recesszid
bekdvetkeztét is kilatasba helyezte. Az olimpia megrendezése is igen sok ellenallasba
Utkozott, a lakosok pedig a jarvanyhelyzet miatt inkabb a jatékokat meg se rendezték
volna, emellett pedig jelentds koltségeket rott az orszagra kevés bevetel mellett. A
rendezvény végll — bar egy évvel a tervezett 2020-as idépont utan — nézdék nélkil, de
megvalosult. A népszerlitlen elndk lemondasa utan az oktéberi valasztasokkal
stabilizalédni latszik a politikai helyzet, miutan egy piacbarat kormany kerilt hatalomra.
A Japan piachoz hasonl6an szerepeltek a koreai (+3,6%) illetve szingapuri (+9,8%)
indexek, a régidéban a legjobban az ausztral ASX szerepelt (+13%).

A sor legvégén pedig a hongkongi Hang Seng index kullog, amely egy év alatt 14%-ot
zuhant. Ebben kézrejatszott a varosallam politikai helyzete, hiszen a kinai allam egyre
szorosabbra flzi a kontrollt felette, amit az is mutat, hogy a sajtészabadsagot korlatozva
sorban zarjak be az allammal szemben kritikus Ujsagokat. A demokraciaparti képviseldk
valasztasokon indulasat ellehetetlenitve a legutdbbi voksolas utan gyakorlatilag csak
Kina-parti képviselék jutottak be a hongkongi térvényhozasba. Ezt tetézte a kinai
részvények mélyrepilése, amelyek kézul sokat a Hang Sengen jegyeznek. A rossz
szereplés egyik oka a tech részvények jelentds alulteljesitése volt, amit az okozott, hogy
a kinai allam szigori szabalyokat és bintetéseket kezdett kiosztani a hazai
nagyvallalatokra, amik eddig viszonylag nagy szabadsaggal mikddtek. Juliusban az
allam tobb fontos reformot jelentett be a privat oktatasi szektorban, gyakorlatilag padl6ra
killdve egy 100 milliard dollar értéki iparagat, a panik pedig tovabb terjedt az internetes
cégekre és a technologiai vallalatokra is. Szeptember masodik fele viszont mar nagy
részben az Evergrande koriili eseményekrdl szolt, miutan a kinai ingatlanfejlesztd
vallalat jelezte, hogy nem tudja kifizetni a tartozasait, ami panikot keltett a
részvénypiacokon. A gigavallalat 300 milliard dollarnyi adéssagot halmozott fel, és a
félelmek a vallalat csédje tovabbgylirlizhetett volna a bankszektorra is — nem is beszélve
a telies kinai ingatlanpiac beddlésének veszélyérél. Ez végul nem kdvetkezett be,
azonban a cs6d hatasatél valo félelem miatt nemcsak a — tébbek kéz6tt az Evergrande-t
is jegyz6 — Hang Seng esett tovabb, hanem az ekkor vilagszerte tapasztalt
részvénypiaci esés egyik fé6 oka is az aggasztd kinai helyzet volt. A kinai részvények a
tech szektornak kevésbé kitett Sanghajban és Sencsenben jegyzett papirokat kévetd
CSI 300 indexen sem teljesitettek jol (-5,2%), az 6sszes kinai papirt kdveté MSCI China
viszont kézel 25%-ot zuhant. Jol szerepelt viszont a fejl6dd azsiai régidoban az indiai
Sensex (+22%), illetve a tajvani TWSE (23,7%), részben ellensulyozva a régidban a
kinai papirok rossz teljesitményeét.

Fejlodo Azsianal (-6,6%) is rosszabbul teljesitett a fejlédé amerikai régi6 (-13,1%). Bar a
térségben a tébbi fejléd6é orszagokhoz viszonyitva meglepden gyorsasaggal kezdték a
lakossagot beoltani, valamint a delta varians is sokaig elkerulte a térséget, ez nem tudott
sokat segiteni a piaci hangulaton. Kina mellett a masik legrosszabbul teljesité index a
brazil Bovespa volt, amely egy év alatt 12%-ot esett az igen pozitiv nemzetkdzi hangulat
ellenére. Ennek egyik oka volt, hogy a kormany a kéltségvetési plafon ellenében, ennél
nagyobb mértékben kivan kéltekezni, ami jelentés kérdéseket vet fel a kormany fiskalis
politikajaval kapcsolatban, mikézben a jegybank erés kamatemelésbe is kezdett.
Hasonl6an alulteljesitettek a kolumbiai (-1,9%), perui (+1,4%) és chilei (+3,1%) papirok.
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A régioban egyedil Mexikéban orilhettek a befekteték, ahol 20,9%-ot emelkedett az
S&P/BMV IPC index.

A fejléd6 piacok kéziil egyértelmlien Eurépa volt a nyertes. A térség részvényei éves
szinten 9,1%-ot emelkedtek, amelybdl a KKE régié tett hozza a legtébbet, hiszen a
CETOP euréban 22,9%-kal zart magasabban, kilénésen az elsé harom negyedévben
teljesitették fellil a globalis részvénypiacokat. A régiés papirok teljesitményét segitette,
hogy az atlagosnal nagyobb aranyban szerepelnek kéztiik bank- illetve energia papirok,
amelyek az energiaarak illetve a hozamkérnyezet emelkedésébél profitalni tudtak.
Szintén kiemelkedett az elsé6 harom negyedévben az orosz részvénypiac. Az év utolsé
hdnapjaiban viszont mar jelentés bizonytalansadgot okozott az orosz hadsereg
csapatainak az ukran hataron valé megjelenése. A helyzet egyelére nem torkollott
fegyveres konfliktusba, azonban a nemzetkozi targyalasok ellenére nem indult meg a
deeszkalacio, és egyelére nem tiszta Oroszorszag szandéka sem. Az RTSI végil 15%-
os pluszban fejezte be az évet. Ellentmondéasosnak tlinhet a térék részvények
szereplése. Bar sajat devizdban az MSCI Turkey 22,4%-ot emelkedett, eurdban
szamolva viszont 26,2%-os esést mutat ugyanez az eszkéz. A jelenség oka a térok lira
elképesztd leériékelédése, amit a torok monetaris politika okozott. Az év soran Erdogan
elnbk menesztette a jegybank elndkét, mivel nem értett egyet az elképzeléseivel, hiszen
a jegybank az eiszabadult torok inflaciot nem kamatemeléssel prébalta megoldani.
Vegul az tjonnan kijelélt jegybankelnok kamatemelésbe kezdett, ami nem javitott az
inflaciés helyzeten. Az akcié a jegybank flggetlenségébe vetett hitet is megrenditette,
ami tovabbi bizonytalansagot okozott az amugy is nehéz gazdasagi helyzetben levé
orszagban.

F6bb nemzetkézi részvénypiacok teljesitménye (sajat devizaban)

Indexek 2020.12.31 2021.12.31 valtozas
S&P 500 3 756,1 4 766,2 26,9%
Nasdaq 12 888,3 15645,0 21,4%
Eurostoxx 50 3 552,6 4 298,4 21,0%
DAX 13718,8 15 884,9 15,8%
FTSE 100 6 460,5 7 384,5 14,3%
Russel 2000 1974,9 22453 13,7%
Nikkei 27 4442 28 791,7 4,9%
Bovespa 119 017,2 104 822,4 -11,9%
Hang Seng 27 231,1 23 397,7 -14,1%

Fébb nemzetkdzi részvénypiacok teljesitménye (k626s devizaban - EUR)

Indexek 2020.12.31 2021.12.31 valtozas

S&P 500 30724 4186,0 36,2%

Nasdaq 10 542,6 13 740,5 30,3%

Russel 2000 16154 1972,0 22,1%

FTSE 100 7 214,1 8778,3 21, 7%

Eurostoxx 50 3552,6 4298,4 21,0%

DAX 13 718,8 15 884,9 15,8%

Nikkei 216,3 220,9 2,1%

Hang Seng 2 872,8 26354 -8,3% Amundi Befektetési Alapkezeld
Bovespa 18 730,6 16 661,3 -11,0% Zartkorlien Mikodo Részvénytarsasag
Forras: Bloomberg 1011 Budapes 7’ 14
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