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Fliggetlen kdnyvvizsgaléi jelentés

Az Amundi Magyar Kétvény Alap befektetéinek

Vélemény

Elvégeztik az Amundi Magyar Kétvény Alap (,az Alap") 2021. évi éves jelentése 3.1.; 3.1L; 3.111.; 3.1V.; 3.V.;
3.VI.; 3. VII.; 3.XIL.; 3.XIIL; 3.XIV. és 3.XV. pontjaiban talalhaté szamviteli informacidknak (,éves jelentésben
kézolt szamviteli informdcidk”) a kdnyvvizsgalatat.

Veélemeénylnk szerint az Alap mellékelt 2021. december 31-ével végz6ds évre vonatkozd éves jelentésében
koz6lt szamviteli informacidk minden |ényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatélyos, a szamvitelrdl
§z0616 2000. évi C. térvénnyel (,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési formakrél és kezel6ikrol,
valamint egyes pénzligyi targyu térvények médositasardl sz46l6 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban
kerlltek Osszedllitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciokban szereplé eszkdzok és
kételezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben kozdlt szamviteli informacidkban bemutatott
kezelési koltségek az Alap letétkezeltje altal adott értékelés alapjan keriitek elszamolasra.

Vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati Standardokkal és a kényvvizsgélatra vonatkozé —
Magyarorszagon hatélyos — térvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennall6 feleldsségeink bévebb leirasat jelentéslink ,A kdnyvvizsgaldnak az éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalatéért valo felelésségei” szakasza tartalmazza.
Faggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétdl, az Amundi Alapkezel6 Zrt.-tél az éves jelentésben
kozolt szamviteli informacidk altalunk végzett kdnyvvizsgdlata szempontjabdl a vonatkozd, Magyarorszagon
hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Koényvvizsgaloi Kamara ,A kdnyvvizsgéldi hivatds magatartasi (etikai)
szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol sz6l6 szabalyzata™-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Kényvvizsgaldk Nemzetkdzi Etikai Standardok Testliete altal kiadott ,Nemzetkdzi etikai
kodex kamarai tag kényvvizsgaldknak (a nemzetkozi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimd
kézikdnyvében (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és eleget tettiink egyéb etikai felelésségeinknek
ezekkel a kovetelményekkel sszhangban. Meggy6z&déstink, hogy az éltalunk megszerzett kényvvizsgalati
bizonyiték elegendd és megfelelé ahhoz, hogy megalapozza véleményiinket.

Egyéb kérdések

Az Alap 2020. évi éves jelentését mas konyvvizsgald kdnyvvizsgalta, aki 2021. aprilis 28-an kelt
kényvvizsgaldi jelentésében minésités nélkili véleményt bocsatott ki.

Egyéb informdciok

Az Amundi Alapkezel6 Zrt. (igyvezetése (,vezetés") felelds az egyéb informaciokért. Az egyéb informéacidk
az éves jelentésben foglalt egyéb nem szamviteli informéaciokbdl dlinak, de nem tartalmazzék az éves
jelentésben kozoélt szamviteli informécidkat és az azokra vonatkozé kényvvizsgaldi jelentésiinket.

A jelentésiink ,Vélemény” szakaszéban az éves jelentésben kdzolt szamviteli informéaciokra adott
véleménylink nem vonatkozik az egyéb nem szamviteli informaciokra és azokra vonatkozéan nem
bocsétunk ki semmilyen formaju bizonyossdgot nyljté kévetkeztetést.
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Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett kényvvizsgélataval kapesolatban a mi
felelosségiink az egyéb informécidk atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb
informaciok Iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kézélt szamviteli informacicknak, vagy a
kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként dgy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast
tartalmaznak.

Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacick lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kételességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivaiénk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felel6sségei az éves jelentésben kézolt szamviteli
informaciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kézdlt szamviteli informacicknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi targyt torvények modositasardl sz6l6 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli térvénnyel 6sszhangban térténd elkészitéséért, kildnos tekintettel az eszkdzok és
kételezettségek leltarral vald alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értekelése alapjan torténé elszdmolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6évé valjon az akar csalasbdl, akér hibabél eredé [ényeges hibas
allitastol mentes éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelés az Alap vallalkozas
folytatasara vald képességének felméréséért és a véllalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az
adott helyzetnek megfelel6 kozzétételéént, valamint a vezetés felelés az éves jelentésben kézolt szamviteli
informacioknak a vallalkozas folytatdsanak elvén alapulé 6sszedllitdsaért. A vezetésnek az értékelésnél a
vallalkozas folytatasanak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényestlését eltéré rendelkezés
nem akadalyozza, illetve a vallalkozési tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezd, korilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénzigyi beszamolasi folyamatanak felugyeletéért.

A kényvvizsgdlonak az éves jelentésben kozélt szamviteli informéacick kényvvizsgalatéért vald felel6sségei

Celunk kell6 bizonyosséagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentés egésze nem tartalmaz akar csaldsbél, akar
hibabdl eredd lényeges hibés 4llitast, valamint a véleményiinket tartalmazé kényvvizsgalsi jelentést
bocsatani ki. A kell§ bizonyossag magas foku bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel
és egyeb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kényvvizsgalat mindig feltarja a létezd lényeges hibas
allitast. A hibas allitdsok eredhetnek csalasbél vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiinek, ha énmagukban
vagy egyUttesen ésszerl varakozasok alapjan befolydsolhatjék a felhasznalék adott éves jelentés alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kbnyvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal ésszhangban elvégzett konyvvizsgdlat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze soran. Emellett:

* Azonositjuk és felbecsilljik az éves jelentésben kdzélt szamviteli informaciok akar csalasbdl, akér hibabol
ered§ |ényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagélé konyvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleménylink megalapozaséhoz elegendé és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csaldsbdl eredd lényeges hibas &llitas fel nem tarasanak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl eredé, mivel a csalds magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feltlirasat.

* Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérilmények kozott megfeleléek, de nem
azér, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

* Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikdk megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becsiések és kapcsolodo kozzétételek ésszeriiségét.

* Kévetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvald-e a vezetés részérél az éves jelentésben kézolt szamviteli
informacioknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld 6sszeallitdsa, valamint a megszerzett
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konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald
képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag All
fenn, kényvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kézélt szamviteli
informéaciokban 1évé kapcsolddé kdzzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen kozzétételek nem megfeleléek,
mindsitentink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a kényvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy
az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

* Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat, killénds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkozok és kotelezettségek idészak végi leltardra, valamint az adott idészakban elszamolt
kezelési koltségekre. Megvizsgaliuk, hogy az éves jelentésben kézolt szamviteli informéaciék minden
lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrél, valamint egyes pénziigyi targyd
térvények modositasardl sz6l6 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban keriiliek-e ésszedllitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatokoreét és (itemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a belss kontrolinak a
kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hidnyossagait is.

Budapest, 2022. aprilis 22.
KPMG Hungaria Kit.
Nyilvantartasi szam: 000202

j =~
Mittak Zoltan
lgazgato, Kamarai tag kényvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 007298
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AMUNDI Magyar Kotvény Alap
2021. évi Eves jelentése

Datum: 2022. aprilis 22.

Készitette:

Amundi Alapkezel6 Zrt.

Székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14. lll.em.
Cg. :01-10-044149
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Az Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.lll.em, Cg. 01-10-
044149) jogszabalyi kotelezettségének eleget téve a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl,
valamint egyes pénziigyi targyu térvények médositasarol sz6l6 2014. évi XVI.térvény 131.§-a és
6. szamu melléklete rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakban tajékoztatja az Amundi Magyar
Kétvény Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2021. évi éves vagyoni és jovedelmi
helyzetének alakuldsardl és miikédésének f6bb paramétereir6.

Amundi Magyar Kétvény Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi Magyar Kétvény Alap

az Alap m(ikddési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvég

az Alap elsddleges eszkdzkategériajanak tipusa: értékpapiralap
az Alap harmonizaciéja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap
az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacioja: magyar forint
Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:

» A’sorozat

ISIN kédja: HU0000701834

Névértéke: 1 (egy),-Ft

»  C’sorozat

ISIN kédja: HU0000704135

Névértéke: 1 (egy),-Ft

= |" sorozat

ISIN kédja: HU0000706635

Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikédésében részt vevd szolgaltatok

Alapkezelé: Amundi Befektetési Alapkezel® Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.)
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.)
Kényvvizsgald cég: KPMG Hungaria Kft (1134 Budapest, Vaci at 31.)

Forgalmazok:

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.),
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népflrdd u. 24-26.)
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 55-61.)
SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vérésmarty tér 7-8.)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)



3. Altalanos megjegyzés az Amundi Magyar Koétvény Alap Eves jelentésében
meghatarozott nett6 eszkozérték adataira vonatkozéan (a hivatalos netté eszkézértékek
alapjan):

A szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvény és a befektetési alapok éves beszamolokészitési és a
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szoldo 215/2000 sz. kormanyrendelet szerint
készllt éves beszamoloban megjelentetett sajat tdke nem egyezik a hivatalos nettd
eszkozertékkel. Az eltérés legnagyobb részben abbdl szarmazik, hogy a netté eszkdzérték T-1
napos készlettel szamol, igy a 2021.12.31-i napra vonatkoz6 hivatalos netté eszkézértékben nem
szerepelnek az év utolsd napjan kotott tgyletek, ellentétben az éves beszamoloval.

l. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak osszetétele az id6szak elején és végén:

2020.12.31 2021.12.31
L. < . Netto s .. Netto
Kategodria Erték (HUF)  eszkézértek % Erték (HUF) eszkézértek %
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 10 590 858 599 99,39%| 10 749 126 152 94,87%
EGYEB ESZKOZOK o 48 561 690 0,46%| -27724604  -0,24%
BANKI EGYENLEGEK gl 128 468 868 1,21%| 626 853 165 5,53%
OSSZES ESZKOZ S— 10 670 765 777| 100,14%| 11 348 254 713 100,16%
KOTELEZETTSEGEK -15 176 555 0,14%|  -17 691 230 -0,16%
NETTO ESZKOZERTEK 10 655 589 222 100,00%| 11 330 563 483 100,00%

. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama

SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kod 2020.12.31 2021.12.31
Amundi Magyar Kotveny Alap A sorozat HUO0000701834 976 490 795 1 087 805 857
Amundi Magyar Kétvény Alap | sorozat HUO0000706635 673 005 612 815 789 406
. Az egy befektetési jegyre es6 netté eszkézérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre esd netto eszkdzé rté ISIN kéd 2020.12.31 2021.12.31
Amundi Magyar Kétvény Alap A sorozat |HUO000701834 6,290296 5772826
Amundi Magyar Kétvény Alap | sorozat HU0000706635 6,705996 6,191365




V. Az értékpapirallomany osszetétele:

Tézsdén Mas szabalyozott| Kdzelmultban Egyéb Hitelviszonyt
hivatalosan piacon forgalombahozott| atruhdzhaté | megtestesitd
<. . . jegyzett forgalmazott értékpapir értékpapirok | értékpapirok
Ertékpapir ISIN kéd 2020.12.31 021123 | P e | atruhazhats
értékpapirok | értékpapirok
2022/B MAK HU0000403266 0] 198687 600 v |
2023/C MAK HUDO00404280 410601200 97 315 500 v 7
202478 MAK HUOD00403068 308 983 420| 281 447 473 v R
2024/C MAK HUO000403571 335024 865| 302 754 060 v =
2025/8 MAK T |HUGODA0E748 | 9584@7 488 519 055 664 v v v
2026/E MAK ~ [HUGD0D404811 62013715 i v v
2027/A MAK = HU0000403118 765 869 356| 648 480 125 v 2
2028/A MAK HUG0D0402532 18015682303 799 563 ozal v v
2026/A MAK ——— HU0000404603 336 700 560| 60 057 200 v - v
2029/8 MAK = HUOO00404926 G| 195620 800 v —— v - v
2030/A MAK HUO000403656 576 935 100 [v] b = v
2031/A MAK HUO000403001 899 627 010| 327578 5351_ v | v
2033/A MAK o HUG000404744 203257 000| 1646 193 740| — " 7
2034/A MAK ~ [HU0000404892 ~ 0| 165681547 v v v
2038/A MAK i, HUO000403555 34545315 979 507 166 v —— = 7
2041/A MAK HU0000404 165 0 80 242 700 v 77
ALTEQ 202211 HUOO00359005 | 163777 37| 168 937 937 v = v
CITI HUF 2026.06.15 XS1273446473 0| 454 387 500 v v v
Cordia 2028 HUGO00358217 | 195448600 198 545 600 v — ™ il v
5210303 ~ HUCD00523386 | 9985 185| 0 v T P2
0220705 HUBO00573824 ) I D = 7Z % =
FUTUREAL 203171 Fonnt Kotvény |HUGO00360268 [¢] 96 302 400, v v 7
MAEXIM 2027/1 HUDB000360086 0| 87 457 200 v 7 v
MFB 05 2022 08 24 HOOD00359385 100 605 900 98 492 400 v v
IMFB 43 24/10/24 HUOD00361027 0| 297 330000 v v e
MOLHB 2 625 04/28/2023 X51401114811 392452 313|368 121 211 v v
MOLHB 1.5 10/08/27 X52232045463 54 399 890| 340 942 026 v v
OTP_2029EUR X52022388586 193416 554| 392123 145 v v
OTP 2.5 10/22/31 Jelzaloglevél HUD000653456 0 92 359 774 v v Vi
REPHUN 1.125 04/28/2026 X52161992198 | 193793 296 | v
REPHUN 1.25 10/22/26 XS1887498262 193423419 192560252 v
REPHUN 1.625 04/26/2032 — [%52161992511 805890837 0 v - Z
|REPHUN 5375 02/21/2023 B US445545AH91 | 249407 726| 261516630  ~ | 7o
REPHUN 5 375 03/25/2024 US445545AL04 531693 935| 565007 208] v =i %
REPHUN 5 75 22/11/2023 USA445545A057 | 221766 137| 231 190 863, v —_— v
TURKIYE SINAI KALKINMA 4,875 05/18/21 | X51412393172 300 572 380 al v v
WINGHOLDING 2022/1 Kotvény HUD000359062 129389 972| 129 497 47| v A"
WINGHOLDING NKP Kotvény 2030/ HUO000359666 141804 750] 124 593 750 v v
WIZZAIR 1.35 01/19/24 X52268097483 | i 37 766 301 v v v
| —— o 10 590 858 599 10 749 126 152

Megjegyzés: A ,,K6ézelmuitban forgalmazott értékpapir” kategoéria a 2021.01.01-2021.12.31-ig terjed6
idészakban forgalombahozott értékpapirokat tartalmazza.

A kollektiv befektetési formakrdl és kezelGikrol, valamint egyes pénziigyi targyu térvények
modositasarol szolé 2014. évi XVI.torvény 6. szama melléklete 1V. pontjaban felsorolt
kategoriak eszkozeinek szazalékos részaranya az 6sszes eszk6zhoz képest:

Aranya az osszes eszkdzhoz képest
2020.12,31: 2021.12.31
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok f 99,25% 92,08%
Mas szabalyozott piacon forgaimazott atrunazhat6 értekpapirok 0,00% 2,64%
Kézelmultban forgalombahozott értékpapir - 15,22%
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 0,00% 0,00%
Hitelviszonyt megtestesité értekpapirok 99,25% 94,72%

Az egyes értékpapir kategoriak kozétt vannak atfedések (egy értékpapir tébb kategoériaba is tartozik — lasd
V. rész).



Az alap befektetési politikaja szerinti eszk6zmegoszlas az 6sszes eszkdzhodz képest:

2020.12.31 2021.12.31
Hiteliszonyt megtestesit6 értékpapir 99,2512% 94,7205%
| Kollektiv befektetési értékpapirok 0,0000% 0,0000%
Repd megaliapodasok 0,0000% 0,0000%
Szarmaztatott eszk6zok -0,4780% -0,2686%
Kovetelések e 0,0230% 0,0243%
Bankbetétek 1,2039% 5,5238%
Osszesen eszkozok 100,0000% 100,0000%
V. Az alap eszkodzeinek alakulasa a targyidészakban (adatok ezer Ft-ban) az éves
beszamolé adatai alapjan:
A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban: 2020. 2021.
a) befektetésekbd| szarmazé jvedelem: 1467 382 263719
b) egyéb bevétel: : 0 0
c) kezelési koltségek (alapkezeléi dij): -109 755 -104 229
d) a letétkezeld dijai: -13078 -11044
e) egyéb dijak és adok:
.bizomanyosi dij: 0 0
:bankkéltség:. -351 -441
felugyeleti di: -4 326 -3 865
egyéb koliség és raforditas: -13 533 -11 940
f) nett6 jovedelem: - ! 1326 339 132200
g) felosztott jovedelem (fizetett hozam): 0 0
-Ujra befektetett jovedelem: 1326 339 132 200
h) a tékeszamla valtozasa *: -8 775162 1612 363
i) a befektetések értékntvekedése, illetve érntékcsdkkenése: 0 0
j) minden olyap egyéb valtozas, arr_1e|y h_atést gyakorol a befektetési 0 0
alap eszkdzeire és koételezettségeire: (ilyen tételek nem voltak)

* T6keszamla valtozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek értekének kilonbszetét ertjuk.

VI. Osszehasonlit6 tablazat az elmdilt iizleti évekrél (Ft)
"A" sorozat "I' sorozat
Datum  nett6 eszkozértek arfolyam  nettd eszkdzérték  arfolyam
12010.12.31| 7574139218 3661717 4 328 541 962| 3,681981
2011.12.31| 6347616 351| 3,662713 3011524749 3,704814
2012.12.31| 6048 485569| 4,475636] 2581759391 4,549649
12013.12.31| 5395076 795| 4,873316 1907 362 060, 4,981678
2014.12.31| 7119474 998| 5416603 5203241078 5,570285|
2015.12.31| 7184784 094| 5546469| 10747 653209| 5,738257
2016.12.31| 6007 452 747| 5,838450| 12408243755 6,076583
2017.12.31| 5884305111 6,115011| 16 580834 099| 6,402618|
2018.12.31| 5268 596 400, 5,807917| 17 346 899 474| 6,117581
2019.12.31| 5542890 173| 6,214862| 13745581209 6,585939
12020.12.31] 6142416 096| 6,290296 4513173 126| 6,705996
2021.12.31| 6279713611| 5,772826 5050849872 6,191365




VII. A szarmaztatott ligyletek eredményre gyakorolt hatasa

Lezart {igyletek eredménye:

Nyitdas Forward Zaras o . i Kotési Zarasi .

dituma  dstum  datuma Miivelettipus Mennyiség ~ Eszkéz folyam _érfolyam Eredményhatés

2020.12.02 2021.02.04 2021.02.02 FX forward eladasi pozicio nyitasa 600 000 USD/HUF 295,89 295,66 138000 HUF
2020.12.02 2021.02.04 2021.02.02 FX forward eladdsi pozicié nyitasa 4000000 USD/HUF 296,12 295,80 1280000 HUF
2020.12.02 2021.03.04 2021.03.02 FX forward eladdsi pozicié nyitasa 1300000 EUR/HUF 357,54 364,05 8463000 HUF
2020.12.02 2021.03.04 2021,03.02 FX forward eladési pozicié nyitasa 3920000 EUR/HUF 357,57 364,10 25597600  HUF
2021,02.02 2021,05.03 2021,04.29 FX forward eladési pozicié nyitasa 700 000 USD/HUF 295,87 297,00 791000  HUF
2021,02.02 2021.05.03 2021.03.05 FX forward eladési pozicié nyitasa 700000 USD/HUF 296,00 307,10 7770000 HUF
2021.02.02 2021.05.03 2021.03.30 FX forward eladasi pozicié nyitasa 100000 USD/HUF 296,00 310,07 41407000 HUF
2021.02.02 2021.05.03 2021.04.29 FX forward eladdsi pozicié nyitasa 3200000 USD/HUF 296,00 297,10 3520000 HUF
2021.03.25 2021.05.04 2021.04.30 FX forward eladési pozicié nyitasa 450 000 USD/HUF 308,58 297,70 4896000 HUF
2021.03.25 20210504 2021,04.30 FX forward eladasi pozicié nyitasa 1600000 EUR/HUF 364,62 359,90 7552000 HUF
2021.03.02 2021.05.31 2021.05.27 FX forward eladasi pozicié nyitasa 1300 000 EUR/HUF 365,07 348,30 21801000 HUF
2021.03.02 2021.05.31 2021,05.27 FX forward eladési pozicié nyitasa 3520000 EUR/MHUF 365,14 348,30 59276800 HUF
2021.04.29 2021.06.03 2021.06.01 FX forward eladési pozicié nyitasa 700 000 USD/HUF 297,11 283,80 9317000 HUF
2021.04.30 2021.06.03 2021,06.01 FX forward eladési pozicio nyitasa 450 000 USD/HUF 297,81 283,80 6304500 HUF
2021.04,29 2021.06.03 2021,06.01 FX forward eladasi pozicié nyitasa 3200000 USD/HUF 297,20 283,90 42544000 HUF
2021.04.30 2021.06.03 2021.06.01 FX forward eladési pozicié nyitasa 1600000 EURHUF 360,21 347,00 21136000 HUF
2021.0527 2021.08.02 2021,07.29 FX forward eladasi pozicié nyitasa 1300000 EURMHUF 349,06 358,30 412012000 HUF
2021.06.01 2021.08.02 2021,07.07 FX forward eladési pozicié nyitasa 1150 000 USD/HUF 284,07 303,53 22379000 HUF
2021.05.27 2021.08.02 2021,07.20 FX forward eladési pozicio nyitasa 2715000 EUR/HUF 349,05 359,60 28643250 HUF
2021.0527 2021.08.02 2021,07.29 FX forward eladési pozicio nyitasa 285000 EUR/HUF 349,05 358,30 2636250 HUF
2021,0601 202108.02 2021,07.29 FX forward eladési pozicié nyitasa 1600000 EUR/HUF 347,72 358,30 416928000 HUF
2021.06,01 2021.08.02 2021.07.06 FX forward eladasi pozicio nyitasa 1000000 USD/HUF 284,17 298,47 14299800 HUF
2021,06.01 2021.08.02 2021,07.29 FX forward eladasi pozicié nyitasa 2200000 USD/HUF 284,17 301,90 -39.006 000  HUF
2020,10.07 2021.10,08 2021,10.07 FX forward eladasi pozicié nyitasa 142000 EUR/HUF 364,70 358,06 942880 HUF
2021,07.29 2021.10.08 2021.10.07 FX forward eladasi pozicié nyitasa 1300000 EURMHUF 359,13 358,06 1391000 HUF
2021,07.29 2021,10.08 2021.10.07 FX forward eladési pozicié nyitasa 1885000 EUR/HUF 359,17 357,92 2356250 HUF
2021.08.04 2021,10.08 2021.10.07 FX forward eladési pozicio nyitasa 800 000 EUR/HUF 354,84 357,92 2464000 HUF
2021.07.29 2021.10.20 2021.10.18 FX forward eladési pozicié nyitasa 2200000 USD/HUF 302,32 311,85 20977000  HUF
2021.08.04 2021.10.20. 2021.10.18 FX forward eladdsi pozicié nyitasa 1200000 USD/HUF 298 311,85 16788000  HUF

Nyitott pozicié értékelése:

Nyitas  Forward TR T Monmvissa Eegks, KOS 2021121314
datuma  datum P yised arfolyam  érték (Ft)
2021.11.16 2022.02.16 FXforward eladasi pozicié nyitasa 3 000 000 USD/HUF 322,11 -15 743 100
2021.11.16 2022.02.16 FX forward eladasi pozicié nyitasa 4 000 000 EUR/HUF 367,54 -14 736 400

VIIl. A befektetési alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a
befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék bemutatasa

A befektetési politika révid attekintése a teljesség igénye nélkdl:

Az Alap befektetési célja kdzép és hosszabb tavon maximalis mértékl tékendvekmény elérése,
elsésorban hazai kétvénypiaci befektetéseken keresztll, de adott piaci kéruimények kézéott a
pénzpiaci eszkdzok és/vagy a kulféldi kétvénypiaci eszkdzok is jelentds sulyt képviselhetnek az
alap befektetései k6zott. Az Alap szamara a szarmaztatott gyletek alkalmazasa megengedett,
mind fedezeti, célbdl, mind pedig a befektetési célok megvaldsitasa érdekében.

IX. Javadalmazassal kapcsolatos informaciok

A kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrél, valamint az egyes pénzlgyi targyu térvények
modositasarol sz616 2014.évi XVI. térvény 33.§ alapjan az Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt.
elkészitette Javadalmazasi politikajat. A Javadalmazasi politika elkészitése soran figyelembe
vette az ESMA (European Securities and Market Authority) vonatkozé iranymutatasait, amelyek
alapjan a kdévetkez6 hatarozatokat hozta meg:



l. Az Alapkezel6 elvégezte a tarsasag és a kezelt alapok méretére, a belsé szervezetre, a
végzett tevékenységek jellegére, korére és Gsszetettségére vonatkozo értékelést és ennek
alapjan megallapitotta, hogy a tarsasag mérsékelt kockazati profillal rendelkezik.

ll. A mérsékelt kockazati jelleg alapjan alkalmazasra kerll az aranyossag elve, amelynek
alapjan az 6sszes meghatarozott alkalmazott tekintetében az Alapkezelé nem alkalmazza
az alabbi kévetelményeket:

1. eszkézOk formajaban nyujtott valtozé javadalmazas;
2. visszatartas;
3. kockazatok utélagos beépitése valtozo javadalmazas esetén.

. Az Alapkezel6 Alapkezel6nél Javadalmazasi Bizottsag mikédik.

IV. A Javadalmazasi politikahoz koételezéen el6irt meghatarozott alkalmazotti kategériat 2021
evre vonatkozéan a kévetkezék szerint allapitotta meg (alapok kockazati profiljara
tevékenységik révén hatast gyakorlé munkavallalok):

e Vezérigazgatd

Befektetési igazgato

Alapkezel6k

Kockazatkezelési igazgaté

Compliance Officer

Az ervényben |évd jogszabalyok alapjan az Alapkezeldnek az éves jelentésben nyilvanossagra
kell hoznia az adott pénzigyi évre vonatkozéan az alkalmazottak régzitett és valtozd
javadalmazasanak teljes O0sszegét az Alapkezeld (gyvezetdi és azon munkavallaloi szerinti
bontasban, akik az alapok kockazati profiljara tevékenységik révén hatast gyakorolhatnak.

Az Alapkezelé alkalmazottai az Amundi Magyar Kotvény Alaptdl nem részesillnek semmilyen
juttatasban, a régzitett és valtozé javadalmazasuk kizardlag az Alapkezeldtdl szarmazik.

Az alapkezel6 alkalmazottainak rogzitett javadalmazasa (brutto bér) a 2021-es évre vonatkozoéan
256.859.560 Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendé munkaltatéi jarulékokat.

A javadalmazasi politika szerint meghatarozott alkalmazottnak minéstlé munkavallaldk régzitett
javadalmazasa a kévetkezdképpen alakult (a2 2021-ben aktiv Iétszamot figyelembe véve):

Brutté bér (Ft) | Létszam (f6)
Meghatarozott alkalmazottak 116.385.242 7
Egyéb alkalmazottak 141.474.318 14
Osszesen: 256.859.560 21

Az Alapkezelé alkalmazottainak valtozé javadalmazasa a 2021-es évre vonatkozdan bruttd
101.150.000 Ft volt, amelybdl brutté 79.460.000 Ft kerUlt kifizetésre 2022. marciusaban. A
meghatarozott alkalmazottak esetében a valtozé javadalmazas 60%-a kerul kifizetésre az adott
évben, a maradék 40% a kovetkezé 3 évben egyenlé aranyban kerllhet kifizetésre. A korabbi
év(ek)bdl szarmazo halasztott bénuszbol 13.209.682 Ft keriilt kifizetésre 2022. marciusaban. A
valtozé javadalmazas részletezése:

A teljes Ebb| Korabbi Létszam
megitelt | | itiretve 6v(ek) (f6)
bénusz (Ft) halasztasabdl
kifizetve
Meghatarozott
alkalmazottak 54.225.000 | 32.535.000 13.209.682 7
Egyéb
alkalmazottak 46.925.000 | 46.925.000 0 14
Osszesen: 101.150.000 | 79.460.000 13.209.682 21
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A valtozé javadalmazas Osszege teljesitményhez kotétt. A teljesitmény méréséhez az
Alapkezelénél Ugynevezett ,score card rendszer” mikddik, amelyben az adott munkavallalo
munkakoéréhez kapcsolddé mennyiségi és minéségi feladatok meghatarozasra keriinek. A kit(izétt
feladatokat, célokat az adott munkavalllalé kézvetlen vezetdje és a vezérigazgato évente értékelik.
A befektetéseket kezelé munkavallalék valtozé javadalmazasaban a kezelt portféliok révid és
hosszabb tavu teljesitménye egyarant szerepet jatszik. A kockazatkezelést végzé munkavalallék
esetében a valtoz6 javadalmazashoz kitlzétt feladatok dontd tébbségben a portfolidk
kockazatanak folyamatos méréséhez kapcsolédnak.

Amundi csoport altal alkalmazott egységes megkdzelités a javadalmazassal kapcsolatban:

Javadalmazassal kapcsolatos kdzzététel 2021.12.31
Létszam (f6) Rogzitett javadalmazas |Valtoz6 javadalmazas (Ft)| Osszes javadalmazas
(Ft) (Ft)

Osszes: 21 265 159 027 71 041 440 336 200 467
Wisghataroror 7 127 757 158 34 936 440 162 693 598

~ alkalmazottak

Ebbél Eoveb

9y 14 137 401 869 36 105 000 173 506 869

alkalmazottak

A fenti javadalmazassal kapcsolatos kdzzététel nem szamviteli, hanem az Amundi Csoport altal a
tagvallalatokra egységesen kidolgozott Human Eréforrds megkozelitéssel készllt. Az egyes
kategériak tartalma az alabbi:
» A l|étszamadatok tartalmaznak minden olyan munkavallalét, akik a fordulénapon
allomanyban voltak (akar aktiv, akar fizetés nélklli szabadsagon lévd), viszont nem
tartalmazzak a gyarornokokat, egyéb idészakos szerzddéssel dolgozdkat ill. az év kézben

kilépdket.
* Rogzitett javadalmazas a fenti médszer szerint szamitott |étszam heti 40 6rara atszamitott
évesitett, froduldnapon érvényes bruttd besorolasi bére (a heti 20 ill. 30 éras

munkaviszonyok esetében is). Az adatok nem tartalmaznak semmilyen mas személyi
jellegii juttatast.

» Valtozo javadalmazas a fenti modszer szerint szamitott Iétszamnak targyévben kifizetett
(el6z6 pénzligyi évre vonatkozd) brutté bonusz, ide értve a hosszu tavu 6sztdénzé(k) ill. a
korabbi év(ek)ben halasztott bénusz targyévben esedékes kifizetését is.

X. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informacidk

Az Alapkezelé a kollektiv befektetési formakrél és kezelbikrdl, valamint egyes pénzigyi targyu
torvények modositasarol szolé 2014. évi XVILtérvény 6. szamu melléklet X. pontjaban
megfogalmazott rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakrél tajékoztatia az Amundi Magyar
Kétvény Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait:

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkézbkkel.
b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltdsahoz sziikséges pénzigyi fedezet biztositasa céljabdl
hitelkeretszerzédéssel rendelkezik, amely rulirozé jellegli, az Alap nettd eszkozértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhaté hitel nem haladhatja meg a mindenkori
netté eszkozérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap 2021.12.31-én 126.000.000 Ft 6sszegli hitelkerettel rendelkezett. Az Alapnal 2021-es év
soran nem Kerdlt sor hitelek felvételére.

c) Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési médszerek



Az Alap kockazati profiljanak részletes leirasa megtalalhaté az Alap tajékozatojaban a 3. pont
alatt. A kockazati profil Iényeges elemeinek felsorolasa a teljesség igénye nélkl:

Diverzifikacio alacsony szintjének kockazata

A befektetési alapok jellemzéen a diverzifikacio hatékony eszkézei, hiszen sajat tékéjiket
— kozvetlen és kozvetett befektetések révén - akar tobb szaz elembél allé hatékony
befektetések is alkothatjak. A diverzifikaciéo révén mod van a kockazatok megosztasara,
magasabb hozam elérésére. Azonban az Alap portfolidja a Kezelési szabalyzatban
rogzitett befektetési korlatokon belul, nagyobb aranyaban tartalmazhat olyan eszkézéket,
melyek kisebb szamu kibocsatotél szarmaznak. A diverzifikaciéo alacsonyabb szintje
hatranyosan befolyasolhatja az adott Alap teljesitményét, megnévelheti a Befektetési
jegyek valtozékonyagat, az Alap érzékenyebben reagalhat olyan piaci, gazdasagi, politikai
Politikai és gazdasagi kockazat

A nemzetkézi politikai helyzet, kulénésen a befektetésekkel megcélzott orszag(ok)
nemzetk6zi megitélése, annak kedvezétien valtozasa erés hatast gyakorolhat ezen
orszag(ok) pénz- és tékepiaci arfolyamainak alakulasara is. A befektetésekkel megcélzott
orszag(ok) kormanyainak politikaja, a politikai iranyvonal esetleges megtérése, valtozasa
jelentés hatast gyakorolhat az Alapok portfolidjaban szereplé értékpapirok arfolyamara,
mely az Alapok nettd eszkdzértékét kedvezétlen irdnyban is befolyasolhatja. Szintén
komoly hatassal lehet az Alap netté eszkozértékére ezen orszag(ok) gazdaséagi
helyzetének alakuldsa, a gazdasag pillanatnyi kulféidi megitélése és esetleges jogszabalyi
valtozasok, illetve korlatok. Az esetleges kedvezétlen hatasok negativan befolyasolhatjak
a reszvények és az allampapirok arfolyamat, és ezen keresztil az Alap nett6
eszkozértékét, igy a Befektetési jegyek arfolyamat is.

Devizakockazat:

Az Alap befektetései kozoétt devizaban denomindlt értkpapirok is megtalalhatoak,
amelyeket az Alapkezeld a mindenkori MNB arfolyamon értékel. A devizakockazat
csokkentése céljabol az Alap 2021-ben is kotott deviza forward tigyleteket.
Partnerkockazat:

Az Alapkezelé meghatarozta azoknak az intézményeknek a kérét, amelynek az esetében
az adott intézmény 4altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkdzokbe térténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az
adott intézménnyel kotétt OTC szarmaztatott Ugyletekb6l eredé 6sszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat.

e Budapest Bank Zrt.
OTP Bank Nyrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fidktelepe
ING Bank NV Magyarorszagi Fidktelepe
Erste Bank Hungary Zrt.

e K&H Bank Zrt.
Ebbdl adéddan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit, akkor
ez az Alap nettd eszkdzértékének a csdkkenését eredményezheti.

Az alapokban lévd eszkozkategoriak megjelélése:

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Bankbetétek

Szarmaztatott eszkdzok

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezeld funkcionalisan és hierarchikusan elkiléniti a kockazatkezelési funkcidkat és a
mukodési egységeket.



Az Alapkezel6 megfelelé kockazatkezelési rendszert mikodtet az egyes alapok befektetési
stratégidja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencialisan fennalld minden kockazat azonositdsa, mérése és megfelel6 nyomon kévetése
érdekében. Az Alapkezel6 kelld gyakorisaggal, de legalabb évente felllvizsgaljak, és szukség
esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezelé megfelel6 és rendszeres atvildgitast végez az Alap nevében térténd befektetés
esetén, az Alap befektetési stratégiajaval, célkitlizéseivel és kockazati profiljaval 6sszhangban. Az
altal az Alap portfdlidjara gyakorolt atfogé hatassal 6sszefliggd kockazatok megfeleléen
meghatarozhaték, mérheték, kezelhetdék és folyamatosan nyomon kévethetdk legyenek. Az
Alapkezelé biztositja, hogy az Alap kockazati profilja megfelelien az ABA méretének,
portfolidszerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitlizéseinek. Az Alapkezelé meghatarozza
az altala kezelt alapok esetében alkalmazhat6é tékeattétel legnagyobb mértékét, valamint a
biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott kezesség vagy garancia ujboli
felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alapkezeldé az un. ex-ante tracking error mutatét hasznalja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tobblethozam szérasat mutatja. Az Alap referenciaindexe:
100% MAX Index. Az Alap az un. Kockazat/Nyereség mutatd esetében az 1-7 kdzotti érteket
felvevo skalan 3-as értékelést kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak kdzepes kockazatat
mutatja.

Az Alapkezelé az Alap vonatkozasaban megfelel6 likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kdvethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kételezettségeinek.
Az Alapkezel® rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelje és nyomon kévesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap még megfeleld likviditassal
rendelkezik. Az idészak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az
idészak végén 818 volt.

Az Alapkezel6é ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabdl.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is kielégité eredményre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy mértékl visszavaltasokkal
szamolunk. A visszavaltasi sokk ugy szamitodik, hogy az utols6 250 nap legnagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap netté eszkozértékének 5% kodzll a magasabbat vessziik figyelembe.
Az Alap atlagos visszavaltasa 4.739.349 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként

474.722. 909 forint lett. Ezen szélséséges korlimények kézott is elfogadhatd értéket mutat az Alap
likviditasaval kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 16,87 volt.

XI. Tokeattétellel kapcsolatos tajekoztatas

Az Alap - szarmaztatott (igyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

e az alap nett6 eszkdzértékének a kétszeresét,

e az alap egyes eszkdzeiben meglévé nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkdzre
megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettositott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévé nettositott
kockazati kitettségek abszollt értékeinek 0sszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes
eszkozokben meglévd nettositott kockazati kitettségét az adott eszk6z aktualis értékének, tovabba
az ugyanezen az eszk6zon alapuld szarmaztatott Ugyletekben meglévd kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, Ggy hogy az ellentétes iranyu Ugyletekben [évd
kitettségeket egymassal szemben nettositani kell. Az alap teljes nettositott kockazati kitettségére
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vonatkozé limitnek valé megfelelés szempontjab6l az alap eszkézeiben meglévd
devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott tigyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhat6 tokeattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok:

A szarmaztatott lgyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkézékben meglévd nettd
Osszesitett kockazati kitettség 2020.12.31-én és 2021.12.31-én 100% volt. Az Alap mindkét
érteknapon rendelkezett nyitott szarmazékos Uigyletekkel, amelyek fedezeti céllak voltak.

A biztositék vagy a tokeattételi megallapodas értelmében nyjtott garanciak Ujbdli felhasznalasi
joga: Az Alap 2021-ben kotott szarmazékos tigyleteihez nem kerult sor biztositék illetve garancia
nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes 6sszege.
2021.12.31-én az Alapban nem volt t6keattétel.

Xll. Az Alap altal fizetett alapkezelési dij és a forgalmazoknak fizetett dijak alakulasa

Az Alap alapkezelési dijat fizet az Amundi Alapkezeld Zrt.-nek.
Az Amundi Magyar Koétvény Alap ,A” sorozatanak kezelési dija 2020-ben 1,2%, az ,I” sorozat
dija 0,60% volt.
Az Alapkezelési dij kozvetitett szolgaltatasként mar tartalmazza az aldbbiakban felsorolt
szolgaltatasok dijat:
o Az Alap kényvelési dijat
o Befektetési Alap és az altala kibocsatott befektetési jegyekhez kapcsolédé marketing
tevékenység dijat, befektetdk tajékoztatasahoz kapcsolodo kéltségeket
» A befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalanak és folyamatos forgalmazasanak
kéltségeit.

Az Amundi Alapkezelé Zrt. 2021-ben az Alap forgalmazoinak Gsszesen 9.275.814 Ft 6sszeget
fizetett ki, illetve hatarolt el a konyveiben. Az Amundi Alapkezelé Zrt. sajat bevételébdl a Kbftv.
32.§- a és kulén megallapodas alapjan rogzitettek szerint nagy intézményi befekteték szamara
33.137.080 Ft mértékl visszatéritést fizetett ki.

Az Alap 2021-ben mogéttes alapokbdl szarmazé dijvisszatéritésben nem részesuilt.

Xlll. Az értékpapir-finanszirozasi iigyletekre és a teljeshozam-csereiigyletekre vonatkozé
tajékoztatas

Az ertékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatésagardl, valamint a
648/2012/EU rendelet médositasaré szolé az Eurépai Parlament és a Tanacs 2015. november
25-i (EU) 2015/2365. szamu rendelete alapjan az Alapkezel koteles tajékoztatast nydjtani az Alap
rendelet hatalya ala tartozé gyleteirél annak melliékletének ,A” részében felsorolt bontasban.
Az Alap az adott targyévben nem kotétt az alabbiakban felsorolt, a hivatkozott rendelet
hatalya ala tartozé értékpapir-finanszirozasi ligyleteket:

a) repolgylet;

b) eértékpapir vagy aru kélcsénbe adasa, valamint értékpapir vagy aru kélcsénbe vétele:

c) vétel-eladas Ugylet vagy eladas-visszavasarlas Ggylet;

d) értékpapirigylethez kapcsolédo hitel;

Ennek megfeleléen a rendelet mellékletében kért tajékoztaté adatok (kiemelten: globalis adatok,
koncentraciora vonatkozé adatok, Osszesitett Ugyleti adatok, biztositékok Ujrafelhasznalasara
vonatkozé adatok, teljeshozam-csereligyletek keretében kapott és adott biztositékok letéti
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6rzésére vonatkozé adatok, az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és teljeshozam-cserelgyletek
egyes tipusainak hozamara és koltségeire vonatkozé adatok) nem keriilhetnek bemutatasra.

XIV. Beszamolasi idoszak utani események — orosz-ukran konfliktus

Az Alap 2021.12.31-én nem rendelkezett kozvetlen orosz részvénypiaci kitettséggel. A 2022.
februar 24-én kezd6dott orosz-ukran fegyveres konfliktus és annak potencialis gazdasagi
kihatasai minden eszkbzosztalyt, iparagat érintettek valamilyen formaban, igy az Alap
befektetéseit is. Az Alapkezel6 elemzése alapjan a helyzet bizonytalansaga és valtozeékonysaga
miatt lehetséges, hogy tovabbi olyan kérilmények meriinek fel, melyek jelentds hatassal lehetnek
az Alap 2022. évi pénzigyi helyzetére, pénzigyi teljesitményére vagy cash flowjara.

Az elmult idészak rendkivili eseményei okan az alabbi tablazatban bemutatasra kerll az Alap
nettdé eszkozértékének és egy jegyre jutd arfolyamanak a valtozasa a beszamolasi idészakot
kévetd idészakra:
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"A" sorozat "I" sorozat
Datum n?tt{) " arfolyam nett6 eszkdézérték arfolyam
~ eszkdzertek _
2022.01.01| 6279713611 5,772826 5 050 849 872 | 6,191365 ‘
2022.01.31 | 6261202429 5,697040 4 987 082 541 | 6,113198
2022.02.24 | 6302945 854 | 5,675180 4713 786 106 | 6,092146 |
2022.02.25 | 6265 139 507 | 5,658888 | 4700 331704 | 6,074757
12022.02.26 . 6 265 139 507 ' 5,658888 | 4700 331704 | 6,074757
12022.02.27 | 6265139 507 | 5,658888 4700 331704 | 6,074757
12022.02.28 | 6230430538 5,642176 4 686 681 818 6,057116 ‘
1 2022.03.01 | 6217 121640 | 5,633173 | 4 679 280 523 | 6,047550
12022.03.02 | 6212600416 | 5,629206 | 4 676 061 855 | 6,043390 |
1 2022.03.03 6 218 944 298 | 5,645796 | 4689 919984  6,061301 |
1 2022.03.04 | 6171870 331 I 5,603249 4 654 653 455 | 6,015722 |
1 2022.03.05 6 171 870 331 | 5,603249 4 654 653 455 | 6,015722
2022.03.06 | 6171870 331 | 5,603249 4 654 653 455 | 6,015722 |
2022.03.07 | 6 109 966 994 | 5,542687 | 4 604 571 545  5,950996 |
2022.03.08 | 6096 653 688 5,537194 | 4 600 084 276 | 5,945196 |
1 2022.03.09| 6118456955  5,550014 4 610 632 284 | 5,959058 |
2022.03.10 | 6101 395 954 | 5,533233 | 4 596 767 191 | 5,941138 |
1 2022.03.11 | 6057 336 327 | 5,491369 | 4 562 063 442 | 5,896285
2022.03.12 | 6 057 336 327 | 5,491369 | 4 562 063 442 5,896285 |
2022.03.13 | 6057 336 327 | 5,491369 | 4 562 063 442 ' 5,896285
2022.03.14 6 057 336 327 | 5,491369 4 562 063 442 | 5,896285 |
2022.03.15 | 6057 336 327 | 5,491369 | 4 562 063 442 | 5,896285 |
2022.03.16 | 6031792723 | 5,465113 | 4 540 624 440 | 5,868576 |
1 2022.03.17 | 6074 741 905 | 5,499200 4 569 020 456 | 5,905276 |
1 2022.03.18 6119478 774 ' 5,504318 | 4 573 347 857 | 5,910869 |
1 2022.0319 | 6119478774 | 5,504318 | 4 573 347 857 5,910869
2022.03.20 6119478774  5,504318 4 573 347 857 | 5,910869
2022.03.21| 6076070367 | 5463111 | 4 539 334 192 5,866908
2022.03.22 | 6030853 597 | 5,416931 4 501 053 530 | 5,817432 |



2022.03.23 5998 852 670 | 5,376720 4 467 697 936 | 5,774321
| 2022.03.24 | 5 975 650 189 | 5,355293 | 4 449 966 174 5,751404 |
1 2022.03.25 | 5999 448 253 | 5 37_5405 | 4 465 937 867 | ‘ 5 773099
1 2022.03.26 | 5 999 448 253 | 5,375405 | 4 465 937 867 | 5,773099 _|
1 2022.03.27 | | 5 999 448 253 | 5,375405 4 465 937 867 | 5,773099 |
1 2022. 03. 28 . 5965725 134 5,347749 | ' 4443 180 180 | 5,743680 |
| 2022.03. 29 6 009 682 525 | 5, 388006 | _ 4 476 701 168 | 5,787012
2022, 03.30 | 6 005 860 442 | 5,393796 | 4 481 585 574 | 5,793326 |
. 2022 0331 6084212620 5,464616 4 540 502 272 | 5,869488 |
1 2022.04.01 i 6 046 708 771 | 1 5,432328 | 4 513 749 248 | 5,834904 (
1 2022.04.02 | 6 046 708 771 5 432328 | 4 513 749 248 5,834904
2022.04.03, 6046 708 771 | 5 432328 4 513 749 248 5,834904 ‘
1 2022.04.04 6062 611 478 | 'S 451141 4 529 604 420 5,855400
j 2022.04.05 | 6 038 981 385 | 5,436413 \ 4 517 440 756 5, 839676
12022.04.06 | 5982 882 015 | 5,382296 | 4 472 545 072 | | 5, 781640
‘ 2022.04.07 i 5973 210 314 5 374721 | 4 466 324 001 | 5,773598 ‘
1 2022.04.08 5916 228 280 | 5, 320560 | 4421 389 432 | 5,715511 |
2022 04. 09 | 5916 228 280 f 5,320560 | | 4 421 389 432 | 5,715511 \
| 2022.04. 10 5916 228 280 ' 5,320560 4 421 389 432 5,715511
| 2022.04.11 | 5908 838 287 | 5,308349 | 4 411 459 688 5,702675 |
XV. Mérleg és Eredménykimutatas
MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2020.12.31 2021.12.31
A. Befektetett eszkbz6k 0 0
| Ertékpapirok 0 0
1, Ertékpapirok 0 0
2. Entékpapirok értékelési kiildnbozete 0 0
2.1. értékelési kildnbdzet kamatokbdl, oszialékbdl 0 0
2.2. egyéb értékelési kilénbozet 0 0
Il. Hossz( lejaratd bankbetétek 0 0
B. Forgdeszkbézbk 10713711 11 432 256
| Kovetelések 76 442 597
1. Kovetelések 76 442 597
2. Kdvetelések értékvesztése 0 0
3.Kiilfoldi pénzértékre szdl6 kévelelések értékelési killénbozete 0 0
4 Forintkdvetelések éntékelési kiidnbbzete 0 0
Il. Ertékpapirok 10 584 529 10 805 551
1. Ertékpapirok 10 186 446 11 427 898
2. Ertékpapirok énékelési kilonbozete 398 083 -622 347
2.1. értékelési kllbnbdzet kamatokbdl, osztalékbd! 123 654 123 435
2.2, egyéb értékelési kulonbozet 274 429 -745782
lll. Pénzeszk6zok 52 740 626 108
1.Pénzeszkdzok 52740 626 108
2.Valuta,devizabetét éntékelési kulénbbzete 0 0
C. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 32
1. Aktividébeli elhatarolas 0 32
2. Aktividébeli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilbnbdzete -51 011 -30 479
ESZKOZOK OSSZESEN: 10 662 700 11 401 809
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MERLEG: FORRASOK (gFt)

E. Sajat t6ke 10 642 931 11 387 596
I Induld téke 1648 490 1903 699
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 53 620 477 54 083 502
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névertéke -51 971 987 -52 179 803
Il. Tékevaltozas (tbkendvekmény) 8 994 441 9483 897
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilénbdzete -12 229 739 -10 872 585
2. Ertékelési kilonbdzet tartaléka 347 072 -652 826
3. Eléz6 évek(ek) eredménye 19 550 769 20 877 108
4. Uzeti év eredménye 1326 339 132 200
F. Céltartalékok 0 0
G. Kételezettségek 7612 2807
|. Hosszl lejaraty kételezettségek : 0 0
Il. Révid lejaratu kdtelezettségek 7612 2807
lLKUIfSIdi pénzértékre sz0l6 kotelez. értékelési kilbnbozete 0 0
H. Passziv id6beli elhatarolasok 12157 11 406
FORRASOK OSSZESEN: 10 662 700 11 401 809
2020. 2021.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. | 01.01-12.31.
. Pénziigyi miiveletek bevételei 1912774 618 307
Il. Pénzugyi miveletek raforditasai 445 392 354 588
Il. Egyéb bevételek 0 0
V. Mikodési koltségek 134 764 125 992
V. Egyéb raforditasok 6279 5527
VI . Fizetett, fizetend6é hozamok 0 0
VI. Targyévi eredmény 1326 339 132 200

“grikdriien Mikods Rés
1011 Budapess

Amundi Befektetési Alapkezeld

MU

énylarsasag
. 14.

Amundi Befektetési'Alapkezeld Zrt.
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AMUNDI Magyar Kétvény Alap

2021.évi

Eves beszamol6

Beszamolasi idészak: 2021.01.01 - 2021.12.31.

Amundi Befektetési Alapkezel
ligrien Mkodd Részvénytarsasag
011 Budapest, Fé u. 14.

BUDAPEST, 2022. marcius 25.




AMUNDI Magyar Kdtvény Alap

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2020.12.31 2021.12.31
A. B eszkozok 0 0
|, Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok érlékelési kiilonbbzete 0 0
2.1. értékelési kilénbozet kamatokbol, osztalékbdl 0 0
2.2. egyéb értékelési kildnbozet 0 0
1l. Hosszl lejaratd bankbetétek 0 0
B. Forgéeszkdzdk 10713 711 11 432 256
|, Kévelelésel 76 442 597
1. Kovetelésel 76 442 597
2, Ké lések ériékvesziése Q [¢]
3 Klf6idi pénzértékre szolo kovelelések értékelési kilonbdzete 0 0
4 Forintkévetelések értékelési killénbdzete 0 0
1. Ertékpapirok 10 584 529 10 805 551
1. Eriékpapirok 10 186 446 11 427 898
2. Ertékpapirok értékelési kilsnbozete 398 083 -622 347
2.1. értékelési kulénbozet kamatokbdl, osztalékbdl 123 654 123 435
2.2. egyéb értékelési kildnbozet 274 429 -745 782
lll. Pénzeszkdzdk 52 740 626 108
1.Pénzeszkdzok 52 740 626 108
2 Valuta,devizabetét értékelési killbnbézete 0 0
C. Aktiv iddbeli elhatérolasok 0 32
1. Aktiv id6beli elhatérolas 0 32
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilénbbzet -51 011 -30 479
ESZKOZOK OSSZESEN: 10 662 700 11 401 809

MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajat téke 10 642 931 11 387 596
1. Indul6 téke 1648 490 1903 699
1. Kibocséijtott befektetési jegyek névértéke 53 620 477 54 083 502
2. Visszavasarolt befektetési jeqyek névértéke -51 971987 -52 179 803
\l. Tokevaitozas (t6kenévekmeny) 8 994 441 9 483 897
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkildnbdzete -12 229739 -10 872 585
2. Ertékelési kiilnbozet tartaléka 347 072 -652 826
3. El§z6 évek(ek) eredménye 19 550 769 20877 108
4. Uzleti év eredménye 1326 339 132 200
F. Céltartalékok 0 0
G. Kdtelezettségek 7612 2 807
I. Hossz\ lejaratd kételezettségek 0 0
1. Révid lejaratd kételezettségek 7612 2 807
|IL.KUIf6ldi pénzértékre s20!10 kotelez. értékelési kulénbozete 0 0
H. Passziv id6beli elhatarolisol 12157 11 406
FORRASOK OSSZESEN: 10 662 700 11 401 809|
2020. 2021.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31, 01.01-12.31.
|. _Pénzigyi miveletek bevételei 1912774 618 307
Il. Pénzugyi miiveletek raforditasai 445 392 354 588
Il. Egyéb bevélelek 0 0
IV. Miikédési koltséagek 134 764 125 992
V. Egyéb réaforditasok 6279 5527
V! . Fizetelt, fizetendé hozamok 0 0
VI, Targyévi eredmény 1326 339 132 200

BUDAPEST, 2022. mércius 25.

Amundi Befektetési Alapkezel
Zéntkorlien Mikods Részvénytarsasag
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Kiegészité melléklet

1. Az alap bemutatéisa:

Az AMUNDI Magyar Kétvény Alapot (tovabbiakban az 'Alap’) 1997.01.23-an vette nyilvantartasba a 1111-31 lajstromozasi szamon az MNB (PSZAF),

A befektetési jegyek kibocsatéja nevében eljaro jogi személy és az alapkezeldi tevékenység végzéje az AMUNDI Befektetési Alapkezel6 Zrt. (fovabbiakban "Alapkezels";
székhelye: 1011 Budapest, F6 u. 14.).

Letétkezelé: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 '‘Budapest, Szabadsag tér 5-6.).

Forgalmazok: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.), Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfirdé u. 24-26. ), Concorde
Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 55-61.), SPB Befekletési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vérésmarty tér 7-8.); Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054
Budapest, Akadémia u. 6.)

Az Alap Uzleti éve: megegyezik a naptari évvel, januar 1-t8l december 31-ig

Az Alapkezel6 felelds vezetéije: Vizkeleti Sandor vezérigazgato, 2030 ERD, Kadar u. 25.

Az Alap befekletéseivel elsésorban a hazai kétvénypiacot célozza meg, de adott piaci kériilmények kozott a pénzpiaci eszkozok ésivagy a kilféldi kitvénypiaci eszkézok is
jelentds sulyt képviselhetnek az alap befekltetései kozott.

Az Alap futamideje hatarozatlan,

Az Alapkezeld a befektettk felé az Alap befektetési jegyei utan sem tékére, sem hozamra vonatkozé garanciat vagy hozamigéretet nem tett.

Az Alap szamara a kdnyvvizsgalat kotelezé. A kényvvizsgalo neve: KPMG Hungaria Kit.
székhelye: 1134 Budapest, Vaci Gt 31
Természetes személy kdnyvvizsgalo: Mittak Zoltan (007298)
Az Alap 2021, évi kényvvizsgalatanak dija szerzodés szerint netté 675 eFt, brutté 857 eFt

Az Alap szamara nydjtandd, a kdnyvviteli szolgaltatasok kérébe lartozo feladatok irdnyitasaért, vezeléséért az Alapkezel§ altal megbizott tarsasag a D&C Befektetési
Alapokat Kényvel6 Bt.(Székhelye: 1055 Budapest, Szent Istvan krt. 1.), személyében felelds munkatarsa Garamvélgyi Zoltan (regisztracios szam: 129765 ),

Az Alapra vonatkozo tajékoztatd és kezelési szabalyzat valamint az idészaki jelentések hozzaférhetdek az Alapkezeld hivatalos honlapjan: www.amundihu

2. Szamwviteli politika:

Az Alap szamviteli politikaja a szamvitelrSl sz616 2000. évi C. torvény ("Szamviteli Térvény"), a befektetési alapok éves beszamolokészitési és
kényvvezetési ktelezettségének sajdtossagairdl sz6i6 215/2000. (XI.11.) kormanyrendelet ("Kormanyrendelet"), valamint az egyéb vonaikozé
jogszabalyok alapjan kerult kialakitasra

Az Alapkezeld az eszkozok és kotelezettségek értékelési és elszamolasi szabalyai a Kormanyrendelet 7. § eldirasai szerint keriiltek kialakitasra.

Ertékpapirok értékelése és el 14

- A Kormanyrendelet eléirdsainak megfelelden az értékpapirok netté beszerzési értéken kerilinek nyilvantartasba vételre, Az értékpapirok eladasa
soran az értékesitésre jutd kényv szerinti érték FIFO médszerrel kerill meghatéarozasra.

- az értékpapirok a kollektiv befektetési formakrol és kezelGikral sz6l6 2014. évi XVI. t8rvény, a Kormanyrendelet, valamint az Alap kibocsatasi
tajékoziatoja Altal eldirt rendszerességgel piaci értéken kerlinek értékelésre,

- a Kormanyrendelet elSirasainak megfeleiden az értékpapirok utan targyévben jaré idéaranyos kamatok és osztalékok az értékpapirok
értékkilonbozeteként kerlinek elszamolasra.

Az értékelési kulbnbézetek mind a fékényvi, mind az analitikus nyilvantartasokon beliil megbontasra keriilnek a kamatokbdl, osztalékokbél és
egyéb piaci értékitéletbdl szarmazé dsszetevdkre.

Szar kos iigyletek értékelése és elszdmola:

A szarmazékos Ugyletek piaci értékének az iigylet j6v6ben varhato nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni, amely értéken a le nem zart
Ugylet — mint pozicié — tovabbértékesitheté. A szarmazékos tigyletek értékelése egyes Ugylettipusokra az értékelésekre altalanos elfogadott
értékelési modszerek alapjan (jellemzéen a szerz6désbdl eredd tényleges vagy becsiilt jsvébeni cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (DCF)
alapulé modell) alapjan keriil meghatarozasra.

Immaterialis javak és targyi eszk6z6k:
Az Alap sem immaterialis javakkal, sem targyi eszkdzékkel nem rendelkezik

Hedmok

Kiilféldi pénzértékre s2616 kbvetelések és kotel
A devizas kbvetelések, kotelezettségek, pénzeszkézdk élenekelese az eredménnyel szemben torténik.
A Kkillfoldi pénzértékre sz6l6 kdvetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci értékének meghatarozasanal
az adott devizanemre vonatkozdan régzitett, a Magyar Nemzeti Bank 4ltal kézzétett hivatalos devizaarfolyam értékelés napjan érvényes értéke
kerll alkalmazésra,

Sajat téke:

Az "1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke" mérlegsor a korabbi évek beszamoléiban csak a befektetési jegyek targyévi nyiléegyenlegét és a targyévi
kibocsajtasokat tartalmazta, mig a "2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke" mérlegsor csak a targyévi visszavaltasokat mutatta be. A halmozott adatokat az Alap
induldsa ota a kiegészitd melléklet 5. tablazata tartalmazta. Jelen beszamoléban az emlitett mérlegsorok mar mind a targyévi, mind az el6zé évi oszliopokban a halmozott
adatokat mutatjak,

Jelent6s 8sszegd hiba:
A jelentds hibak mértéke a Szamviteli térvényben meghatarozotaknak megfeleléen keriilt régzitésre

Az Alap eszkdzeit a 2021.12.31-i piaci arfolyamokon érlékeltik. A mérlegkészités idépontja 2022. januar 31,



3. A szamviteli megkdzelitésre épiil6 éves beszamol6ban szerepl6 és a hivatalosan kbzzétett netté eszkdzérték kozotti kiilbnbség magyarazata:

Az Alap szamviteli értelemben vett indulé tékéje az idészak végeén:
Az alap 2021, évi tokevaltozésa ( t6kendvekménye ) :

Az Alap 2021.évi szamviteli hozama az Alapot terheld kéltségek levonasa utan: -7,35% lett.

1903 699 eFt.
9 483 897 eFt.

Az alabbiakban bemutatott "K6zzétett Nell6 eszkdzérlék” a 2022.01.04-én kalkulalt és 2022.01.03-i értéknapra (T nap) vonatkozé netté eszkozériéket mutatja,
amely T-1 munkanapi (2021,12.31) készlettel, T napi arfolyammal és T-1 naptdri napig felhalmozott folyészamla kamatokkal szamitott ériék.

1 darab befektetési jegy névértéke: 1Ft eFt
Kézzétett Nettd Eves
Eszkozérték beszamold
Hosszu lejaratii bankbetétek 0 0
Kovetelések 3704 597
Ertékpapirok 10 755 767 10 805 551
Pénzeszkdzok 624 952 626 108
Aktiv iddbeli elhatarolasok 0 32
Szarmaztatolt tigyletek értékelési kilénbozete -18 667 -30 479
Eszkdzok sszesen 11 365 756 11 401 809
Kételezettségek 2 352 2 807
Passziv elhataroldsok 15318 11 406
Netto eszkozérték / Sajat toke 11 348 086 11 387 596
Forgalomban lévd jegyek "A" sorozat 1087 909 251
Forgalomban Iév6 jegyek "I' sorozat 815 789 406
Egy jegyre juté NEE "A" sorozat (F1) 5,781322
Egy jegyre jutd NEE "|" sorozat (FB) 6,200782
Forgalomban lévé jegyek (db) (T) 1903 698 657
Nett6 eszkozérték / Sajal téke (T) 11387 596
4. Ertékpapirok és azok értékkiildnbdzetének részletezése:
Ertékpapirok és azok értékkildnbt k rész! ése 2021.12.31-én
eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiildnbézet Piaci érték
érték deviza papir
2022/B 20 000 200 275 642 0 -2171 198 746
2023/C 10 000 102 013 538 0 -5 166 97 385
2024/ 28 438 289 760 4418 0 -12 648 281 530
2024/C 31 500 335213 1489 0 -33 349 303 353
2025/B 48 532 575 349 13 968 0 -68 602 520 715
2027/A 69 388 737 255 3764 0 -88 549 652 470
2028/A 69 881 955 286 9175 0 -158 900 805 561
2029/A 7 000 70 588 733 0 -10 908 60413
2029/8 20 000 196 000 2093 0 -1102 196 991
2031/A 36 030 378 328 2278 0 -49 977 330 629
2033/A 200 894 1755 983 8050 0 -108 345 1655 668
2034/A 21108 195 891 846 0 -29 518 167 219
2038/A 121123 1180 997 6571 0 -182 934 1004 634
2041/A 10 000 81629 2 827 0 -1284 83172
REPHUN 1,25 (EUR) (10/22/25) 500 182 109 370 73 10 009 192 561
REPHUN 5.375 (USD) (02/21/23) 375 254 227 10 659 600 -3 969 261 517
REPHUN 6.375 (USD) (03/25/24) 773 548 305 19726 1111 -14 134 555 008
REPHUN 5.75 (USD) (11/22/23) 325 231908 1231 69 -2 017 231191
Allamkbtvények: 8271 116 89 378 1853 -763 564 7 598 783
D220105 30 000 299 130 826 0 -47 299 909
Diszkont kincstarjegyek: 299 130 826 1] -47 299 909
ALTEO 2022/l 17 352 154 287 Q 0 14 653 168 940
CITIHUF 2026 50 500 000 8219 0 -53 840 454 379
CORDIA 2026 4 187 767 1205 0 9576 198 548
FUTURE 2031 2 94 789 3156 0 -1 643 96 302
MAEXIM 2027 10 000 97 390 367 0 -10 299 87 458
MFB 2022 10 000 99 837 178 0 -1 519 98 496
MFB 4.3 30 000 295 699 2472 0 -841 297 330
MOLHB 1.5 (EUR) 904 342 355 1040 -9112 6 658 340 941
MOLHB 2.625 (EUR) 1000 360 862 5922 -16 148 37 487 388 122
OTP 2029 (EUR) 1013 350 662 4378 -10 035 47 119 392 124
WING 2022/l (EUR) k23| 111 061 2099 777 15 561 129 498
WING 2030/ 3 130 223 3251 0 -8 880 124 594
WIZZ 1.35 (EUR) 100 35937 427 639 764 37 767
[Vallalati kdtvények: 2760 869 32714 -33 880 54 796 2 814 499
OTP 2.5 10789 96 783 517 0 -4 940 92 360
Jelzéloglevelek dsszesen: 96 783 517 0 -4 940 92 360
Ertékpapirok minbsszesen: 11427 898 123 435 -32 027 -713 755 10 805 551




Ertékpapirok és azok értékkiildnbozetének részletezése 2020.12.31-6n

eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilnb&zet Piaci érték
érték deviza papir

2023/C 40 000 408 054 2153 0 252 410 459
2024/B 28 438 289 760 4418 0 14 720 308 898
2024/C 31 500 335 213 1489 0 -1819 334 883
2025/8 78 532 931827 22 602 0 4522 958 951
2026/E 8 100 80 980 403 0 533 81916
2027/A 69 388 737 255 3764 0 23 888 764 907
2028/A 130 222 1757 309 17 098 0 24938 1799 345
2029/A 33 000 332773 3454 0 -383 335 844
2030/A 52 500 566 8682 5739 0 2996 575 617
2031/A 80 411 867 936 5083 0 5993 899 012
2033/A 20 000 202 100 801 0 155 203 056
2038/A 3100 32528 126 0 1759 34413
REPHUN 5.375 (USD) 750 000 254 227 10 694 -381 -15 130 249 410
REPHUN 1.625 (EUR) 2 000 000 698 239 6782 1249 99 621 805 891
REPHUN 1.125 (EUR) 500 000 174 553 1174 216 17 852 193795
REPHUN 5.375 (USD) 1 546 000 548 306 19 726 -703 -35635 531 694
REPHUN 1.25 (EUR) 500 000 182 109 370 68 10 878 193 425
REPHUN 5.75 (USD) 650 000 231908 1231 -44 -11328 221 767
Allamkétvények: 8651 959 107 107 405 143 812 8 903 283
D210303 999 9 979| 3 0| -5] 9977
Diszkont kincstarjegyek: 9979 3 0 -5 9 977
ALTEO 2022/l 17 352 154 287 0 0 9 491 163778
CORDIA 2026 20 000 187 767 1205 0 6476 195 448
MFB 2022 10 000 99 837 178 0 9 100 006
MOLHB 1.5 (EUR) 144 000 51633 166 497 2105 54 401
MOLHB 2,625 (EUR) 1000 000 360 862 5922 34147 -8 479 392 452
OTP 2029 (EUR) 513 000 166 114 2217 21438 3647 193 416
TSKBTI 4.875 (USD) 1000 000 262724 1 506 35 540 802 300 572
WING 2022/l (EUR) 341 000 111 061 2099 14 341 1890 129 391
WING 2030/ 15 000 130 223 3251 0 8 331 141 805
Vallalati kbtvények: 1524 508 16 544 105 963 24 254 1671 268|
Ertékpapirok mind [ 10 186 446] 123 654 106 368/ 168 061] 10 584 529|




6. Id6beli elhatarolasok:

5. Az Alapra kibocsétott befektetési jegyek darabszadmanak valtozasa:

Ev Hénap Nyité Kibocsétas Visszavaltas Zar6
db db db db
1997-1998. 4 355 735 991 0 4 355 735 991
1999. 4 355 735 991 1730 657 726 1 086 350 831 5 000 042 886
2000. 5 000 042 886 4 296 088 903 3 945 542 626 5 350 569 163
2001. 5350 569 163 3218 664 682 1257 082 169 7312171676
2002. 7312171676 40984 500612 5140700 510 6 265971778
2003. 6 265 971 778 7 960 062 655 8 905 578 907 5 320 455 526
2004, 5320 455 526 1704 866 238 3226 877 043 3798444 721
2005. 3798444721 4 334 598 824 2 962 420 242 5170 623 303
2006. 5170623 303 4081153 019 4 131 361 034 5120 415 288
2007. 5120 415 288 2 913 636 582 2198 103 807 5 835 948 063
2008 5 835 948 063 1391 018 606 2920022772 4 306 943 897
2009 4 306 943 897 9665 949 268 2911 063 571 2 351 829 594
2010 2 351 829 594 2811 386 162 1919 747 Q05 3243 468 751
2011 3243 468 751 559 226 358 1255216 917 2 547 478 192
2012, 2547 478 192 544 419 325 1173 101 892 1918 795 625
2013, 1918 795 625 767 752 751 1198 685 517 1 487 862 859
2014, 1 487 862 858 1783 575 228 1022 761 643 2248676 444
2015, 2 248 676 444 1699 900 443 779825618 3168 751 269
2016. 3168 751 269 1414 331 100 1512 663 883 3070418 486
2017, 3 070 418 486 1119955 705 635 060 042 3555314 149
2018, 3555314 149 568 109 777 380 143 289 3743 280 637
2019. 3743 280 637 641 879 439 1 405 605 234 2 979 554 842
2020. 2 979 554 842 673 008 063 2004 072 420 1648 490 485
2021. Januar 1 648 490 485 47 459 922 16 909 235 1679041172
Februar 1679041172 51333 069 13 526 592 1716 847 649
Marcius 1716 847 649 21216 256 44 322 640 1693 741 265
Aprilis 1693 741 265 25 383 953 11360 598 1707 764 620
Majus 1707 764 620 32095 749 16 056 010 1723 804 359
Junius 1723 804 359 28 899 283 9012 253 1743 691 389
Julius 1743691 389 53821613 11 859 278 1785653 724
Augusztus 1785653724 22211 547 10 842 537 1797 022734
Szeptember 1797 022734 24 445 139 10108316 1811359 557
Oktober 1811 359 557 25215735 15087 253 16821 488 039
November 1821488 039 104 781 300 21967 876 1904 301 463
December 1904 301 463 26 161 061 26 763 867 1903 698 657

Mindbsszesen az Alap indulasatol:

Az aktiv id6beli elhatdroldsok alakulisa:

A passziv id6beli elhatéroldsok alakuldsa:

54 083 502 084

52 179 803 427

eFt

2020. 2021.
[kamativotaléa 0 32
|Osszesen 0 32
eFt

2020. 2021.
MNB dij 894 979
Alapkezelés 8433 9016
Letétkezelés 907 967
Bankkéltség 0 16
Forgalmazas 1290 0
Kanyvvizsgélati dij 633 428
Osszesen 12157 11 406




7. Pénziigyi miveletekbdl szarmaz6 eredmény részletezése (eFt-ban):

8. Sajat t6ke mozgastabla:

Ertékpapir eladas arfolyamnyeresége
Deviza arfolyamnyereség
Ertékpapirok kapott kamata
Ertékpapirok vételaraban foglalt kamat
Banki lekotések kamatai

Egyéb pénziigyi bevétel

Pénziigyi miveletek bevételei

Enrékpapir eladas arfolyamvesztesége
Deviza arfolyamveszteség

Fizetett kamat

Pénziigyi miiveletek raforditasai

2020.

761313
634 370
705 685
-190 289
1292
403
1912774

110702
334 690

0
445 392

adatok eFt-ban

2021.

69 107
248 958
386 527
-94 170

7338
547
618 307

129 432
224 930

226
354 588

Nyit6 egyenleg Névekedés Csbtkkenés Zaro egyenleg
Indulé tke viltozdsa: 1648 490 255 209 0 1903 699
Tékendvekmény valtozasdnak
levezetése:
Jegyforgalmazas
értékkiildnbozete: -12 229 739 1357 154 0 -10 872 585
Ertékelési kulonbdzet: 347 072 0 999 898 -652 826
Eredménytartalék: | 20877 108 132 200 0 21009 308
Tékendvekmény bsszesen: 8 994 441 1489 354 999 898 9 483 897
Sajat toke bsszesen: | 10 642 931 1744 563 999 898 11 387 596
9. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei:
Az Alap a targyidészakban nem vett igénybe hitelt.
10. Szarmazékos ligyletek eredményre gyakorolt hatasa:
Mivelettipus Nyltas datuma Forward Zaras datuma Mennylség Eszkbz Kotési arfolyam  Zardsi arfolyam
FX forward eladasi pozici6 nyitasa 2020.12.02 2021.02.04 2021.02.02 600 000,00 USD/HUF 295,89 295,66
FX forward eladasi pozicio nyitasa 2020.12.02 2021.02.04 2021.02.02 4 000 000,00 USD/HUF 296,12 295,80
FX forward eladasi pozici6 nyitasa 2020.12.02 2021.03.04 2021,03,02 1300 000,00 EUR/HUF 357,54 364,05
FX forward eladasi pozici6 nyitasa 2020.12,02 2021.03.04 2021.03.02 3920 000,00 EUR/HUF 357,57 364,10
FX forward eladasi pozicio nyitasa 2021.02.02 2021.05.03 2021,04,29 700 000,00 USD/HUF 295,87 297,00
FX forward eladasi pozici6 nyitasa 2021.02.02 2021,05.03 2021.03.05 700 000,00 USD/HUF 296,00 307,10
FX forward eladdsi pozicio nyitdsa 2021.02.02 2021.05.03 2021.03.30 100 000,00 USD/HUF 296,00 310,07
FX forward eladasi pozici6 nyitasa 2021.02.02 2021.05.03 2021.04.29 3 200 000,00 USD/HUF 296,00 297,10
FX forward eladési pozicié nyitasa 2021,03.25 2021,05.04 2021.04.30 450 000,00 USD/HUF 308,58 297,70
FX forward eladdsi pozicié nyitasa 2021.03.25 2021.05.04 2021.04.30 1 600 000,00 EUR/HUF 364,62 359,90
FX forward eladasi pozici6 nyitasa 2021.03.02 2021,05.31 2021.05,27 1 300 000,00 EUR/HUF 365,07 348,30
FX forward eladasi pozicio nyitdsa 2021.03.02 2021.05.31 2021,05.27 3 520 000,00 EUR/HUF 365,14 348,30
FX forward eladasi pozici6 nyitasa 2021.04.29 2021.06.03 2021.06,01 700 000,00 USD/HUF 297,11 283,80
FX forward eladasi pozicio nyitasa 2021.04.30  2021.06.03 2021.06.01 450 000,00 USD/HUF 297,81 283,80
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2021.04.29 2021.06.03 2021.06.01 3200 000,00 USD/HUF 297,20 283,90
FX forward eladdsi pozicio nyildsa 2021.04.30 2021,06.03 2021,06.01 1600 000,00 EUR/HUF 360,21 347,00
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2021.05.27 2021,08.02 2021.07.29 1300 000,00 EUR/HUF 349,06 358,30
FX forward eladasi pozicio nyitasa 2021,06.01 2021.08.02 2021.07,07 1150 000,00 USD/HUF 284,07 303,53
FX forward eladdsi pozici6 nyitasa 2021,05,27 2021.08.02 2021.07.20 2715 000,00 EUR/HUF 349,05 359,60
FX forward eladdsi pozicié nyitasa 2021,05.27 2021.08.02 2021.07.29 285 000,00 EUR/HUF 349,05 358,30
FX forward eladési pozici6 nyitasa 2021.06.01 2021.08.02 2021.07.2% 1600 000,00 EUR/HUF 347,72 358,30
FX forward eladasi pozicio nyitasa 2021.06.01 2021.08,02 2021.07.06 1 000 000,00 USD/HUF 284,17 298,47
FX forward eladasi pozicié nyilasa 2021.06.01 2021,08.02 2021.07.29 2 200 000,00 USD/HUF 284,17 301,90
FX forward eladasi pozicio nyitasa 2020.10,07 2021.10.08 2021.10.07 142 000,00 EUR/HUF 364,70 358,06
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2021.07.29 2021.10.08 2021,10,07 1300 000,00 EUR/HUF 359,13 358,06
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2021.07.29 2021.10.08 2021.10.07 1885 000,00 EUR/HUF 359,17 357,92
FX forward eladasi pozici6 nyitidsa 2021.08.04 2021.10.08 2021.10.07 800 000,00 EUR/HUF 354,84 357,92
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2021.07.29 2021.10.20 2021.10.18 2 200 000,00 USD/HUF 302,32 311,85
FX forward eladasi pozici6 nyitasa 2021.08,04 2021.10.20 2021.10.18 1200 000,00 USD/HUF 297,86 311,85
Nyitott digylet értékelése:
Mavelettipus Nyitas ddtuma F::::'an:d Mennyiség Eszkdz Kbtési arfolyam 2021/1(::3:;; b
FX forward eladasi pozicio nyitdsa 2021.11.16 2022.02.16 3 000 000,00 USD/HUF 322,11 -15 743 100
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2021.11.16  2022.02.16 4 000 000,00 EUR/HUF 367,54 -14 736 400
11. Az iizleti évben elszamolt kbltségek: 2020. 2021,
eFt 01.01-12.31. 01.01-12.31.
Alapkezeiéi dij 109 755 104 229
Letétkezeldi dij 13078 11 044
Forgalmazasi koltség 6 304 5522
MNB (feligyeleti) dij 4326 3 865
Konyvvizsgalat 917 857
Kozzététel, reklam 0 0
Brokeri jutalékok 0 0
Bankkdéltség 351 441
Eg_ye' b kéllség 33 34
Koltségek dsszesen: 134 764 125 992

Eredmény-

hatas (Ft)
138 000
1280 000
-8 463 000
-25 597 600
-791 000
-7 770 000
-1 407 000
-3 520 000
4 896 000
7 552 000
21801 000
59 276 800
9 317 000
6 304 500
42 544 000
21 136 000
-12 012 000
-22 379 000
-28 643 250
-2 636 250
-16 928 000
-14 289 800
-39 006 000
942 880
1391 000
2 356 250
-2 464 000
-20 §77 000
-16 788 000



12. Portféli6 jelentés:

Alapadatok:
Alap lajstromszama:
Alapkezel6 neve:

111-31

AMUNDI Befektetési Alapkezel Zrt.

Letélkezels neve: UniCredit Bank Hungary Zrt. Forint
Netto Eszkbzérték szamitas tip 2020. 2021.
Targynap (T): 2020.01.01 2021.12.31
Sajat toke: 10 642 930 882| 11 387 594 692
Egy jegyre juto NEE az éves beszamold alapjan: 6,456168 5,981826
Darabszam: 1648 490 485 1903 698 657
A targynapi netté eszkdzérték hatérozd 2020. 2021,
|. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
11. Hiteladllomany: Futamido: 0 0,00 0 0,00
1/2, Egyéb kbtelezettségek és elhatarolt kdltségel 19 769 100,00 14 213 100,00
Alapkezeldi dij miatt 8433 42,66 9016 63,43
Letétkezeldi dij miatt 907 4,59 967 6,80
Bizoményosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 1290 6,53 0 0,00
Kézzétételi kig. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam kig. miatt 0 0.00 0 0,00
Kéliségként elszamolt egyéb télel miatt 1527 7,72 2 832 19,93
Egyéb - nem kéliség alapu - kételezettség 7612 38,50 1398 9.84
1/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
1/4. Egyéb passziv idbeli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek sszesen: 19 769 100,00 14 213 100,00
eFt
2020.12.31. 2021.12.31,
Il. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
/1. Folyészamla, készpénz (0sszes): 52740 0,50 326 108 2,86
Unicredit bankszamla HUF 48 906 0,46 224 472 1,97
: Unicredit deviza bankszamlak 3834 0,04 101 636 0,89
12. Egyéb kdvetelés (6sszes): 76 442 0,72 597 0,01
Koévetelés befiegy forgalmazasbdl 0 0,00 597 0,01
A Kovetelés alap és valtozo letétbdl 76 442 0,72 9] 0,00
1113, Lekotdtt bankbetétek (6sszes): Futamidé 0 0,00 300 000 2,63
11/3.1. Max. 3 ho lekdtési (6sszes): 0 0,00 300 000 2,63
. Lekotott betét UniCredit Bank 1-2 hénap 0 0,00 300 000 2,63
11/3.2. 3 hénapndl hosszabb lekétésa (6sszes): 0 0,00 0 0,00
/4. Ertékpapirok (6sszes): Deviza-nem 10 584 529 99,26 10 805 551 94,77
1/4.1. Allampapirok (dsszes): 8 913 260 83,59 7 898 692 69,28
11/4.1.1. Kdtvények (bsszes): 8 903 283 83,50 7 598 783 66,65
2022/8 HUF 0 0,00 198 746 1.74
2023/C HUF 410 459 3,85 97 385 0,85
2024/B HUF 308 898 2,90 281 530 247
2024/C HUF 334 883 3.14 303 353 2,66
2025/B HUF 958 951 8,99 520715 457
2026/ HUF 81916 077 0 0,00
2027/A HUF 764 907 717 652 470 572
2028/A HUF 1799 345 16,88 805 561 7,07
2029/A HUF 335 844 3,15 60 413 0,53
2029/B HUF 0 0,00 196 991 1,73
2030/A HUF 575617 5.40 0 0,00
2031/A HUF 899 012 8,43 330 629 2,90
2033/A HUF 203 056 1,90 1655 688 14,52
2034/A HUF 0 0,00 167 219 1.47
2038/A HUF 34413 0,32 1004 634 8,81
2041/A HUF 0 0,00 83172 0,73
REPHUN 1.125 (EURY) (04/28/26) EUR 193 795 1,82 0 0,00
REPHUN 1.25 (EUR) (10/22/25) EUR 193 425 1.81 192 561 1,69
REPHUN 1.625 (EUR) (04/28/32) EUR 805 891 7.56 0 0,00
REPHUN 5.375 (USD) (02/21/23) usD 249 410 2,34 261 517 229
REPHUN 5,375 {USD) (03/25/24) usD 531 694 499 555 008 4,87
REPHUN 5.75 (USD) (11/22/23) usb 221767 2,08 231 191 2,03
11/4.1.2. Kincstérjegyek (6sszes): 9977 0,09 299 909 2,63
D210303 HUF 9977 0,09 0 0,00
D220105 HUF 0 0,00 299 909 263
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (8sszes): 0 0,00 0 0,00
W/4.1.4. Kuilfoldi allampapirok (8sszes): 0 0,00 0 0,00
II/4.2. Gazdélkodoi és egyéb hitelviszonyt megt. ép.: 1671 269 15,67 2814 498 24,68
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1I7/4,2.2. Kiilfdldi kbtvények (6sszes): 1671269 15,67 2814 499 24,68
ALTEO 2022/1i HUF 163 778 1.54 168 940 1,48
CITIHUF 2026 HUF a 0,00 454 379 3.99
CORDIA 2026 HUF 195 448 1,83 198 548 1,74
FUTURE 2031 HUF 0 0.00 96 302 0,84
MAEXIM 2027 HUF 0 0,00 87 458 0,77
MFB 2022 HUF 100 006 0,94 98 496 0,86
MFB 4.3 HUF 0 0,00 297 330 2,61
MOLHB 1.5 (EUR) EUR 54 401 0,51 340 941 2,99
MOLHB 2.625 (EUR) EUR 392 452 3.68 388 122 3.40
OTP 2029 (EUR) EUR 193 416 1.81 392 124 3.44
TSKBTI 4.875 (USD) usb 300572 2,82 0 0,00
WING 2022/l (EUR) EUR 129 391 1,21 129 498 1.14
WING 2030/ HUF 141 805 1,33 124 594 1,09
WIZZ 1.35 (EUR) EUR 0 0,00 37767 0,33
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2020.12.31. | 2021.12.31.

1. ESZKOZOK - folytatds Osszeg | % | Osszeqg | %
114,23, T6zsdén kiviili {6 ) 0 0,00 0 0,00
11/4.3. Részvények (8sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.3.1. T6zsdére be {6 ). 0 0,00 0 0,00
1/4.3.2. Kulfbldi részvények (8sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.3.3. Tézsdén kivili (8 ): 0 0,00 0 0,00
1/4.4. Jelzéloglevelek (& ): 0 0,00 92 360 0,81
11/4.4.1. T6zsdére bevi (¢ ): 0 0,00 92 360 0,81
OTP 25 HUF 0 0.00 92 360 0,81
11/4.4.2. T6zsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1I/4.5. Befol i jegyek {0sszes): 0 0,00 a 0,00
11/4.5.1. Tdzsdére b {6 ): 0 0,00 0 0,00
1/4.5.2. Tdzsdén kiviili (8sszes): 0 0,00 0 0,00
I1/4.6._Karpétlasi jegy (Bsszes): 0 0,00 0 0,00
1I/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (8sszes): 0 0,00 32 0,00
Jaré kamat 0 0,00 32 0,00
1I/6. Szarmaztatott ligyletek értékelési killonbdzete -51 011 -0.48 -30 479 -0,27
Eszk626k dsszesen: 10 662 700 100,00 11 401 809 100,00

13. Cash flow alakulasa 2020-2021. években

I. Mikddési cash flow

1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkiil)

2, Elszamolt értékvesztés és visszairas

4. Elszamolt értékelési kuiénbozet

5. Céltartalékképzés és felhasznalas kilénbozete

7. Ertékpapir befektetések érték ének eredménye

8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa

9.1, Kévetelések véltozasa

9.2, Ertékpapirok éniékelési kildnbozetének valtozasa
10. Révid lejératy kotelezettségek allomanyvaltozasa
12. Aktiv idobeli elhatarolasok allomanyvaitozasa
13. Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozésa +

Szarmaztatott tgylelek értékelési kiilbnbézetének véltozasa

Il. Befel i tevékenységbdl szdrmazé pénzeszkbz-viltozas

17. Ertékpapirok beszerzése -
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltisa +
19. Kapott hozamok +

Ili. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozis

20. Befeklelési jegy kibocsatasa +
22, Befektetési jegy visszavasérlasa -
23. Befektetési jegyek ulan fizetett hozamok -

Pénzeszkbz8k valtozdsa

14. T6ke- és hozamvédelem

Az Alap esetében a Kbftv. 32.§ (1) bekezdésében meghatarozott rendelkezés alapjan a Kbftv. 25.§ (1) bekezdésének megfeleld a 16ke, illetve a hozam megévasara vonatkozd garancia (téke-

2020.
618 909

620 654
0

-1 243 056
0

0

0

0

1156 570
5 066

0

-6 811

86 486

7874 407

-48 446 930
55 615 652
705 685

-8775 161

4281791
-13 056 952
0

-281 845

adatok eFt-ban
2021.
-184 070

-254 327
0

-999 898
0

0

0

75 845
1020 430
-4 805
-32

-751

-20 532

-854 924

-53 416 661
52175 210
386 527

1612362

2890 258
-1277 896
0

573 368

. ilietve hozamgarancia), illetve a Kbfiv. 25§ (2) bekezdésében meghatarozott a téke megovasara, illetve a hozamra vonatkozé (toke- illetve hozamvédelem) igéret nem all fenn,
Ennek megfeleléen az Alapkezeld altal a befektetési alap befekletési jegyei utan, a hozamra és a tdke megévasara tell igéret értéke nulla.

BUDAPEST, 2022. mércius 25.

Amundi Befektetési Alapkezels

1011 Budapest, Eg u. 14.

itigrien Maksds Részvénytarsasag
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I. Amundi Magyar Kétvény Alap befektetési politikajanak leirasa

Az Alap befektetési célja, hogy elsésorban allampapirokba, egyéb hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokba, szarmaztatott eszkézokbe, illetve pénzpiaci eszkézdkbe
torténd befektetéseken keresztil, a Befektetési jegyek zavartalan visszavaltasahoz
szikséges likviditas fenntartasa, tovabba korlatozott téke- és hozamkockazat
felvallalasa mellett, hosszabb tavon maximalis mértéki tékendvekményt érjen el.

Az Alap befektetéseivel elsésorban a hazai koétvénypiacot célozza meg, de adott piaci
kérilmények kozott a pénzpiaci eszkézok és/vagy a kulfoldi kétvénypiaci eszkdzok is
jelentds sulyt képviselhetnek az alap befektetései kzott.

Az Alap referenciaindexe: 100% MAX Index

Il. Mogottes piaci folyamatok attekintése

A magyar allampapirpiaci hozamok minden lejaraton jelentés emelkedtek az ev soran.
Az emelkedés egy tavaszi és egy 6szi-téli hullamban tdrtént, ezek eredmenyekeéppen a
referenciahozamszintek az év eleji értékilkh6z képest tobbszérésiukre névekedtek. A
jegybank az év egészében allampapirvasarlasi programot folytatott, emellett
jelzalogleveleket és vallalati kdtvényeket is vasarolt. Az allamhaztartasi hianyt azonban
tébb alkalommal is moédositottak, ami magasabb forint allampapir kibocsatassal jart,
illetve az Allamadéssag Kezelé Kozpont novelte a devizaban denomindlt allampapirok
kibocsatasat is, miutan Magyarorszag egyelére nem tudott hozzaférni az Eurépai Unid
Helyreallitasi és Ellenalloképességi Eszkdz altal nyujtott forrasokhoz.

AKK referenciahozamok

H3h6 M6hO M1éy W3évy M56v MI10&v M15é6v M0 év

|~ s

Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec
2019 2020 2021
GHTB3M Index {GDMA Hungarian Gowi Treasury Bill 3 Month) REP - GDMA rates Daily 01JAN2019 01JAN2022 Copynght€ 2022 Bloomberg Finance L P. 13-Jan-2022 18:17:19

Forras: Bloomberg
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A hozamemelkedés a magyar allampapirpiacon kordbban nem tapasztalt mértékii éves
arfolyamcsékkenést eredményezett. A teljes allampapirpiac teljesitményét méré MAX
Composite index tébb mint, 10%-ot esett 2021 évben, de az éven belilli lejaratd
allampapirok teljesitményét tukr6zé6 RMAX index is cs6kkenéssel zarta az évet.

Allampapirpiaci indexek

. MMAX Composite Index MMAX Index M RMAX Index

100,00

98.00

96.00

94.00

92.00

Jan Feb Mar Apt May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec
2021

MAXCOMP Index {Hungary Index Composite) REP - MAX ndices Daily 30DEC2020-30DEC2021 Copyrightg 2022 Bloombarg Finance L.P. 13-)an-2022 22:29:46

Forras: Bloomberg

Az év utols6 negyedévében az allampapirpiac dltal elszenvedett veszteségek
meghaladtak az év megeléz6 negyedéveinek dsszességét.

Even tuli Even belli MAX
futamidék futamidék (RMAX-| Composite
- (MAX-index) | index) Index
2021. I. negyedév - -2,30% -0,05% - 221%
2021. Il. negyedév -0,25% 0,19% . -021% |
2021. lll.negyedév |  -2,11% -0,11% -2,06%
2021. IV.negyedév |  -7,09% -0,62% -6,68%

Forras: AKK, Amundi

Amundi Befektetési Alapkezeld
Zartkorten Mikodé Részvénytarsasag
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