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Az Alap eszkézeinek legaldbb 80%-at részvényekbe, a fennmaradé részt likvid
eszkdzokbe fekteti. Az Alapkezelé a piaci helyzet mindenkori megitélésének
megfeleléen dént a részvényeknek és egyéb eszkézdknek az alap sajét t8kéjén
belili aranyérél. Kedvezd tdkepiaci helyzetben a részvények ardnya
megkdzelitheti a 100%-ot is. Az Alapkezeld a hazai és egyéb kelet-eurépai
t6zsdén jegyzett vallalatok elemzése alapjan olyan befektetési stratégiat alakit ki,
amely kdzéptdvon az egyedi részvényekbe torténd befektetés kockdzati szintjénél
alacsonyabb  kockdzat mellett a kétvénybefektetések hozamdt meghaladd)

megtériilést biztosit.

Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyam- arfolyam netté eszkdzérték brutté éves hozam referenciaindex ajanlott minimdlis allalt kockd
vdltozds (az id8szak végén) hozama befektetési idStav vallalt kockazat
2011. januér 1-tél 2011. november 30-ig: 5 év < magas <
2011.11.30.|-16,21%| 1,769950Ft | 2384976 169 Fi -15,00% | 17,47% 3év
Korabbi években: 2 év
2010. 12. 31.| 7,18% 2,112308 Ft 3978077 614 Ft 8,87% 9.77% 1év kézepes
2009. 12. 31.| 38,80% 1,970775 Ft 4139 431 942 Ft 40,96% 44,28% 6 hénap
2008. 12. 31.|-41,65% 1,419852 Ft 3269 759 130 Ft -41,14% -39,42% 1 hénap
2007. 12. 31.| 9,33% 2,433468 Ft 5173733 053 Ft 11,59% 8,43% 1 hét alacsony
2006. 12. 31.| 17,73% 2,225734 Ft 3794957 174 Ft 20,79% 18,58%
2005. 12. 31.| 34,00% 1,890598 Ft 2736232 336 Ft 36,34% 39,46%
2004. 12. 31.| 37,17% 1,410882 Ft 1 520 435 378 Ft 40,65% 44,13%
2003. 12. 31.| 10,01% 1,028546 Ft 988 688 841 Ft 12,40% 7,68%
2002. 12. 31.| 5,35% 0,934988 Ft 639 088 182 Ft 7,81% 6,15%
2001. 12. 31.| -9,72% 0,887492 Ft 389 139 349 Ft 7,19% -17,18%

A brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kéltségeket nem vettik figyelembe a
hozam kiszdmitésandl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozamaval. Az arfolyamvaltozés
szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes
évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jévére nézve és
nincsenek &sszefiiggésben az alapok jdvébeni hozamaival. A kéz3lt hozamadatok nomindlisak és
az adott naptéri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében a hozamok egy évnél révidebb

idére vonatkoznak.

A portfolié 5 legnagyobb hanyado eleme

MoOL 13%
OTP Bank 9%
Richter 6%
CEZ 6%
PKO Bank 5%

Kiegészitd informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezel8k Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).

A Raiffeisen Részvény Alap "részvényalap" a BAMOSZ kategorizdlédsa szerint, igy részvénytipust eszkdzeit 80% folétt tartja.

Mivel a részvénytipust eszkdzdk ardnya a portfoliéban hénap végén 82% volt, igy ennek a feltételnek az alap jelenleg megfelel.

A kategorizdlasi szabdlyok 2011. jilius 148l léptek életbe, 2012. janudr 1-ig sz6lé tirelmi idével.
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Tovabbi fontos informaciok

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozdas alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas
alapjan 16%-os mérték( adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utén tértént. Felhiviuk tovébbd arra is a figyelmet, hogy a befektetket
szdmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sorén a vételi, eladdsi és aivéltési jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérdl a befektetési alap
téjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazédjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.




Piaci események

Novemberben a nemzetkdzi részvénypiacok nem voltak képesek elmozdulni kordbbi értékeikrél. Az eurépai adéssagvalsdg tovdbbra is az
elsészdmi tényezd, amely befolydsolja a befektetéket, mig Magyarorszdgon a legfontosabb két hir az IMF-targyaldsok Gjrainditésa és a
Moody's leminésitése a bévli kategéridba volt. Habér mindkét esemény valamelyest logikusan varhaté volt, a volatilitds nagyban megnétt a
bejelentések kapcsdn mind a kdtvény, mind a részvénypiacon, de tartés drelmozduldst egyelére még nem eredményezett. A legjobban a
magyar tézsde szerepelt a régidban (+0,20%), a cseh t6zsde (PX index: -7,14%) a lengyellel egyitt esett (WIG20: -8,38%) forintban
szdmolva, részben a forint arfolyamdanak készénhetéen. A legjobban teljesitd részvények kézatt taldljuk az MOL+t (+8,84%), a lengyel PGE-t
(+2,23% forintban), és a szintén lengyel telekomcéget, a TPSA+t (+1,98% forintban).

Az euré arfolyama 303,15-6n inditotta a hénapot, a teteje 317,90 kéril alakult novemberben, végil 304,15-6n zart. A dollér arfolyama
217,40-r8l 226,15-re vdltozott, novemberben 217,40 és 240,00 k&zott ingadozott a kurzus. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa
6%-16l 6,5%-ra emelte november végén az alapkamat mértékét.

A portfolié szerkezete
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Kockéazati mutaték *

Szérds 18,71%
Kovetési hiba 6,03%
Sharpe-mutaté 0,05
Informéciés hanyados 0,25
Alfa 1,48%

* az elmdlt hdrom év napi adatai alapjan szamolva - évesitett adatok

A kockéazati mutaték értelmezése:

Szérés A befektetési alap arfolyamingadozasanak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulés éta mért - dtlagos havi hozamszinttél.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészdma az alap hozamdbdl és a
referenciaindex hozamdbdl képzett kilonbségnek a szérasa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok széraséval. Az egységnyi kockdzatra juté tébblethozamot mutatja
meg, csak pozitiv értéke értelmezhets.

Informéciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottsagdnak mutatészdma, az alfa és a kévetési hiba hdnyadosa. Az elért tdbblethozamot viszonyitia a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam (brutté hozamok alapjan). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési déntése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatdjat és Kezelési Szabdlyzatat, melyeket az alapok forgalmazasi helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kériltekintéssel jartunk el az
Alapkezeld nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak felel8sséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.
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