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Stratégia

Az Alap a térvényi limitek kihaszndldsa mellett a biztonsagot és a

maximdlis &gazatok, foldrészek szerinti diverzifikdciét tartja

Hosszabb 80-20%-0s

mértékben fektet nemzetkdzi, déntéen OECD tagorszagok tézsdéin

alapveté  célignak. tdvon vérhatéan
jegyzett részvényekbe, mig a fennmaradé Ssszeget féleg likvid
eszkdzokben tartia. Az Alapkezelé az Alap teljesitményének|
85%-ban Stanley cég nemzetkdzi
részvényindexét (MSCl World Free), 15%ban az RMAX indexet

tartalmazé &sszetett indexet tekinti referencia indexnek.

értékelésekor a Morgan

révidebb idére vonatkoznak.

A brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhels koltségeket nem vettisk figyelembe a
hozam kiszémitasandl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozaméval. Az érfolyamvdéltozas
szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes
évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a j6vére nézve és
nincsenek &sszefiggésben az alapok jsvébeni hozamaival. A k&éz3lt hozamadatok nomindlisak és az
adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél

Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyam- arfolyam netté eszkozérték brutté éves hozam referenciaindex ajanlott minimalis j J
véltozds (az id8szak végén) hozama befektetési idétav uellEliles el
2011. januar 1-t6l 2011. november 30-ig: 5 év < magas <
2011.11.30.] -2,35% | 2,118213Ft [ 2411606 148 FY -0,42% [ -1,09% 3 év
Korabbi években: 2 év
2010. 12. 31.| 12,02% 2,169090 Ft 3872111 484 Ft 13,93% 19,23% 1 év kézepes
2009. 12. 31.| 20,70% 1,936378 Ft 3 943 402 494 Ft 22,62% 26,58% 6 hénap
2008. 12. 31.| -36,12% 1,604353 Ft 3201 158 071 Ft -35,18% -30,39% 1 hénap
2007. 12. 31.| -2,82% 2,511512 Ft 4 963 272 499 Ft -0,62% -1,85% 1 hét alacsony
2006. 12. 31.| 3,86% 2,584495 Ft 5811290 707 Ft 6,66% 5,95%
2005. 12. 31.| 23,23% 2,488536 Ft 4152 621 596 Ft 25,62% 24,56%
2004. 12. 31.| -4,68% 2,019417 Ft 2214 257 349 Ft -1,30% -0,02%
2003. 12. 31.| 19,32% 2,118531 Ft 2 025 084 347 Ft 21,09% 18,83%
2002. 12. 31. | -28,29% 1,775554 Ft 1362 155 906 Ft -26,24% -29,37%
2001. 12. 31.| -5,43% | 2,475907 Ft 1291758 570 Ft -3,44% -15,05% A portfolié 10 legnagyobb aranyu eleme

Exxon Mobil 4,5%
Shell 4,2%
ChevronTexaco 2,7%
AT&T 2,7%
Total 2,4%
JP Morgan 2,2%
Nippon Tel 2,1%
Verizon 2,0%
ENI 2,0%
Home Depot 1,9%

Kiegészité informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezel8k Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap "részvényalap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint részvénytipust eszkézeit 80% folstt tartja.
Mivel a részvények ardnya a portfoliéban hé végén 89%, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.
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Tovabbi fontos informaciéok

Felhiviuk a befektetsk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozdés alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas alapjén 16%-
os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tértént. Felhiviuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és aivdltési jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérdl a befektetési alap téjékoztatéja és a befektetési jegy

forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatdast.




Piaci események

Novemberben a nemzetkézi részvénypiacok nem voltak képesek elmozdulni korébbi értékeikrél. A hénap eleje bizakoddssal telt, majd éles eladdsi
hullém bontakozott ki, ami nem maradt tartds, és par nap alatt a hénap végére a vevék visszahiztdk az arakat a kiindulé szintekre. Ekdzben sok negativ
hir dramlott a piacra, melyek fényében még akér ellendllénak is nevezhetjiik a tézsdéket. Az eurépai addssagvdlsdg tovabbra is az elsészami tényezs,
amely befolydsolja a befektetéket. A hénap elején a gérogsk népszavazdsi kezdeményezése borzolta a kedélyeket, aminek a hatésait az EKB vératlan
kamatvdgdsa tompitotta. Az olasz hozamok meredek emelkedése t6bb nem-eurépai befektetdt ijesztett el a periféria kétvénypiacaitél, és ndvelte a
nyomdst az eurépai politikusokon, hogy minél el8bb hozzanak teté ald valamilyen megegyezést, mely visszadllitia a bizalmat a térség devizdja és
dllamai felé. Az amerikai indexek erések voltak, novemberben a S&P500 forintban szdmolva +3,82%-kal emelkedett. Az MSCI World index értéke
+1,59%-kal nétt, szintén forintban nézve.

Az euré arfolyama 303,15-6n inditotta a hénapot, a teteje 317,90 kéril alakult novemberben, végil 304,15-6n zart. A dollér arfolyama 217,40-r6l
226,15-re vdltozott, novemberben 217,40 és 240,00 kézdtt ingadozott a kurzus. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa é6%-r6l 6,5%-ra emelte
november végén az alapkamat mértékét.
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Kockéazati mutaték * A vilag fébb tézsdeindexei

Szérds 18,86% DOwW S&P500 NASDAQ FTSE DAX NIKKEI225
Kovetési hiba 6,85%

Sharpe-mutaté 0,06 2011.10.28 12231,1 1285,1 2737,2 5702,2 6346,2 9050,5
Informdciés hanyados 0,36 2011.11.30 12045,7 1247,0 2620,3 5505,4 6088,8 8434,6
Alfa -2,46% valtozas -1,52% 2,97% -4,27% -3,45% -4,06% -6,80%

* az elmilt hérom év napi adatai alapjén szédmolva - évesitett adatok

A kockazati mutaték értelmezése:

Széras A befektetési alap drfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai atlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulds éta mért - dtlagos havi hozamszinttél.

Kavetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészédma az alap hozamdébdél és a
referenciaindex hozamdbél képzett kilénbségnek a szérdsa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok szérdsdval. Az egységnyi kockdzatra juté tdbblethozamot mutatia
meg, csak pozitiv értéke értelmezhets.

Informdciés hanyados A feliilteljesités kiegyensilyozottsdgénak mutatészama, az alfa és a kdvetési hiba hdnyadosa. Az elért tdbblethozamot viszonyitja a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezel8 dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tébblethozam (brutté hozamok alapijén). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Tovébbi fontos informaciék

Befektetési dontése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatat, melyeket az alapok forgalmazasi helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb kériltekintéssel jartunk el az
Alapkezelé nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem vdllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.




