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A Raiffeisen Koétvény Alap a térvény adta lehetdségek
figyelembe vételével magyar 4llamkotvények,
diszkontkincstariegyek és nyilvénosan forgalomba hozott,
alacsony hitelkockdzati, legjobb besorolast véllalati kétvények
vasarlaséaval alakitia ki portfélidjat. Az Alap célia, hogy
kézéptadvon a kozvetlen dllampapir befektetésekkel elérhets
hozamot meghaladé megtérilést biztositson az  Alap
befektetSinek, a kézvetlen dllampapir befektetések kockézatéval
Ssszemérhetd kockdzati szint mellett.

hozam kiszdmitésandl, igy

Ssszehasonlithaté o  referenciaindex hozamdval.

Max. éves alapkezelési dij 1,5%

Letétkezeld éves dija 0,15%

Hozamok

arfolyamvdltozds  érfolyam netté eszkézérték brutté éves referenciaindex
(az id8szak végén) hozam hozama
2011. januér 1-t6l 201 1. november 30-ig:
2011.11.30 3,11% 2,783317 Fr\ 2 438 918 267 Ft 4,19% 1,84%
Koréabbi években:

2010.12.31 5,98% 2,699429 Ft 2 951 243 499 Ft 717% 6,14%

2009.12.31 9,36% 2,547088 Ft 1617517071 Ft 10,49% 14,10%

2008.12.31 0,30% 2,329136 Ft 1794 413 419 Ft 1,30% 2,68%

2007.12.31 3,74% 2,322147 Ft 2 942 063 060 Ft 4,85% 6,11%

2006.12.31 4,53% 2,238502 Ft 2117 365 675 Ft 5,98% 6,73%

2005.12.31 6,96% 2,141579 Ft 4203 933 045 Ft 8,97% 8,75%

2004.12.31 10,93% 2,002142 Ft 2 398 104 665 Ft 12,47% 13,44%

2003.12.31 -0,79% 1,804883 Ft 1519 005 303 Ft 0,76% 1,17%

2002.12.31 8,02% 1,819326 Ft 1590 296 848 Ft 10,21% 10,03%

2001.12.31 10,26% 1,684238 Ft 2571279 141 Ft 12,30% 11,80%

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld koltségeket nem vettisk figyelembe a
az
arfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be,
amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a
jovére nézve és nincsenek dsszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kézlt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében és az idei évben a
hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Az

Kiegészitdé informaciék

Befektetési horizont és kockazat
ajanlott minimdlis
befektetési idétav
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6 hénap
1 hénap

1 hét alacsony

vdllalt kockazat

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel8 Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezel8k Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Kétvény Alap "hosszi kétvényalap" a BAMOSZ szerint, mely szerint a portfoliéban 1évé eszkdzok dtlagos hétralévé futamideje meghaladja a 3 évet.
Mivel a portfolié dtlagos hatralevs futamideje jelenleg 4,5 év, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.
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Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozés alapjan
16%-0s mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tdrtént. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szédmlavezetési és|
egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdasa sordn a vételi, eladdsi és atvéltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a
befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listéja ad pontos tajékoztatdst.




Piaci események

A piac szerepldi fokozott figyelmet szenteltek a hitelmindsitéknek az elmdlt hetek folyamdn hazdank értékelése kapcsan. Megnyugvéssal fogadtuk, hogy a Fitch
~csak” a kilatdsunkon rontott (stabilrél negativra), de két héttel késébb a Moody’s a befektetésre nem ajanlott (,bévli”) kategéridba sorolta 4t Magyarorszagot.
A két mindsité dontésének publikdldsa kozoétt érkeztek a hirek arrél, hogy hazdnk Gjrakezdi az IMFfel valé térgyaldsokat, melyet pozitivan fogadtak a
befekteték. A hdrom eseményhez kapcsolhaté felfokozott hangulatban jelentés mérték( dringadozésokkal hagytuk magunk mégétt november hénapijét, ami
igaz az dllampapirpiacra és a forint arfolyamara is: a hosszabb szegmensekben 9% falétti hozamszintekkel, az euréval szemben pedig 317-es szintek feletti
kotésekkel is taldlkozhattunk. A jegybank Monetéris Tandcsa tven bézisponttal, 6,5%-ra emelte az alapkamat szintjét, tette ezt az inflaciés kilatésokra és a
Jkockézati kérnyezetre” valé tekintettel. Az elemzdk t6bbsége szerint Gjabb emelés vérhaté december hénapjdban. A Kétvény Alap referenciaindexeként is
szolgdld, egy évnél hosszabb lejaratd dllampapirokat tdmarité MAX index -4,31%-os teljesitményt mutatott ebben a hénapban.

A nyér folyamdn felvett, a révid- és kdzéplejaratd szegmensben jelentésen alulstlyozott pozicié folyamatosan javitotta a MAX indexhez képest szamitott
teljesitményt. A hénap végén a lemindsités hatdsdra ésszeomléd kétvénypiacon az Alapkezeld jelentésen megemelte az Alap durdciéjét (kdzel 4,5 évre), ami
ugyancsak tovébb javitotta a relativ teljesitményt.

Az alap Ssszetétele

Szamlapénz; 3,57%

Allamkatvény; 96,43% Deviza; 0,01%

Az alap lejarati szerkezete
10 év felett; 21,70%
1 év alatt; 4,06%
1 és 2 év kdzat; 0,00%

2 és 3 év kozott; 22,76%

3 és 5 év kozott; 0,00%
5 és 10 év kozoth; 51,47%

Kockazati mutaték *

Széraés 8,98%
Kovetési hiba 1,73%
Sharpe-mutaté 0,72
Informdciés hényados 0,14
Alfa 0,24%
Atlagos hétralevé futamidé (év) ** 4,50

* az elmdlt hdrom év napi adatai alapjan szémolva - évesitett adatok
** a hénap utolsé napjan

A kockazati mu értelmezése:

Szérés A befektetési alap drfolyamingadozdsénak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl jobban
eltérhetnek az - indulds 6ta mért - atlagos havi hozamszinttél.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétél. Az eltérés mérészdma az alap hozamdbdl és a referenciaindex
hozamdbdl képzett kilénbségnek a szérdsa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtdbblet osziva a hozamok szérasdval. Az egységnyi kockdzatra juté tobblethozamot mutatia meg, csak
pozitiv értéke értelmezhetd.

Informdciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottsagénak mutatészédma, az alfa és a kévetési hiba hdnyadosa. Az elért tébblethozamot viszonyitia a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezelé dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam (brutté hozamok alapjén). A piacot jelen esetben a referenciaindex
jelenti.

Atlagos hétralevs futamidé A kétvényportfolié illetve a kamatozé eszkézok érzékenységét méri a hozamvéltozésra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a
médositott dtlagidével azonos futamideji diszkontkincstériegyé. Csak kétvényportfolidkra szédmithaté.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tdjékoztatdjét és Kezelési Szabdlyzatat, melyeket az alapok forgalmazasi helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb kériltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatdrsai nem vdllalnak felelésséget azért az izleti dontésért, vagy annak valamely|
kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.
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