Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia

Havi jelentés

a 2011. november 1 - 2011. november 30. idoszakra

Alap Adatok

Alapkezeld
Al-alapkezelé
Letétkezeld

Kényvvizsgalé

Az alap tipusa

Az alap indulésa

Vezeté forgalmazé

Referencia index

Max. éves alapkezelési dij
Letétkezeld éves dija

1999. 1. 20.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen KAG

Raiffeisen Bank Zrt.

KPMG Hungdria

Raiffeisen Bank Zrt.

kiegyensulyozott vegyes alap

10% RMAX Magyar Allampapir Index

32% JPMorgan GBI Emerging Markets Broad Europe
4% JPM Euro EMBI Global Diversified Europe

4% JPM EMBI Global Diversified Europe hedged USD
50% MSCI Emerging Europe 10/40 net div reinv
2,0%

0,15%

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6.

www.raiffeisenalapok.hu

Stratégia

Az Alapkezel8 az Alap mindenkori t8kéjének legaldbb nyolcvan
szdzalékdt befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokba fekteti. Az Alap déntéen kelet- és kdzép-eurépai — azon
belil is elsésorban orosz, lengyel, cseh és hazai -, kisebb részben
egyéb feltdrekvé piaci dllamkétvényeket és  részvényeket vasarld
befektetési alapok jegyeit vésarolija. A Befektetési jegyek zavartalan
visszavdltdsdhoz  szikséges likviditds fenntartésa  érdekében az
Alapkezeld az Alap mindenkori t8kéjének legaldbb 10%-at hazai
pénzpiaci alapokba fekteti. Az Alapkezelének 2007.01.29+8
lehetdsége van az Alap mindenkori tékéjének maximum 10%-ig olyan
befektetési alapokba fektetni, amelyek befektetési

politikdja nem

illeszkedik az Alap befektetési politikdjéhoz.

befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jévére nézve és nincsenek &sszefiggésben az
alapok j6v8beni hozamaival. A kézélt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az
alap induldsdnak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité informaciok

Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyamvéltozas arfolyam nett6 eszkdzérték brutté éves hozam  referenciaindex ajénlott minimdlis . .
. N i laes vdllalt kockézat
(az id&szak végén) hozama befektetési idStav
2011. januér 1-t8l 2011. november 30-ig: 5év magas <
2011.11.30 -6,59% | 4,818180Ft [ 5441320550Ft -4,86% [ 272% 3 év ‘4
Korébbi években: 2 év

2010.12.31 20,86% 5,158238 Ft 8 839 053 163 Ft 22,79% 20,94% 1év kdzepes

2009.12.31 42,80% 4,267810 Ft 8 379 136 263 Ft 44,98% 44,68% 6 hénap

2008.12.31 -40,24% 2,988746 Ft 6782 652 386 Ft -39,86% -32,35% 1 hénap

2007.12.31 12,43% 5,001270 Ft 17 670 138 961 Ft 14,34% 10,87% 1 hét alacsony

2006.12.31 11,95% 4,448153 Ft 24 015 132 267 Ft 15,04% 18,43%

2005.12.31 30,56% 3,973201 Ft 7 973 597 071 Ft 34,09% 37,41%

2004.12.31 12,24% 3,043104 Ft 1261 527 486 Ft 15,07% 22,90%

2003.12.31 19,85% 2,711206 Ft 1063 153 143 Ft 22,25% 18,78%

Az alap 2002. junius 19-ig Nemzetk6zi Kétvényalapként miksdott:

2002.12.31 -0,55% 2,262202 Ft 462 570 905 Ft 1,65% 2,57% A portfolié 5 legnagyobb hanyadi eleme

2001.12.31 -4,52% 2,274626 Ft 392 611 435 Ft 2,16% -2,74% RCM Kelet-Eurépai Kétvény Alap 21%
RCM Kelet-Eurépai Részvény Alap 20%

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kdltségeket nem vettik figyelembe a hozam ESPA Danubia Kétvény Alap 13%

kiszamitasandl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozamaval. Az érfolyamvéltozds szazalékos Schroder Feltérekv Eurépa Részvény Alap 12%

mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonnévekedést mutatja be, amennyiben a telies évben megtartotta Pictet Kelet-Eurépai Részvény Alap 1%

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezel6k Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Alapok Alapja "kiegyensilyozott vegyes alap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy nem kdtvénytipust eszkdzeit 35% és 65% kozt tartja.
Mivel a nem kétvénytipust alapok ardnya a portfoliéban jelenleg 52%, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.
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Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozds alapjén 16%-os
mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szadmlavezetési és egyéb kaltségek,
valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sorén a vételi, eladdsi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap téjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak|
kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.




Piaci események

Novemberben a nemzetkdzi részvénypiacok nem voltak képesek elmozdulni kordbbi értékeikrdl. Az eurépai adéssdgvélsag tovdbbra is az elsészdmi
tényez8, amely befolydsolja a befektetéket, mig Magyarorszagon a legfontosabb két hir az IMF-térgyaldsok Gjrainditésa és a Moody’s leminésitése a bovli
kategéridba volt. Habar mindkét esemény valamelyest logikusan vérhaté volt, a volatilitds nagyban megnétt a bejelentések kapcsan mind a kétvény, mind
a részvénypiacon, de tartés drelmozduldst egyelére még nem eredményezett. Az irdnyadéd brent olaj dra ismét stabil volt az elmdlt idészakban, tovdbbra
is a 110 dolldros 4r kéril ingadozik. A kereskedési sdv teteje 116,20, az alja 105,80 dollar kéril volt novemberben. Az orosz RTSI dolldrban mért index|
értékét emiatt inkdbb a nemzetkézi folyamatok hatdroztak meg, forintban tekintve +2,65%-ot emelkedett, amivel a legjobb volt a régiéban. A magyar
tézsde alig vdltozott (+0,20%), a cseh tézsde (PX index: -7,14%) a lengyellel egyitt esett (WIG20: -8,38%) forintban szdmolva, részben a forint
arfolyamdnak készénhetden.

A kelet-eurépai kdtvénypiacokon nagyon megnétt a volatilitas, elsésorban a magyar dllamkétvények drai és hozamszintjei mozogtak dramai mértékben,
de a lengyel és a cseh piac is jelentés volatilitdst mutatott. A lengyel tizéves kdtvény hozama 20 bézispontot emelkedett, de tébb mint 50 bézispontos
sdvban mozogtak a jegyzések a hénap soran. Az euré arfolyama 303,15-6n inditotta a hénapot, a teteje 317,90 koril alakult novemberben, végil
304,15-6n zart. A dollar érfolyama 217,40-r8l 226,15-re vdltozott, novemberben 217,40 és 240,00 kézétt ingadozott a kurzus. A Magyar Nemzeti
Bank Monetdris Tandcsa 6%-rél 6,5%-ra emelte november végén az alapkamat mértékét.

Az alap eszk8zosztalyok szerinti 6sszetétele

Kilfsldi kétvény befektetési jegy 142%

Kilfsldi részvény befektetési jegy 152%

Hazai befektetési jegy [l 3%

Készpénz (deviza) 0%

Készpénz (forint) [N 3%
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Kockézati mutaték *
Szérds 12,89%
Kovetési hiba ** 5,93%
Sharpe-mutaté 0,72
Informdciés hanyados =
Alfa -

* az elmilt hdrom év napi adatai alapjan szadmolva - évesitett adatok
** az elmilt harom év havi adatai alapjan szémolva - évesitett adatok

A kockazati mutaték értelmezése:

Szérés A befektetési alap drfolyamingadozdasanak erdsségét mutatja meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulés éta mért - dtlagos havi hozamszintté|.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétél. Az eltérés mérészéma az alap hozamdbdl és a
referenciaindex hozamdbél képzett killdnbségnek a szérdsa.

Sharpe-mutatd A kockdzatmentes hozam feletti hozamtdbblet osztva a hozamok széréséval. Az egységnyi kockazatra juté tébblethozamot mutatia meg,
csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Informdciés hanyados A feliilteljesités kiegyensilyozottsdgdnak mutatészédma, az alfa és a kdvetési hiba hanyadosa. Az elért tobblethozamot viszonyitja a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezel d&ltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam (brutté hozamok alapjén). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési déntése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatdjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazdasi helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az]
Alapkezelé nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatdrsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti déntésért, vagy annak|
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.
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