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AEGON Belfoldi Kotvény Befektetési Alap

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld
Zrt.

Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe

Alapkezel6:

Letétkezeld:
AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy
Forgalmazé Zrt.

100% MAX Index

Vezet6 forgalmazo:

Benchmark dsszetétele:

ISIN kéd: HU0000702493
Indulas: 1998.03.16
Devizanem: HUF

Az alap nett6 eszkozértéke: 50 620 871 155 HUF

Egy jegyre jutd nettd

s 3,201666 HUF
eszkodzérték:

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap portfolidjaba kizarélag magyar allampapirok, magyar allam altal
garantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirok és gazdalkodd szervezet,
valamint helyi O6nkorméanyzat &ltal kibocséatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok keruilhetnek. A kockazat csokkentése érdekében az Alapkezel6
elemzéseket végez az értékpapirok kockazati tényezdirl, és mélyrehatéd
szamitasokkal tamasztja ald dontéseit. A kivalasztasnal fontos szerepet
jatszik az a szempont, hogy az értékpapir likvid legyen. Az alacsony kockazati
szint melletti magas hozam, a szakszer( diverzifikaci6 és az aktiv
portfoliokezelés egyiittes hatasanak eredményeként tdrténd megvaldsitasat
tartja az Alapkezel6 az egyik legfontosabb piaci kihivasnak.

FORGALMAZOK

AEGON Magyarorszadg Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt. , BNP-Paribas
Magyarorszagi Fioktelepe, CIB K6zép-Eurdpai Nemzetkdzi Bank Zrt., Citibank
Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe, Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.,
Commerzbank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste
Befektetési Zrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Takarékbank Zrt,
Unicredit Bank Hungary Zrt.

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ld6tav 12 hénap 2010. év 2009. év 2008. év 2007. év 2006. év|
Befektetési jegy 373% 6,34% 11,72% 247 % 4,56% 7,06 %

Netté benchmark 366% 4,70% 1357% 096% 4,41% 544%

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 20101201 - 2011.11.30
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—— AEGON Beltdldi Kitvény Befektetési Alap
—— Mettd Benchmark

Az alapok multbeli teljesitménye nem nydjt garanciat a jévobeli hozamok nagysagara. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Téjékoztatéja tartalmazza, mely a
mindenkor érvényes kondicios listakkal egyiitt megtalalhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalmazasaval
(vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhetok.

PIACI OSSZEFOGLALO:

Novemberben az eurézdna fiskalis valsaga tovabbterjedt a perifériarol a
magorszagokra is. Az eurépai bankok felgyorsitottdk t6keattételiik leépitését,
ami a Lehman Brothers cs6dje utani sulyos finanszirozasi stresszhez
hasonlithat6 allapothoz vezetett az eurdpai bankkdzi piacon. A likviditas
eltinése még olyan - kordbban defenzivnek tekintett - piacokat is sulyosan
érintett, mint a cseh és szlovak kétvénypiac. Mindezek mellett a magyar
eszkdzoket is komolyan sujtotta. Ami a helyi legfontosabb hireket illeti, a
magyar kormany bejelentette, hogy megkezdi a targyalasokat a Nemzetkozi
Valutaalappal, melynek elsédleges célja a piaci hangulat stabilizaldsa volt.
Nem sokkal ezutdn a Moody's hitelmindsité mindezek ellenére is megvonta
Magyarorszagtél a befektetésre ajanlott besorolast, ami az eurdpai
finanszirozdsi  stresszel péarosulva kozel kétszamjegyl hozamokat
eredményezett mind a forintban, mind az eur6ban denominalt magyar
allampapirokndl. A koétvények leértékel6dése 4,8%-0s veszteséget okozott
Alapunknak. A (féleg eurdpai) piacokon jelenleg megfigyelhet6 félrearazasok
egyik példajaként az eur6ban denomindlt magyar allampapirok hozama - az
eurd/forint arfolyaméanak fedezési koltségét is figyelembe véve - magasabb,
mint a forintban denominalt allampapiroké, igy jéval vonzébb befektetéssé
téve ezeket. Ez véleménylnk szerint komoly lehetéséget jelent a magyar
koétvénypiacon befekteték szamara.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2011.11.30

Eszkoz tipusa Részarany
Allamkotvények 96,09 %
Vallalati és hitelintézeti ktvények 4,52 %
Kincstarjegyek 0,39 %
Jelzaloglevelek 0,19 %
Kotelezettség -1,84 %
Allampapir repo lgyletek 0,41 %
Kovetelés 0,25 %
Szamlapénz 0,13 %
Nyitott derivativ pozicidk értéke -0,15 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tgyletek 14,72 %
Nettd korrekcids tékeattétel 100,14 %
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BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési id6:
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Kockéazati besorolas a napi hozamok elmult id6szaki sz6rasa alapjan:
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nagyon alacsony  mérsékelt kozepes jelentés magas

‘EGON Befektetési Alapkezeld



