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Concorde Rubicon Nyiltvégli Befektetési Alap*

. . s Egy jegyre jutd netté Brutté hozam éves Brutté hozam az adott Benchmark** hozam
Datum Netté eszk6zérték PR . . . S P
eszk6zérték szinten (annualizalt) évben (nominalis) (nominalis)
2008.11.20 200,000,000 1.000000
2008.12.31 350,178,322 1.021339
2009.12.31 495,925,855 1.558980 52.64% 52.64% 10.79%
2010.12.31 598,011,678 1.815678 16.47% 16.47% 5.53%
2011.10.31 464,508,604 1.891018
induldstol (1075 nap) 1.891018 24.15% 8.31%
* Az alap netté hozamat induldstdl 20 szazalékos kamatadé terheli. A bemutatott hozamok netté szint(ivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves
szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmeril6é egyéb koltségek levonasaval tehetbek.
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Osszeq / érték Netto eszkozérték Mi tortént a honap soran?
2011.10.31 P
(ezer Ft) szézalékaban (%)
Bar a gorog probléma megnyugtaté megoldasa még varat
494,347 106.42% | magara, a piac korrigdlt az el6z6 hénapok gyenge
;‘;’yy;’;fa::’t’egsssz”e"z fj’ggj ;ﬁ;f’ teljesitménye utdn, a globdlis névekedési félelmek
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Hitelviszonyt megtestesit értékpapirok 274,401 59.07% a'_’_adasanak . koszon’hetoen: ’A kOOIaJ ’ara ) 1’7’7 o-kal
Diszkontkincstarjegyek 82,788 17.82% || novekedett, igy a honap végén egy hordé olaj ara 93,19
Magyar Allamkstvények 4 0.00% | [ dollar volt. A FED (0-0,25%) nem valtoztatott iranyadé
DeV{Z;i Kotvenyek 191'51i "éégzﬂ’ kamatlaban, az ECB viszont november elején 25 bazisponttal
E st .00% o .
 "oyeb kotveny °l| csokkentette az alapkamatot (1,25%). Az euré 4,2%-kal
Részvények 151,653 32.65% P
Hazai részvények -5,186 _1.12% || emelkedett a dollarral szemben, egészen az 1,3946-o0s
Kulféldi részvények 156,839 33.76% | | szintig.
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%
Egyéb eszkozok 21,196 4.56% || A magyar blue-chipek koziil a MOL (+15,4%) bejelentette,
Kételezettségek dszesen ~29,838 -642%]1 hogy olajtalalatot ért el, varhatéan kisérégazzal egyiitt, a
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:’tlet'a,”""lza”y , 282 Z‘ZZ;’ pakisztani Karak blokkban talalhaté Halini-1 katban. A MOL
Oltsegel -1, -0. 0 Py .z o - . -z o ” 3
Eayéb kotelezettség 28,553 _6.15%|| €S @ CEZ kombinalt ciklusi gazturbinas héeromiivet (CCGT)

764,500 fog épiteni Magyarorszagon, melynek beépitett kapacitasa
860 MW. Az OTP (+9,0%) szamara fontos hir, hogy a
Gazdasagi Minisztérium megerdsitette, hogy a kormany
Szarmaztatott ligyletek 882 782 190.05% dolgozik egy Uj csomagon, hogy segitsen a devizahitellel
nettésitott, abszolit értéke i rendelkezéknek. A program tartalmazhatja a végtorlesztés
meghosszabbitasat, a kamatlabak szabalyozasat, esetleg a

kotelez6 forinthitelezést. Ezen til a kormany létrehozhat egy

Netté eszkozérték (sajat téke)

Egy jegyre juté netté eszkozérték 1.893518

A fébb indexek teljesitménye (sajat devizaban)

Eurépa a hénapban év eleje 6ta uigyndkséget, hogy koordinalja a visszafizetési folyamatot. A
BUX 11.57% -17.48% kormany Gj bankrendszeri szabalyozason dolgozik, és
DAX 11.62% S11.18% tovabb’l lépéseket ’fontolgat e}nnak erde!.(eben, ’hogy a
lakossag, a vallalatok és az onkormanyzatok
WIG 8.35% -13.58% . P - P ,
devizaadéssagainak a lehetd legnagyobb része
PX -0.39% -24.04% felszamolédhasson. A  Magyar Telekom  (+4.9%)
CETOP 8.24% -21.52% megallapodott a Tarsasagnal miikodé érdekképviseletekkel.
USA A megallapodas értelmében a Tarsasag 2012-ben Gsszesen
S&P 500 10.77% -0.35% 2".50 _mlfn!(a’véllalé elbocsatasat t:arvc?zi (a 10_ 070-_!:6I). A
Dow Jones 9.54% 3.26% vegku_a_leg!t?ssel kapf:s_o'latos _koltsegek ) teljes oss?_eg?
megkozelitéleg 2,6 milliard forintot tesz ki, melynek donté
9 9 - . sz - - z
Nasdaq 11.14% 1.19% hanyada 2011 negyedik negyedévében keriil elszamolasra.
Magyar kétvénypiac
RMAX 0.37% 4.80%
MAX 1.18% 7.75%
v
A Concorde Rubicon Alap révid bemutatasa
Concorde Rubicon és a referencia alakulasa az indulastol Az Alap potencidlis befektetési teriilete a lehet6 legszélesebb és globdlis: hazai
és nemzetkdzi részvények illetve kotvények, kollektiv - befektetési
o1 értékpapirok, bankbetétek, devizak, egyéb befektetési eszkdzok, valamint
. ezekre és arupiaci termékekre vonatkozé szarmaztatott Ugyletek. Az
- Alapkezel§ torekszik arra, hogy az Alap Osszetételén belll a részvények

1.91 o W aranya meghaladja az 50 szazalékot.
r,,f“le Az Alap célja hosszu tavon az allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb

1.7 % hozam elérése addiciondlis kockézat vallaldsa mellett, ddéntéen
»M'_,m/ fundamentdlisan aluldrazott részvények vasarlasaval. A tobblethozam

1.51 elérésének érdekében az Alap magasabb kockazatl instrumentumokat is
/ vasarol és ad el, alapvetéen fundamentdlis elemzésekre tamaszkodva, de

131 technikai alapl idézitést is figyelembe véve. Az Alapkezel6 az egyes
értékpapirok kivalasztdsanal értékalapl szemléletet kovet, alacsonyan arazott

111 _/'W/ eszkdzoket vasarolva a portfélioba, igy egy-egy részvény sllya az Alapon
beltl akadr a 10-15 szdzalékot is megkdzelitheti. Az értékalapu szemlélet

el );:,ﬂ"—"kg’b/ tikrében az Alap jelentés mértékben fektethet alacsonyabb kapitalizacioju

részvényekbe, ahol a kisebb elemzGi lefedettség gyakrabban vezethet
alulértékeltséghez. Tekintve, hogy egy-egy részvény sulya az Alapon belll egy
0.7 T T T T T atlagos, jol diverzifikalt részvényalaphoz képest magasabb is lehet, az Alap
2008.11.20 2009.05.20 2009.11.20 2010.05.20 2010.11.20 2011.05.20 egy atlagos részvényalapndl nagyobb kockazatu.

**Az Alap benchmarkja 100%-ban az RMAX Index.

— Concorde Rubicon — Benchmark

Concorde Alapkezel6 zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Tel: 489-2280 Fax: 489-2290 www.concordealapkezelo.hu

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévSbeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabdlyzata megtekinthetd a Concorde Zrt. fidkjaiban és a forgalmazasi helyeken.
Befektetési dontésiik meghozatalakor a befektetéknek sajat maguknak kell felmérniiik a befektetéshez kapcsolddd kockazatokat és lehetéségeket. Az oldalon megjelend valamennyi informaci6
kizardlag tdjékoztatasul szolgal. Téreksziink ezen informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem véllalunk az informacidk esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt.
A Concorde Alapkezel§ zrt. nem véllal felel§sséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kévetkezményeiért.hozott befektetési dontésért és annak kévetkezményeiért.




