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Concorde Rovid Kotvény Befektetési Alap

Az Alap befektetési politikaja Vallalt kockazat - javasolt idétav

. L , > Ko6zepes Kockazat
Az Alap neve 2004. januar 1. elétt Concorde Fedezeti Befektetési Alap volt.

Befektetési politika: Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ kategorizalasa alapjan _ 1-3 év 3-6 év | 6 év <
hazai rovid kétvény tipusli befektetési alap. Az Alapkezel6 célja, hogy allampapirok,
vallalati kétvények vasarlasaval, valamint fedezeti tizletek kétésével az Alap miikodési Biztonsagra torekvé Dinamikus

koltségeit ellenstlyozva, a befekteték netté hozama - alacsony kockazat mellett -
hosszabb tavon meghaladja a rovid futamidejli allampapirok hozamat. Amennyiben
lehet8ség nyilik ra, az Alapkezel6 a tézsdei részvények és BUX-index azonnali és a
szarmazékos piacai kozotti félrearazésokat kihasznalva igyekszik arbitrézs Ugyletek
(azonnali részvény- vagy indexvasarlas hataridés eladassal fedezve) segitségével az
allampapirok hozamat meghaladé hozamu Ugyleteket kotni. Az alap benchmarkja
80%-ban az RMAX és 20%-ban a MAX index.

Azoknak ajanljuk akik:
- biztonsagos befektetési format keresnek legalabb féléves id6tavra

- banki betéteknél magasabb hozamot szeretnének
- nem kivanjak befektetésiiket kockara tenni

Concorde Révid Kétvény Alap brutté hozam adatai

e |
Eszk6zok 6sszesen 12,709,101 82.17% 1998 12.45%
Folyészémla, készpénz 7,494 0.05% 1999 14.28%
Egyéb kévetelés 0 0.00% 2000 10.61%
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 12,707,697 82.16% 2001 9.65%
Diszkontkincstarjegyek 5,366,503 34.70% 2002 8.23%
Magyar Allamkétvények 4,534,322 29.32% 2003 3.46%
Devizas kétvények 1,115,770 7.21% 2004 11.62%
Egyéb koétvény 1,691,102 10.93% 2005 8.11%
Részvények 39,731 0.26% 2006 5.58%
Hazai részvények 39,731 0.26% 2007 6.94%
Klféldi részvények 0 0.00% 2008 4.21%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% 2009 14.76%
Egyéb eszkbzok -45,822 -0.30% 2010 5.99%
Kotelezettségek 6szesen -496,231 -3.21% induldstdl (4920 nap) 8.95%
Hitelallomany 0 0.00%| [Mi tértént a hénap soran?
Kéltségek -15,311 -0.10%
Egyéb kételezettség -480,920 -3.11% Bar a gorog probléma megnyugtaté megoldasa még varat magara, a
Netto eszkozérték (sajat toke) 15,467,195 0.00% piac korrigalt az elozo honapok gyenge teljesitménye utan, a globalis
Egy jegyre juté netté eszkdzérték 3.173602 névekedési félel dasanak készénhetéen. A kdolaj ara 17,7%-
Szarmaztatott iigyletek kal novekedett, igy a honap végén egy hordé olaj ara 93,19 dollar
nettésitott abszolit értéke 935,900 6.05%| |volt. A FED (0-0,25%) nem valtoztatott iranyad6é kamatlaban, az ECB

viszont november elején 25 bazisponttal cs6kkentette az
alapkamatot (1,25%). Az eur6 4,2%-kal emelkedett a dollarral

Concorde Rovid Kotvény és a referencia alakulasa szemben, egészen az 1,3946-o0s szintig.
A magyar blue-chipek koziil a MOL (+15,4%) bejelentette, hogy
tas olajtalalatot ért el, varhatéan kisérégazzal egyiitt, a pakisztani Karak
1.05 NV\VJM blokkban talalhaté Halini-1 kGtban. A MOL és a CEZ kombinalt ciklusa
1.04 —"‘Lf;//v\ v/-f" gazturbinas héerémiivet (CCGT) fog épiteni Magyarorszagon,
M melynek beépitett kapacitasa 860 MW. Az OTP (+9,0%) szamara
1.03 f fontos hir, hogy a Gazdasagi Minisztérium megerdsitette, hogy a
1.02 kormany dolgozik egy (ij csomagon, hogy segitsen a devizahitellel
101 ,W/-VJ— rendelkezéknek. A program tartalmazhatja a végtorlesztés
’_/.Pu meghosszabbitasat, a kamatlabak szabalyozasat, esetleg a kotelez6
1.00 MW forinthitelezést. Ezen tul a kormany létrehozhat egy iigynokséget,
0.99 v hogy koordinalja a visszafizetési folyamatot. A kormany j
0.98 bankrendszeri szabalyozason dolgozik, és tovabbi Iépéseket fontolgat
annak érdekében, hogy a lal ag, a vallalatok és az
B/ ' j j j j ' onkormanyzatok dewzaadossagalnak a lehet6 legnagyobb része
2010.10.31 2010.12.31 2011.02.28 2011.04.30 2011.06.30 2011.08.31 2011.10.31 felszamolédhasson. A Magyar Telekom (+4.9%) megallapodott a
— Concorde Révid Kétveny — Benchmark Tarsasagnal miikodo érdekképviseletekkel. A megallapodas
értelmében a Tarsasag 2012-ben 6 250 kavallalé

elbocsatasat tervezi (a 10 070-bél). A végkielégitéssel kapcsolatos
koltségek teljes 6sszege megkozelitéleg 2,6 milliard forintot tesz ki,

melynek donté hanyada 2011 negyedik negyedévében keriil
* elszamolasra. A gyogyszergyartok teljesitménye is erés volt
DKJ 60.5%)| [oktéberben, a Richter 18,9%-ot emelkedett, mig az Egis 22,0%-ot.

Portf6lié osszetétel

|Jelzaloglevelek 5.2%

Koltségek

Vételi dij max 5% / tranzakci6
Visszavaltasi dij max 5% / tranzakcio
Blntet6 jutalék 5% / 5 munkanapon belil

Pénzlgyi teljesités T+2

Concorde Alapkezel6 zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.
www.concordealapkezelo.hu Tel: 489-2280 Fax: 489-2290
Forgalmnazék: Concorde Ertékpapir zrt., BNP Paribas, gyar Takaré 6 i Bank zrt., Unicredit Bank zrt., Raiffeisen Bank zrt., Equilor Befektetési zrt., CIB Bank zrt.,
Commerzbank zrt., OTP Nyrt.
Az alap mdltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanc\at a jovébeni teljesltmenyre hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekintheté a Concorde Rt. fidkjaiban és a i helyeken i dontésik a
befektetSknek saJat maguknak kell felmérnitk a 6d6 kocka és Gsé Az oldalon ji 6 valamennyi informacié kizarélag tajékoztatasul szolgal. Toreksziink ezen informaciok folyamatos frissitésére,

nem vallalunk az informdciék esetleges hidnyossagai, pontatlansdgai miatt. A Concorde Alapkezelé zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak
kovetkezmenye\ert.




