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Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap*

Détum Nettd eszkozérték Egy Jegyr? J'uto' netté B‘rutto hozam e"vEes Brt{tto hozam ‘.az’a‘dort Benchmarlf ’ 'hozam
eszkbzérték szinten (annualizalt) évben (nominalis) (nominalis)
2009.07.01 200,000,000 1.000000
2009.12.31 1,454,615,848 1.031158 3.12% 5.73%
2010.12.31 3,148,428,083 1.153205 11.84% 11.84% 5.53%
2011.10.31 11,015,170,599 1.164744
indulastdl (852 nap) 1.164744 6.93%
* Az alap netté hozamat indulastél 20 szazalékos kamatad6 terheli. A bemutatott hozamok nett6 szint(ivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves
szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmeril6 egyéb koltségek levonasaval tehetbek.
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Osszeg / érték Nettd eszkézérték Mit és miért csinaltunk a hénap folyaman?
2011.10.31 oo
(ezer Ft) szazalékaban (%)

Eszkézok bsszesen 11,659,264 105.85% || A hénap folyaman a Citadella Alap meglehetésen passziv
Folydszamla, készpénz 395,949 3.59% || volt, j6 lehetéségek hijan a pénzt diszkontkincstarjegyekben
Egyéb kovetelés 0 0.00% || parkoltattuk. Mikézben a részvénypiacok és kockazatos
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 11,250,737 102.14% L . P PSR
telviszonyt meglestesit erteipapiro <20 °|| eszkoz6k arfolyama emelkedett, az eurépai adéssagvalsag

Diszkontkincstarjegyek 4,835,429 43.90% Ki &b il Ida \a K ,

Magyar Allamkstvények 492,018 2470, | | tekintetében semmilyen megoldast nem lattunk, és ez

Devizés kétvények 752,189 6.83% || Ovatossagra intett, ugyanis Ggy véltiikk, hogy ezek a

Egyéb kétvény 0 0.00% || problémak hamarosan el6bukkanhatnak. Emellett Ggy is
Részvények 4 0.00% || lattuk, hogy az eurdpai adoéssagvalsag egyetlen valodi

Hazai részvények 0 0.00%| | megoldasa az elinflalas lehet: alacsony

Kulfsldi részvények 0 0.00%| | kamatok+pénznyomtatas. A hénap vége felé ezen elmélet
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00%

mentén kezdtiink nagyon 6vatosan pozicidkat felvenni: el6bb

Egyéb eszkozok 12,578 0.11% P : N P L -
’f_ye i DZ,O — —1 | aranyat vasaroltunk, majd Euribor hataridot (arra szamitva,
Kotelezettségek 6szesen -644,093 -5.85% . vy . .
Hitelallomny ) 0.00% hogy az ECB hamarosan jelentésebb kamatvagasokra
Koltségek 104216 _0.95% | | kényszeriilhet). Ugyanakkor ezek a poziciok nem voltak tal
Eqgyéb kotelezettség 530,877 _4.00% || nagyok, mert ellentétes jelek érkeztek a piacokrél: mig
Netto bzérték (sajat toke) 11,015,171 0.00% || egyes indikatorok és piaci mutaték azt jelezték, hogy a

valsag mélyiil, masok annak potencialis oldédasara utaltak.
Egy jegyre juté nettd eszkozérték 1.269705

A kovetkezé hetekben-hénapokban is valésziniileg az
allamadoéssagokkal kapcsolatos probléma fogja
meghatarozni a befektetési stratégiankat. Tartunk téle, hogy
a valsag tovabb mélyiil. Amennyiben igy lesz, akkor
szeretnénk hatasait kivédeni.

Szarmaztatott ligyletek

9
nettésitott, abszolat értéke 1,532,909 13.92%

A fébb indexek teljesitménye (sajat devizaban)

Eurépa a hénapban év eleje ota
BUX 11.57% -17.48%
DAX 11.62% -11.18%
WIG 8.35% -13.58%

PX -0.39% -24.04%

CETOP 8.24% -21.52%
USA

S&P 500 10.77% -0.35%

Dow Jones 9.54% 3.26%

Nasdaq 11.14% 1.19%

Magyar kétvénypiac
RMAX 0.37% 4.80%
MAX 1.18% 7.75%
v

A Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap rovid bemutatasa
Citadella és a referencia alakulasa az indulastol . - . « . . -
Az Alap potencidlis befektetési terillete a lehetd legszélesebb és globalis:
hazai és nemzetkozi részvények illetve koétvények, kollektiv befektetési
értékpapirok, bankbetétek, devizak, egyéb befektetési eszkozok, valamint

129 ezekre és arupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott Ggyletek.
Az Alap célja hosszi tdvon az allampapirok altal biztositott hozamnal
1.24 r"_f/ jelentésen nagyobb hozam elérése addicionalis kockazat vallaldasa mellett,
dontéen a hatdrid6s piacokon torténd spekulativ  kézéptavu poziciok
119 ,f_‘“/ segitségével. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb
kockazatl instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvetéen globalis makro-
114 M fundamentalis elképzelésekre tdmaszkodva, erételjesen hasznélva a technikai
elemzés fegyvertarat is. Az Alap szigorl kockazatkezelést kivan folytatni: a
T W veszteséges pozicioktdl valé mihamarabbi megszabadulds, és a nyereséges
’ pozicidk megérzése / ndvelése ebben a tekintetben a legfontosabb alapelv.
% Tekintve, hogy az Alap tékeattételt is felvehet, és rovid (eladasi) pozicidkat is
1.04 W nyithat, ezért az Alap kockdzata magasabb lehet, mint egy atlagos
0.99 részvényalapé. Az Alap befektetési stratégidjat az Alapkezelén belul Zsiday

Viktor alakitja ki.
** Az Alap benchmarkja 100%-ban az RMAX Index.
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Concorde Alapkezel6 zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Tel: 489-2280 Fax: 489-2290 www.concordealapkezelo.hu

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekintheté a Concorde Zrt. fidkjaiban és a forgalmazasi
helyeken. Befektetési dontésiik meghozatalakor a befektet6knek sajat maguknak kell felmérniiik a befektetéshez kapcsolddd kockazatokat és lehetéségeket. Az oldalon megjelend valamennyi
informéacié kizérdlag tdjékoztatdsul szolgdl. Téreksziink ezen informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle feleldsséget nem vallalunk az informaciok esetleges hidnyossagai,
pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.hozott befektetési dontésért és annak
kévetkezményeiért.




