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Stratégia

Az Alap eszkézeinek legaldbb 80%-4t részvényekbe, a fennmaradé részt likvid
eszkdzdkbe fekteti. Az Alapkezeld a piaci helyzet mindenkori megitélésének
megfeleléen dént a részvényeknek és egyéb eszkézdknek az alap sajat tékéjén
belili arédnyarél. Kedvezd tdkepiaci helyzetben a részvények aranya
megkézelitheti a 100%-ot is. Az Alapkezelé a hazai és egyéb kelet-eurépai
t6zsdén jegyzett vallalatok elemzése alapjan olyan befektetési stratégiat alakit ki,
amely kézéptavon az egyedi részvényekbe t6rténé befektetés kockdzati szintjénél
alacsonyabb  kockézat mellett a kdtvénybefektetések hozamdat meghaladé

megtérijlést biztosit.

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kéltségeket nem vettisk figyelembe a
hozam kiszamitdséndl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozamaval. Az érfolyamvéltozas
szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes
évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a j6vére nézve és
nincsenek dsszefiiggésben az alapok jév8beni hozamaival. A kézélt hozamadatok nomindlisak és
az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap indulésanak évében a hozamok egy évnél révidebb
idére vonatkoznak.

Hozamok Befektetési horizont és kockéazat
arfolyam- arfolyam netté eszkdzérték brutté éves hozam referenciaindex ajanlott minimdlis allalt kockd
vdltozds (az id8szak végén) hozama befektetési idStav vallalt kockazat
2011. januér 1-t6l 2011. oktéber 31-ig: 5 év < magas ]
2011.10.31.] -9,69% | 1,907526 Ft | 2641 225925 Fi| -8,52% -10,82% 3 év
Korabbi években: 2 év
2010. 12. 31.| 7,18% 2,112308 Ft 3978 077 614 Ft| 8,87% 9.77% 1 év ki:')zepes
2009. 12. 31.| 38,80% 1,970775 Ft 4 139 431 942 Ft 40,96% 44,28% 6 hénop
2008. 12. 31.| -41,65% 1,419852 Ft 3269 759 130 Ft| -41,14% -39,42% 1 hénap
2007. 12. 31.| 9,33% 2,433468 Ft 5173 733 053 Ft 11,59% 8,43% 1 hét alacsony
2006. 12. 31.| 17,73% 2,225734 Ft 3794957 174 Ft| 20,79% 18,58%
2005. 12. 31.| 34,00% 1,890598 Ft 2 736 232 336 Ft| 36,34% 39,46%
2004. 12. 31.| 37,17% 1,410882 Ft 1 520 435 378 Fi| 40,65% 44,13%
2003. 12. 31.| 10,01% 1,028546 Ft 988 688 841 Ft| 12,40% 7,68%
2002. 12. 31.| 5,35% 0,934988 Ft 639 088 182 Ft| 7.81% 6,15%
2001. 12. 31.| -9,72% 0,887492 Ft 389 139 349 Ft 7,19% -17,18%

A portfolié 5 legnagyobb hanyado eleme

MOL 11%
OTP Bank 10%
Richter 6%
CEZ 5%
MTelekom 4%

Kiegészitd informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezel8k Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Részvény Alap "részvényalap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy részvénytipust eszkdzeit 80% foltt tartja.

Mivel a részvénytipust eszkdzdk ardnya a portfolidban hénap végén 75% volt, igy ennek a feltételnek az alap jelenleg nem felel meg.
A kategorizdlasi szabdlyok 2011. jolius 148l léptek életbe, 2012. januér 1-ig szél6 tirelmi idSvel.
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Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozdas alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozdas
alapjén 16%-os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént. Felhiviuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetdket
szdmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és aivéltdsi jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjdnak kondiciés listaja ad pontos tajékoztatdst.




Piaci események

Oktéberben emelkedés vette kezdetét a tézsdéken: egyrészt a tiladottsdg, mdsrészt a gérég és pdneurépai megmenekiilés lehetésége
ajzotta fel a befektetsket. A legjobban a lengyel tézsde szerepelt a régiéban (+16,3% forintban), a magyar t6zsdét (BUX: +11,6%) a
gyégyszerpapirok hiztdk fel, a régié legrosszabbja pedig a cseh piac (+5,6% forintban) lett az Erste Bank arfolyamdnak jelentds esése (-
5,9% forintban) miatt. A legjobban teljesité részvények kézétt taldljuk az Egist (+22,0%), a lengyel Pekao Bankot (+20,1% forintban), a
pdlmét azonban a KGHM bdnyavdllalat vitte, amely oktéberben +27,9%-kal értékel8dstt fel forintban. A MOL 15,4%-0s, az OTP 9,0%-os
emelkedését is j6 volt nézni. A magyar kisebb kapitalizaciéji cégek papirjai voltak feltinéen gyengék a hénapban: CIG Pannénia zuhant (-
12,9%), a Pannergy (-3,0%) és a Fotex (-2,0%) lemorzsolédott, de az E-Star sem ragyogott (-10,1%).

Az EURHUF érfolyam 293,40-en inditotta oktéber hénapjét, a kurzus alja 288,60, a teteje 304,00 kéril volt, végil a hénapot 303,50-en
zérta. A dollér arfolyama 219,10-r8l 217,35-re vdltozott, oktéberben 209,40 és 227,30 kozdtt ingadozott. A Magyar Nemzeti Bank
Monetéris Tandcsa nem vdltoztatott a é szdzalékos alapkamat szintjén.

A portfolié szerkezete
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Kockéazati mutaték *

Szérés 19,65%
Kovetési hiba 6,27%
Sharpe-mutaté 0,05
Informéciés hanyados 0,23
Alfa 1,47 %

* az elmdlt hdrom év napi adatai alapjan szamolva - évesitett adatok

A kockazati mutaték értelmezése:

Szérés A befektetési alap arfolyamingadozdésdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulds 6ta mért - atlagos havi hozamszinttél.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétél. Az eltérés mérészéma az alap hozamdbdl és a
referenciaindex hozamdbél képzett kilénbségnek a szérasa.

Sharpe-mutaté A kockazatmentes hozam feletti hozamtdbblet osztva a hozamok szérasaval. Az egységnyi kockazatra juté tébblethozamot mutatja
meg, csak pozitiv értéke értelmezhets.

Informéciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottsagénak mutatészédma, az alfa és a kévetési hiba hanyadosa. Az elért tdbblethozamot viszonyitia a
referenciaindextél vald eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld éltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam (brutté hozamok alapjén). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési déntése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatdjat és Kezelési Szabdlyzatat, melyeket az alapok forgalmazasi helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontossdga, helyessége érdekében a lehets legteliesebb kériltekintéssel jartunk el az
Alapkezeld nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak felel8sséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.
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