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Stratégia

Az Alap a t8rvényi limitek kihaszndlasa mellett a biztonsagot és a

maximdlis &gazatok, féldrészek szerinti diverzifikaciét tartja
Hosszabb 80-90%-0s

mértékben fektet nemzetkdzi, déntéen OECD tagorszdgok tézsdéin

alapveté  célianak. tdvon  vdrhatéan
jegyzett részvényekbe, mig a fennmaradé &sszeget féleg likvid
eszkdzokben fartja. Az Alapkezel6 az Alap teljesitményének
85%ban a Morgan Stanley cég nemzetkdzi
részvényindexét (MSCI World Free), 15%ban az RMAX indexet|

tartalmazé &sszetett indexet tekinti referencia indexnek.

értékelésekor

Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyam- arfolyam netté eszkdzérték brutté éves hozam referenciaindex ajdnlott minimalis , j
véltozés (az id8szak végén) hozama befektetési idétav vl st
2011. januar 1-tél 2011. oktéber 31-ig: 5év < magas <
2011.10.31.] 0,17% | 2,172884Ft | 2546010785 Fi| 2,00% | 068% 3év
Korébbi években: 2 év

2010. 12. 31.| 12,02% 2,169090 Ft 3872111 484 Ft 13,93% 19,23% 1év kézepes

2009. 12. 31.| 20,70% 1,936378 Ft 3 943 402 494 Ft 22,62% 26,58% 6 hénap

2008. 12. 31.| -36,12% 1,604353 Ft 3201 158071 Ft -35,18% -30,39% 1 hénap

2007. 12. 31.| -2,82% 2511512 Ft 4963 272 499 Ft -0,62% -1,85% 1 hét alacsony

2006. 12. 31.| 3,86% 2,584495 Ft 5811290 707 Ft 6,66% 5,95%

2005. 12. 31.| 23,23% 2,488536 Ft 4152 621 596 Ft 25,62% 24,56%

2004. 12. 31.| -4,68% 2,019417 Ft 2214 257 349 Ft -1,30% -0,02%

2003. 12. 31.| 19,32% 2,118531 Ft 2025084 347 Ft 21,09% 18,83%

2002. 12. 31.| -28,29% 1,775554 Ft 1362 155 906 Ft -26,24% -29,37%

2001. 12. 31.| -5,43% | 2,475907 Ft 1291758 570 Ft -3,44% -15,05% A portfolié 10 legnagyobb aranyo eleme
Exxon Mobil 4,1%

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kéltségeket nem vettik figyelembe a Shell 4,0%

hozam kiszamitasandl, igy az ésszehasonlithaté a referenciaindex hozaméval. Az arfolyamvéltozas ChevronTexaco 2,6%

szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes AT&T 2,5%

évb tartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jévére nézve és £ LT Z 3%

evoen meg ! 9 ' Total 2,3%

nincsenek &sszefiggésben az alapok j6vébeni hozamaival. A k6z8lt hozamadatok nomindlisak és az| Niopon Tel 2’07

adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében és az idei évben a hozamok egy évnél ENTP 2'00/:

révidebb idére vonatkoznak. Volkswagen 1.9%
Verizon 1,8%

Kiegészité informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezeldk és Vagyonkezelék Magyarorszégi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alap "részvényalap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint részvénytipusi eszkdzeit 80% folstt tarfja.
Mivel a részvények ardnya a portfoliéban hé végén 87%, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.
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Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas alapjan 16%-
os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tértént. Felhiviuk tovébba arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szamlavezetési és egyéb
kaltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazasa sordn a vételi, eladasi és atvaltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatéja és a befektetési jegy

forgalmazéjénak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.




Piaci események

Oktéberben visszatért a j6kedv a nemzetkdzi részvénypiacokra. Habér rengeteg probléma van a lathatdron (o gazdasdgok névekedési kilatésa a 2012-
es évre nem tinik rézsésnak, valamint a gérég és eurépai adéssagvalsdg megoldésa folyamatosan a média t#émdja), a piac laza emelkedésbe kezdett,
fittyet hdnyva a pesszimizmus mértékére. Jellemz8en a tiladott eurépai indexek vitték a primet: a német DAX +15,62%-ot ment forintban, de az olasz
részvények (FTSE MIB) +11,93%0s, és a francia CAC (40 legnagyobb cég arfolyamat étlagoléd t6zsdeindex) +12,65%-0s emelkedése (forintban) sem
volt rossz teljesitmény. Ekézben kialakult egyfajta ,kompromisszum” a gérég dllamkstvények leértékelésérél, miszerint a nagy bankok és
biztositétarsasagok 50%-kal csokkentik koveteléseiket, azaz ennyivel irjak le gorég dllamkatvény-dllomdnyukat. A hir nem okozott riadalmat, egyrészt ezt
mar tudta a piac, st a mdsodpiaci drakhoz képest (60%-os leirast drazott a megdllapodds elétt a kdtvénypiac) ez még javulés is volt a
kétvénytulajdonosok szaméra. Az amerikai indexek szintén nagyon erések voltak, az S&P500 forintban szdmolva +10,81%-ot emelkedett. Az MSCI
World index +10,25%-ot emelkedett hasonléan forintban nézve.

Az EURHUF arfolyam 293,40-en inditotta oktéber hénapjat, a kurzus alja 288,60, a teteje 304,00 kériil volt, végiil a hénapot 303,50-en zérta. A dollér
arfolyama 219,101l 217,35-re véltozott, oktdberben 209,40 és 227,30 koézott ingadozott. A Magyar Nemzeti Bank Monetéris Tandcsa nem
valtoztatott a 6 szdzalékos alapkamat szintjén.

Az alap Ssszetétele Az alap részvénypoziciéi devizak szerint
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Telekommunikécié

Alapanyag =

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%
Kockézati mutaték * A vilag fébb tézsdeindexei
Szébrés 19,95% DOW S&P500 NASDAQ FTSE DAX NIKKEI225
Kovetési hiba 7,08%
Sharpe-mutaté 0,01 2011.09.30 10913,4 1131,4 2415,4 5128,5 5502,0 8700,3
Informéciés hanyados -0,38 2011.10.28 12231,1 1285,1 2737,2 5702,2 6346,2 9050,5
Alfa 2,68% valtozas 12,07% 13,58% 13,32% 11,19%  15,34% 4,02%

* az elmdlt hdrom év napi adatai alapjén szamolva - évesitett adatok

A kockéazati mutaték értelmezése:

Szérés A befektetési alap arfolyamingadozésénak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulds éta mért - dtlagos havi hozamszinttél.

Kavetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészéma az alap hozamdbél és a
referenciaindex hozamdbél képzett killdnbségnek a szérasa.

Sharpe-mutaté A kockdazatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok szérdséval. Az egységnyi kockdzatra jutéd tébblethozamot mutatja
meg, csak pozitiv értéke értelmezhets.

Informdciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottsdganak mutatészama, az alfa és a kévetési hiba hdnyadosa. Az elért tébblethozamot viszonyitja a
referenciaindexté| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tébblethozam (brutté hozamok alapjén). A piacot jelen esetben a
referenciaindex jelenti.

Tovabbi fontos informéciék

Befektetési dontése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatéjét és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazdsi helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvdnyunk pontossdga, helyessége érdekében a leheté legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az
Alapkezelé nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felel8sséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvéanyban foglaltak alapjén hoz.
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