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Stratégia
A Raiffeisen Koétvény Alap a térvény adta lehetdségek
figyelembe vételével magyar 4llamkotvények,

diszkontkincstariegyek és nyilvénosan forgalomba hozott,
alacsony hitelkockdzati, legjobb besorolast véllalati kétvények
vasarlaséaval alakitia ki portfélidjat. Az Alap célia, hogy
kézéptadvon a kozvetlen dllampapir befektetésekkel elérhets
hozamot meghaladé megtérilést biztositson az  Alap
befektetSinek, a kézvetlen dllampapir befektetések kockézatéval
Ssszemérhetd kockdzati szint mellett.

hozam kiszdmitésandl, igy az

hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

8sszehasonlithaté  a
arfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be,
amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a
jovére nézve és nincsenek dsszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kézlt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében és az idei évben a

referenciaindex

Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyamvdltozds  érfolyam nettd eszkdzérték brutté éves referenciaindex ajanlott minimdlis ) ,
i L, . véllalt kockézat
(az id8szak végén) hozam hozama befektetési idétav
2011. januéar 1-t6l 2011. oktéber 31-ig: 5év magas
2011.10.31 7,53% ‘ 2,902663 Ft 2 691 608 667 Ft 8,55% 7,95% 3 év
Korabbi években: 2 év <
2010.12.31 5,98% 2,699429 Ft 2 951 243 499 Ft 717% 6,14% 1 év kalepes 4
2009.12.31 9,36% 2,547088 Ft 1617517071 Ft 10,49% 14,10% 6 hénop
2008.12.31 0,30% 2,329136 Ft 1794 413 419 Ft 1,30% 2,68% 1 hénop
2007.12.31 3,74% 2,322147 Ft 2 942 063 060 Ft 4,85% 6,11% 1 hét alacsony
2006.12.31 4,53% 2,238502 Ft 2117 365 675 Ft 5,98% 6,73%
2005.12.31 6,96% 2,141579 Ft 4 203 933 045 Ft 8,97% 8,75%
2004.12.31 10,93% 2,002142 Ft 2 398 104 665 Ft 12,47% 13,44%
2003.12.31 -0,79% 1,804883 Ft 1519 005 303 Ft 0,76% 1,17%
2002.12.31 8,02% 1,819326 Ft 1 590 296 848 Ft 10,21% 10,03%
2001.12.31 10,26% 1,684238 Ft 2571279 141 Ft 12,30% 11,80%

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld koltségeket nem vettisk figyelembe a
Az

hozamaval.

Kiegészitdé informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel8 Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezel8k Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Kdtvény Alap "hosszi kétvényalap" a BAMOSZ szerint, mely szerint a portfoliéban 1évé eszkdzok tlagos hétralévé futamideje meghaladja a 3 évet.
Mivel a portfolié dtlagos hatralevs futamideje jelenleg 3,21 év, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.
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Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozés alapjan
16%-0s mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tdrtént. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szédmlavezetési és|
egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdasa sordn a vételi, eladdsi és atvéltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a
befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listéja ad pontos tajékoztatdst.




Piaci események

Alapvetéen optimista volt a globdlis befektetéi hangulat oktéber hénapjéban, a piacok — legaldbbis &tmenetileg — bizalmat szavaztak az eurdpai
mentécsomagnak. A |6 hangulat a hénap elsé felében attevédétt a hazai piacokra is. Azonban a ,nem-ortodox” gazdaségpolitikai lépésekkel kapcsolatos
kormdanyzati nyilatkozatok, a romlé gazdasdgi ndvekedési elérejelzések és ezekkel Ssszefiiggésben az orszdg lemindsitésének névekvd esélye a hazai
eszkdzok relativ alulteljesitését eredményezte. Ez leginkdbb a forint drfolyaméaban mutatkozott meg, a hazai deviza az euréval szemben a 300-as szint f5lé
gyengilt, ami mintegy két és fél éve nem fordult elé. Az dllampapirpiacon ez nem jelentkezett ilyen egyértelmien - a révid lejdratokon emelkedtek az elvart
hozamok, mig a hosszabb futamideji szegmensekben felértékelddés mutatkozott. A piaci bizalmatlanség mindenesetre érezheté volt a gyenge kétvényaukcids
keresleten. Kedvezé makroadatokkal azért igy is talalkoztunk: a kilkereskedelmi egyenleg tovébbra is szufficites, a szeptemberi inflaciés adat pedig némileg
jobb lett a varakozdsokndl. A f& kockézati faktort jelenleg a j5vé évi gazdasdgi névekedés alakuldsa jelenti.

A Kdtvény Alap referenciaindexeként is szolgdld, egy évnél hosszabb lejératt dllampapirokat t6mérité MAX index +1,18%-os teljesitményt mutatott ebben a
hénapban.

Az alap Ssszetétele

A||c1mk6fvény; 57,92%

Szamlapénz; 42,08%
Deviza; 0,01%

Az alap lejarati szerkezete
10 év felett; 10,70%
5 és 10 év kozott; 37,04% 1 év dlatt; 24,93%

1 és 2 év kozatt; 0,00%

3 & 5 év kozoM; 0,00% 2 &5 3 év kozolt: 27,33%

Kockazati mutatok *

Szérds 9,32%
Kovetési hiba 1,80%
Sharpe-mutaté 0,33
Informéciés hanyados 0,55
Alfa -1,00%
Atlagos hdtralevé futamidd (év) ** 3,21

* az elmdlt hdrom év napi adatai alapjan szémolva - évesitett adatok
** a hénap utolsé napjan

A kockazati mutaték értelmezése:

Szérés A befektetési alap arfolyamingadozdsénak erésségét mutatja meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl jobban
eltérhetnek az - indulés éta mért - atlagos havi hozamszintté|.

Kovetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétél. Az eltérés mérészdma az alap hozamdbél és a referenciaindex
hozamdbél képzett killénbségnek a szérésa.

Sharpe-mutaté A kockézatmentes hozam feletti hozamtdbblet osziva a hozamok széréséval. Az egységnyi kockdzatra juté tobblethozamot mutatia meg, csak
pozitiv értéke értelmezhetd.

Informéciés hanyados A felilteljesités kiegyenstlyozottsdgdnak mutatészdma, az alfa és a kévetési hiba hdnyadosa. Az elért tébblethozamot viszonyitia a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezel$ dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam (brutté hozamok alapjan). A piacot jelen esetben a referenciaindex
jelenti.

Atlagos hétralevd futamidé A kétvényportfolié illetve a kamatozé eszkdzék érzékenységét méri a hozamvéltozésra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a
médositott dtlagiddvel azonos futamideji diszkontkincstarjegyé. Csak kétvényportfolidkra szdmithaté.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tdjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazasi helyein, illetve az
Alapkezeldnél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehets legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem vdllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak valamely
kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.
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