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AEGON Ko6zép-Europai Részvény Befektetési Alap

EUR sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezeld: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezeté forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt.

Benchmark dsszetétele: 95% CECEXEUR Index + 5% ZMAX Index

ISIN kod: HU0000705926
Indulas: 2007.10.29
Devizanem: EUR

60 712 971 EUR
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 3,314396 EUR

Az alap nett6 eszkozértéke:

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap a kodzép-eurdpai régi6 (elsésorban Magyarorszag, Lengyelorszag, Csehorszéag,
Romaénia, Szlovénia, Horvatorszag, masodsorban Ausztria, Oroszorszdg, Torokorszag)
orszagainak vallalatai altal kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb
fejl6do, és fejlett kiilfoldi vallalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektiv értékpapirokba is. Az
Alap portfoliéjanak kialakitasakor elsédleges szempont az Alapba keril6 értékpapirok
osszesitett kockazatanak optimalizalasa. A kockazat csokkentése érdekében, az Alapkezel6
elsésorban a lehet6 legkoriltekintébben valasztja ki a portfoliéba bevonni kivant értékpapirokat.
Elemzéseket végez az értékpapirok kockazati tényezéirél, és mélyrehaté szamitasokkal
tamasztja ald dontéseit. A kivalasztasnal fontos szerepet jatszik az a szempont, hogy az
értékpapir likvid legyen. Masodsorban, az egyes értékpapirokbol fakadé bizonytalansagot a
részvényportfolié széles korl diverzifikalasaval kivanja az Alapkezelé kikiiszobdlni, (az egyes
részvénypiacokon belll rdadasul tovabb noveli diverzifikaltsdgat midcap kitettségének
ndvelésével) valamint a kockazat tovabbi csokkentése érdekében, idészakosan szarmazékos
fedezeti Ugyletet kot. A likviditas megfelelé szintl biztositasa végett az Alap az allampapirok
koziil a Magyar Allamkincstar Allamadéssag Kezelé Kozpontja altal a Magyar Allam nevében
kibocsatott, az Elsédleges Allampapir-forgalmazé6 Rendszer keretei kozott forgalmazott
allampapirokat kivanja portfoli6jaban tartani, am a térvényi szabalyozasnak megfeleléen akar
100% is lehet a portfoliéban a részvények aranya. Az Alap referenciaindexe: 95% CECEXEUR
Index + 5% ZMAX Index.

FORGALMAZOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt. , Citibank Europe plc Magyarorszagi
Fioktelepe, Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., OTP Bank Nyrt.,
Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ldétav 12 hénap 2010. év 2009. év 2008. év
Befektetési jegy -13,60 % 15,18 % 33,36 % -43,48 %
Netté benchmark -23,94 % 10,25 % 29,43 % -44,51 %

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTG METTO ESZKOZERTEK, 2010.10.01 - 2011.09.30
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AEGON Kazép-Eurdpai Részvény Befektetészi Alap=br=EUR sorozat
Mettd Banchmark

Az alapok multbeli teljesitménye nem nydjt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési
tanacsadasnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tajé of mely a mi érvényes kondicios listakkal egyiitt megtalalhaté a

asi helyeken. A befektetési alap fo (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi
helyeken megismerhetok.

PIACI OSSZEFOGLALO:

A részvénypiacok esése tovabb folytatddott szeptemberben, melyet elsésorban az eurdpai
addssagvalsag és a globalis recesszio koruli félelmek véltottak ki. Az eurdpai adéssag korili
félelmekhez a szikrat a Gorégorszag, illetve az eladdsodott periféria orszagok szolgaltattak,
mely azutdn az eurdpai pénzigyi szektorra is atterjedt és tovabbi kidramlast okozott a
kockazatos eszkdzokbél. igy a globalis részvénypiacok értékeltsége igen attraktiv szintekre
jutott, valészinlsithetéen az eurdpai adéssagvalsagra a megfeleld valaszt egy 6sszehangolt
monetaris és fiskalis politika adhatja. Az elmult hénapban Magyarorszag nyduijtotta 15% eséssel
a leggyengébb teljesitményt a régiéban, dsszehasonlitva a lengyel WIG20 10%-o0s és a cseh
piac 6%-0s esésével forintban kifejezve. A magyar alulteljesitést az OTP okozta elsésorban
azzal, hogy a parlament bejelentette a kint 1évé devizahitelek arfolyamrogzitett elétorlesztési
lehet6ségét, fokozva ezzel a hitelezési aktivitdst, illetve a bizonytalansagot a szektorban.
Lengyelorszagban az olajszektor mutatta a leggyengébb teljesitményt, kilénésen a LOTOS
olajtarsasag, a zloty gyengiilése és a gyenge makrokdrnyezet miatt. A cseh piac ezzel
ellentétben eléggé ellenallé volt 6sszehasonlitva a tdbbi régids partnerrel.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2011.09.30

Eszkoz tipusa Részarany
Nemzetkdzi részvények 82,39 %
Magyar részvények 15,14 %
Szamlapénz 1,70 %
Kovetelés 0,76 %
Allampapir repo ligyletek 0,26 %
Kotelezettség -0,23 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,01 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tgyletek 0,82 %
Nett6 korrekcids tékeattétel 100,11 %

Az 5 legnagyobb pozici6:

PKO Bank

Bank Pekao SA

KGHM

PZU

PGE

A részvények orszagonkénti megoszlasa:

Lengyelorszag 63,04 %

Romania 5,19 %
egyeh 6,89 %

_ Czeh Kiotdrsasag 9,39 %
hlagyarorszag 15 48 9%

A részvények szektoronkénti megoszlasa:

Pénzigy 42,69 %

Hézmii 13,83 %

lpar 5,31 %

Tavkizles 6,91 %

egyeh 8,72 %

Energia 11,92 %
Alapanyag 10,62 %

BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési id6:
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Kockéazati besorolas a napi hozamok elmdlt idészaki szérasa alapjan:
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nagyon alacsony — mérsékelt kézepes jelentés magas

‘EGON Befektetési Alapkezeld



