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Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap*

. . P, Egy jegyre juté netto Brutté hozam éves Brutté hozam az adott Benchmark** hozam
Datum Netté eszkozérték P i o . L L
eszkbzérték szinten (annualizalt) évben (nominalis) (nominalis)
2009.07.01 200,000,000 1.000000
2009.12.31 1,454,615,848 1.031158 3.12% 5.73%
2010.12.31 3,148,428,083 1.153205 11.84% 11.84% 5.53%
2011.09.30 10,364,266,358 1.164744
indulastdl (821 nap) 1.164744 7.02%
* Az alap nettd hozamat induldstdl 20 szazalékos kamatadd terheli. A bemutatott hozamok netté szint(ivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves
szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmerul6 egyéb koltségek levonasaval tehetbek.
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Osszeg / érték Nettd eszkézérték Mit és miért csinaltunk a hénap folyaman?
2011.09.30 (ezer Ft) szazalékéban (%)
Szeptember honapban két pozicioval rendelkezett az alap. Az
10,574,538 102.03% || els6: 5-éves magyar allampapirokat vasaroltunk abban a
Folyészdmla, készpénz 378,263 3.65% || reményben, hogy azok hozama lefelé fog tartani, azaz a
Egyéb kovetelés 6,579 0.06% || ktvények arfolyama emelkedni fog. Varakozadsunk
Hitelviszonyt megtestesit értékpapirok 10,183,513 98.26% . P . .
telviszonyt megtestesito ertekpapiro /185, °l|kezdetben be is igazolédott, a magyar allampapirok
Diszkontkincstarjegyek 4,506,088 43.48% || . fol Ikedé K indul ., K L, Jltal
Magyar Allamkstvények 491,764 4.74% || arfolyama emelkedésnek indult, am a kormanyzat altal
Devizés kotvények 730,062 7.04% || bedobott végtorlesztés otlete és a leromlé nemzetkozi
Egyéb kétvény 4,455,599 42.99% || hangulat hatasara hamarosan emelkedni kezdtek a
Részvények o 0.00%|| hozamok. Szerencsére a trend megfordulasanak elején
Hazai részvények 4 0.00%|| eladtuk 5-éves magyar allampapirjainkat, igy morzsanyi
Kilfoldi részvények 0 0.00% || nyereséget sikeriilt realizdlnunk ezen a befektetésen. A
\ 3si érté ir 19 s - s z z - za =
Kollektiv befektetesi értekpapirok 0 0.00%| masik kockazatvallalasunk az euré-svajci frank keresztben
Egyéb eszk6z6k 6,183 0.06% s - - =z se = =
= — — tortént. Miutan szeptember elején a svajci jegybank
Kotelezettségek 6szesen -210,272 -2.03% . L ye .,
Hitelaliomny ) 0.00% bejelentette, hogy nem toleralja az 1,20 alatti arfolyamot,
Koltségek 122325 _1.18% | | @urét vasaroltunk svajci frank ellenében. Késdbb opcidkat is
Egyéb kételezettség -87,947 -0.85% |'rtunk ki meglevo’ 'devizap?zmioink B ell§nebe'n _es az
Netté eszkozérték (sajat téke) 10,364,266 0.00% | | arfolyamok emelkedésében csokkentettiik kitettségiinket. A
honap végére mar csak kisebb EURCHF allomannyal
Egy jegyre juté nettd eszkozérték 1.264980 ot e - -
rendelkeztiink, eszkozeink nagy része

diszkontkincstarjegyekben volt. igy a hénap végén az alap
pozicionaltsaga meglehetésen oOvatos, szinte teljesen
kockazatmentes volt. A kilatasokat illetéen azt latjuk, hogy a
gazdasagi nehézségek és ennélfogva a részvénypiacok esése
hosszabb tavon folytatédhat, am van esély arra, hogy akar

Szarmaztatott iigyletek

9
nettésitott, abszolat értéke 1,791,993 17.29%

A fébb indexek teljesitménye (sajat devizaban)

Euré a hénapban év eleje ota , L P ;
uropa P 1 tartésabb, tobb hetes korrekcié is kibontakozzon. A
- 0, - 0, - - 7 7 z z - -
BUX 13.87% 26.03% megnévekedett kilengések és nehezen meghatarozhaté piaci
DAX -2.96% -20.42% irany miatt valdsziniileg o6vatosak lesziink, és amig nem
WIG -6.96% 220.24% latunk jo6 belépési lehetéséget valamilyen instrumentumban,
PX 9.35% -23.75% addig inkabb a partvonalon varakozunk.
CETOP -14.09% -27.49%
USA
S&P 500 -6.50% -10.04%
Dow Jones -5.42% -5.74%
Nasdaq -5.73% -8.95%
Magyar kétvénypiac
RMAX 0.34% 4.42%
MAX -1.90% 6.50%
v

A Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap rovid bemutatasa
Citadella és a referencia alakulasa az indulastol i i . i i ,
Az Alap potencidlis befektetési terilete a lehetd legszélesebb és globalis:
hazai és nemzetkozi részvények illetve koétvények, kollektiv befektetési
értékpapirok, bankbetétek, devizak, egyéb befektetési eszkdzok, valamint

129 ezekre és arupiaci termékekre vonatkozé szarmaztatott tigyletek.
r,_}"' Az Alap célja hosszi tdvon az allampapirok altal biztositott hozamnal
124 jelentésen nagyobb hozam elérése addicionalis kockazat vallaldasa mellett,
l/_,_»\‘/ dontéen a hatdrid6s piacokon torténd spekulativ  kézéptavu poziciok
119 segitségével. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb
(_/\‘\»/HJ kockazatu instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvetéen globalis makro-
1.14 fundamentalis elképzelésekre tdmaszkodva, erételjesen hasznalva a technikai
W elemzés fegyvertarat is. Az Alap szigori kockazatkezelést kivan folytatni: a
1.09 veszteséges pozicioktdl valé mihamarabbi megszabadulds, és a nyereséges
//f( pozicidk megérzése / ndvelése ebben a tekintetben a legfontosabb alapelv.
1.04 Tekintve, hogy az Alap tékeattételt is felvehet, és rovid (eladasi) pozicidkat is
W nyithat, ezért az Alap kockadzata magasabb lehet, mint egy atlagos
0.99 részvényalapé. Az Alap befektetési stratégidjat az Alapkezelén belul Zsiday

Viktor alakitja ki.
** Az Alap benchmarkja 100%-ban az RMAX Index.
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Concorde Alapkezel6 zrt. 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

Tel: 489-2280 Fax: 489-2290 www.concordealapkezelo.hu

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekintheté a Concorde Zrt. fidkjaiban és a forgalmazasi
helyeken. Befektetési dontésiik meghozatalakor a befektet6knek sajat maguknak kell felmérnitik a befektetéshez kapcsolédd kockazatokat és lehetéségeket. Az oldalon megjelend valamennyi
informacié kizarélag tdjékoztatdsul szolgdl. Toérekszink ezen informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem vallalunk az informéacidk esetleges hidnyossagai,
pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezel$ zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.hozott befektetési dontésért és annak
kévetkezményeiért.




