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Stratégia
Az Alap a térvényi limitek kihasznélasa mellett a biztonsagot és a
maximdlis dgazatok, fdldrészek szerinti diverzifikaciét tartja
alapvetd  célignak. Hosszabb tadvon varhatéan 80-90%-os

mértékben fektet nemzetkdzi, déntéen OECD tagorszdgok t6zsdéin
jegyzett részvényekbe, mig a fennmaradé Ssszeget féleg likvid
eszkdzokben tartia. Az Alapkezel6 az Alap feljesitményének
85%-ban

értékelésekor a Morgan Stanley cég nemzetkdzi

15% RMAX részvényindexét (MSCI World Free), 15%-ban az RMAX indexet
tartalmazé Ssszetett indexet tekinti referencia indexnek.
max 2%
0,20%

Hozamok Befektetési horizont és kockézat
arfolyam- arfolyam nett eszkdzérték brutté éves hozam referenciaindex ajénlott minimdlis J ,
véltozds (az id8szak végén) hozama befektetési idétav Wl \oel G
2011. januér 1-tél 2011. szeptember 30-ig: 5év < magas <
2011.9.30. [ -9,55% | 1,961974Ft | 2422101 378 Fi] -8,19% |  851% 3év
Korabbi években: 2 év

2010. 12. 31.| 12,02% 2,169090 Ft 3872111 484 Ft 13,93% 19,23% 1év kézepes

2009. 12. 31.| 20,70% 1,936378 Ft 3 943 402 494 Ft 22,62% 26,58% 6 hénap

2008. 12. 31.| -36,12% 1,604353 Ft 3201 158071 Ft -35,18% -30,39% 1 hénap

2007.12. 31.| -2,82% 2,511512 Ft 4963 272 499 Ft 0,62% -1,85% 1 hét alacsony

2006. 12. 31.| 3,86% 2,584495 Ft 5811290707 Ft 6,66% 5,95%

2005. 12. 31.| 23,23% 2,488536 Ft 4152 621 596 Ft 25,62% 24,56%

2004. 12. 31.| -4,68% 2,019417 Ft 2214 257 349 Ft -1,30% -0,02%

2003. 12. 31.| 19,32% 2,118531 Ft 2 025084 347 Ft 21,09% 18,83%

2002. 12. 31.| -28,29% 1,775554 Ft 1362 155 906 Ft -26,24% -29,37%

2001. 12.31.| -5,43% | 2,475907 Ft 1291758 570 Ft -3,44% -15,05% A portfolié 10 legnagyobb aranyi eleme
Exxon Mobil 4,4%

A brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kéltségeket nem vettiik figyelembe a Shell 4,1%

hozam kiszdmitdsandl, igy az &sszehasonlithaté a referenciaindex hozamaval. Az arfolyamvdltozds| AT&T 2,8%

szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes ChevronTexaco 2,6%

évb tartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a jévére nézve és L LT 2%

evben meg ! 9 ! Total 2,3%

nincsenek Ssszefiggésben az alapok jévdbeni hozamaival. A kéz3lt hozamadatok nomindlisak és az, Niopon Tel 2’20/

adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél Vetiion 2']0/:

révidebb idére vonatkoznak. Banco Santander 1.8%
ENI 1,8%

Kiegészité informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezel8k Magyarorszagi Szdvetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap "részvényalap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint részvénytipust eszkdzeit 80% folstt tartja.
Mivel a részvények ardnya a portfoliéban hé végén 89%, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.
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Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabalyozas alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozés alapjan 16%-
os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént. Felhiviuk tovébba arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szémlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sorén a vételi, eladési és atvaltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap tdjékoztatdja és a befektetési jegy|

forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.




Piaci események

Szeptemberben a részvénypiacok tovdbbra is nyomds alatt maradtak, azonban a nemzetkdzi részvényeket birtokléd hazai befekteték t6bbnyire nyertek a
hazai deviza gyors és erdteljes gyengiilése miatt. Az eurépai (és féként a francia) bankokat a gérég cséd okdn bintették, ugyanis ez az esemény egyre
inkdbb karnyuijtésnyi tavolségra lehet: jelenleg az egy éves futamideji gérég dllampapirok 100% feletti hozamszintekkel forognak, ami a kézelgé cséd
egyértelmi jele. A FED dltal bejelentett ,Operation Twist”, melynek lényege hogy az amerikai jegybank szerepét betdlté intézmény lecseréli az
4llampapir portfoliéjat hosszabb lejérati allamkétvényekre, inkdbb csalédést okozott. Az drupiacokat is elérte végil a részvénypiacokon mér jéval
kordbban kibontakozott eladdasi hullém, a legtébb fém, energiahordozé és termény dra esett a hénapban. A német DAX forintban 2,9%kal emelkedett,
ami a forint gyengilése miatt lett csak pozitiv. Az S&P500 szeptemberben 8,1%-kal nétt. Az MSCI World forintban +6,1%-ot véltozott.

Az EURHUF érfolyam nagyot emelkedett a rossz nemzetkézi hangulat és — feltehetéen - a kormany végtrlesztési javaslata miatt. Szeptemberben 271,20-
rél folyamatosan emelkedve egészen 295,00-ig vdltozott a kurzus arfolyama, majd a hénapot 293,40-en zarta. A dollér arfolyama még agresszivebben
névekedett: 188,20-r4l indulva kézel 31 forintot ugrott a ,zéldhasd” arfolyama 219,15-re. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa nem vdltoztatott
a jelenlegi 6 sz&zalékos alapkamat szintjén.
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Kockézati mutaték A vilag fébb tézsdeindexei
Szérds 13,44% DOW S&P500 NASDAQ FTSE DAX NIKKEI225
Kdvetési hiba 6,03%
Sharpe-mutaté -0,69 2011.08.31 11613,5 1218,9 2579,5 5394,5 5784,9 8955,2
Informdciés hényados 0,01 2011.09.30 10913,4 11314 2415,4 5128,5 5502,0 8700,3
Alfa 0,05% valtozas -6,03% 7,18% -6,36% -4,93% -4,89% -2,85%

A kockazati mutaték értelmezése:
Szérés A befektetési alap arfolyamingadozdsdnak er8sségét mutatja meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan annél
jobban eltérhetnek az - indulés éta mért - étlagos havi hozamszinttl.

Kovetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétsl. Az eltérés mérészdma az alap hozamébdl és a
referenciaindex hozamdbél képzett killénbségnek a szérasa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok szérdséval. Az egységnyi kockdzatra juté tébblethozamot mutatja
meg, csak pozitiv értéke értelmezhetd.

Informéciés hanyados A felilteljesités kiegyensilyozottséganak mutatészdma, az alfa és a kdvetési hiba hanyadosa. Az elért tsbblethozamot viszonyitja a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld éltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam. A piacot jelen esetben a referenciaindex jelenti. Szintén
csak a pozitiv értékek értelmezhetdek.

Tovébbi fontos informaciék

Befektetési dontése eldtt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazési helyein, illetve az
Alapkezeldnél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontosséga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb kériltekintéssel jartunk el az
Alapkezel8 nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatdrsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvéanyban foglaltak alapjén hoz.




