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Stratégia

Az Alapkezel8 az Alap mindenkori tékéjének legaldbb nyolcvan
szdzalékat befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokba fekteti. Az Alap déntéen kelet- és kézép-eurdpai — azon
belil is elsésorban orosz, lengyel, cseh és hazai —, kisebb részben
egyéb feltdrekvd piaci dllamkétvényeket és részvényeket vdasarld
befektetési alapok jegyeit vasdrolja. A Befektetési jegyek zavartalan
visszavdltésahoz  szikséges likvidités fenntartdsa  érdekében az|
Alapkezeld az Alap mindenkori t8kéjének legaldbb 10%-at hazai
pénzpiaci alapokba fekteti. Az  Alapkezelének 2007.01.29-+8|

lehet8sége van az Alap mindenkori t8kéjének maximum 10%-ig olyan

vonatkoznak.

megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a j6vére nézve és nincsenek
Ssszefiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kdzslt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri
évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére

Max. éves alapkezelési dij 2,0% befektetési alapokba fektetni, amelyek befektetési politikdja nem

Letétkezeld éves dija 0,15% illeszkedik az Alap befektetési politikdjahoz.

Hozamok Befektetési horizont és kockazat

arfolyamvaltozés arfolyam netté eszkdzérték brutté éves referenciaindex ajénlott minimdlis i ,
o L, s vdllalt kockdzat
(az id8szak végén) hozam hozama befektetési idétav
2011. januér 1-tdl 201 1. szeptember 30-ig: 5 év magas <
2011.09.30 -12,82% | 4,496764Ft | 6018158 101 F  -11,61% 9,15% 3 év <
Korabbi években: 2 év

2010.12.31 20,86% 5,158238 Ft 8 839 053 163 Ft 22,79% 20,94% 1év kdzepes

2009.12.31 42,80% 4,267810 Ft 8 379 136 263 Ft 44,98% 44,68% 6 hénap

2008.12.31 -40,24% 2,988746 Ft 6782 652 386 Ft -39,86% -32,35% 1 hénap

2007.12.31 12,43% 5,001270 Ft 17 670 138 961 Ft 14,34% 10,87% 1 hét alacsony

2006.12.31 11,95% 4,448153 Ft 24 015132 267 Ft 15,04% 18,43%

2005.12.31 30,56% 3,973201 Ft 7 973 597 071 Ft 34,09% 37,41%

2004.12.31 12,24% 3,043104 Ft 1261527 486 Ft 15,07% 22,90%

2003.12.31 19,85% 2,711206 Ft 1063 153 143 Ft 22,25% 18,78%

Az alap 2002. jUnius 19-ig Nemzetkdzi Kétvényalapként mikddatt:

2002.12.31 -0,55% 2,262202 Ft 462 570 905 Ft 1,65% 2,57% A portfolié 5 legnagyobb hanyadi eleme

2001.12.31 -4,52% 2,274626 Ft 392 611 435 Ft 2,16% 2,74% RCM Kelet-Eurépai Kétvény Alap 20%

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terhelé kdltségeket nem vettisk figyelembe a RCM Kelet-Eurépai Részvény Alap 18%

hozam kiszdmitésandl, igy az 6sszehasonlithaté a referencicindex hozamdval. Az arfolyamvdltozas ESPA Danubia Kér‘fé"y Alap o ]3?’

szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben SFhroder Feltbrekv? B Resany At 10%
Pictet Kelet-Eurépai Részvény Alap 10%

Kiegészité informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezel6k Magyarorszégi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Alapok Alapja "kiegyensilyozott vegyes alap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy nem kétvénytipust eszkézeit 35% és 65% kdzt tartja.
Mivel a nem kétvénytipust alapok ardnya a portfolidban jelenleg 48%, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.
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Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozas alapjén 16%-
os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utén tértént. Felhiviuk tovébba arra is a figyelmet, hogy a befektetéket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazasa sorén a vételi, eladési és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap téjékoztatdja és a befektetési jegy
forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.




Piaci események

Szeptemberben az orosz részvényindex (RTSI$) forintban -8,9%-ot esett (a dollar forint elleni erésédése mellett is), mikézben a brent olaj érfolyama
meglepé médon alig vdltozott, stabil maradt (+3,5% forintban). A cseh piac forintban 6%-ot esett, a lengyel piac 9,8%-kal csdkkent, a BUX ismét
alulteljesitének bizonyult (-14,6%). Mind az arupiacok gyengélkedése, mind a magyar eszkézk irénti bizalmatlansag miatt a MOL érfolyama -14,8%-kal
csokkent. A Richter Gedeon 14,4%-0s minusszal zdrta a hénapot. A hénap vesztesei a magyar piacon a bankok, az FHB (-22,4%) és az OTP (-21,7%)
voltak - a kormdény devizahitelek végtdrlesztésére vonatkozé javaslata a mélybe kildte a cégek arfolyamét. Az OTP ezt részvényei vasarléséval prébélta
kissé tompitani. Mindekézben a legtébb makroelemzé csdkkentette a magyar gazdasdg jové évre vonatkozé ndvekedési kildtasait, a kormany tovabbi
megszoritdsokra és adéemelésekre (Gfa, jovedéki add) kényszerilt szeptember elején. Osszességében nétt az orszdg piaci kockdzata és a romld
ndvekedési lehetdségekkel egyitt ez kedvezétlenil érintette a hazai részvénypiacot.

A régids kotvénypiacok volatilissé valtak a devizapiacokkal egyetemben. A magyar tiz éves benchmark kétvény hozama kézel egy szdzalékponttal
emelkedett szeptemberben 8,14%ra. Az EURHUF é&rfolyam nagyot nétt a rossz nemzetkdzi hangulat és — feltehetéen - a kormany végtorlesztési javaslata
miatt. Szeptemberben 271,20-r6| folyamatosan emelkedve egészen 295,00-ig véltozott a kurzus drfolyama, majd a hénapot 293,40-en zarta. A dollér,
arfolyama még agresszivebben névekedett: 188,20-r6l indulva kézel 31 forintot ugrott a ,zéldhasd” &rfolyama 219,15-re. A Magyar Nemzeti Bank
Monetdris Tandcsa nem véltoztatott a jelenlegi 6 szdzalékos alapkamat szintjén.

Az alap eszkézosztalyok szerinti 8sszetétele

Kilfsldi katvény befektetési jegy | | 41%
Kilfsldi részvény befektetési jegy | ] 48%
Hazai befektetési jegy ) 6%
Készpénz (deviza) 3%
Készpénz (forint) 2%
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Kockéazati mutaték

Szérés 13,05%
Kovetési hiba 7,20%
Sharpe-mutaté 0,12
Informdciés hanyados 0,00
Alfa 0,02%

A kockazati mutaték értelmezése:
Szérés A befektetési alap drfolyamingadozésdnak erdsségét mutatja meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulds éta mért - tlagos havi hozamszinttdl.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referencicindexétdl. Az eltérés mérészdma az alap hozamdbdl és a
referenciaindex hozamdbél képzett kilénbségnek a szérésa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok szérasdaval. Az egységnyi kockdzatra juté tébblethozamot mutatia meg,
csak pozitiv értéke értelmezhets.

Informdcids hényados A feliilteljesités kiegyensilyozottsaganak mutatészdma, az alfa és a kévetési hiba hdnyadosa. Az elért tdbblethozamot viszonyitja a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tdbblethozam. A piacot jelen esetben a referenciaindex jelenti. Csak a pozitiv
értékek értelmezhetéek.

Tovéabbi fontos informaciék

Befektetési dontése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazési helyein, illetve az
Alapkezeldnél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontosséga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kériltekintéssel jartunk el az
Alapkezel nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem véllalnak felel8sséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely k&évetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjén hoz.
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