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Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap*

. . P, Egy jegyre juté netto Brutté hozam éves Brutté hozam az adott Benchmark** hozam
Datum Netté eszkozérték P i o . L L
eszkbzérték szinten (annualizalt) évben (nominalis) (nominalis)
2009.07.01 200,000,000 1.000000
2009.12.31 1,454,615,848 1.031158 3.12% 5.73%
2010.12.31 3,148,428,083 1.153205 11.84% 11.84% 5.53%
2011.08.31 9,374,062,561 1.164744
indulastdl (791 nap) 1.164744 7.15%
* Az alap nettd hozamat induldstdl 20 szazalékos kamatadd terheli. A bemutatott hozamok netté szint(ivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves
szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmerul6 egyéb koltségek levonasaval tehetbek.
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Osszeg / érték Nettd eszkézérték Mit és miért csinaltunk a hénap folyaman?
2011.08.31 e
(ezer Ft) szazalékaban (%)
Nagyot emelkedett a Citadella Szarmaztatott Alap arfolyama
9,484,846 101.18% | | augusztusban. Ennek legfébb oka, hogy még az el6z6 hénap
Foly6szémla, készpénz 335,861 3.58% (| folyaman  eladasi poziciokat vettiink fel europai
Egyéb kovetelés 0 0.00% || részvényindexekben, amelyek jalius végén-augusztus elején
Hitelviszonyt megtestesit értékpapirok 9,145,811 97.57% || .« . . .
telviszonyt megtestesito ertekpapiro /195, °|| 6sszeomlottak. Az eladasi poziciok komoly nyereséggel
Diszkontkincstarjegyek 4,379,046 46.71% arultak, & 51 i6l 1a ik h Kora L, K
Magyar Allamkstvények 2,045,984 21.83%| | Zarultak, am utolag jol latszik, hogy nagyon koran zartu
Devizés kotvények 677,645 7.23%| | ezeket, ugyanis az esés joval tovabb tartott, mint amire
Egyéb kotvény 0 0.00% || szamitottunk. Ennek ellenére természetesen elégedettek
Részvények 2,043,136 21.80% || vagyunk, hogy az elmilt 2 év legnagyobb tékepiaci panikja
Hazai részvények 0 0.00% || soran nemhogy pénzt veszitettiink volna, hanem kerestiink,
Kilfoldi részvények 0 0.00%|| de kétségtelen tény, hogy még ennél is jobb eredményt
\ 3si érté ir 19 i - - z - P .
g"”e,’:’”’:_‘_‘e’fftes‘ értékpapirok 3172 Z‘Zgaf lehetett volna elérni. A hénap masodik felében ezutan nem
gy SoZKO0ZOK 4 "1 | nyitottunk Gjabb poziciékat, hanem kivartunk, Gjabb
Kotelezettségek dszesen 110,783 LI8% | |ehetéségeket  kerestiink Ilyen Gjabb lehetéséget
Hiteldllomany 0 0.00% oseg ’r unk. Y u L ? 9
Koltségek -98,208 -1.05% augu,sztusban mar ) Eem tallaltunk,’ |g\’/ "a hénapot
Egyéb kételezettség 12,575 -0.13% | | kockdzatmentes eszk6zékben zartuk. Véleményiink azonban
Netté eszkozértek (sajat toke) 9,374,063 0.00% | | eléggé negativ a vilaggazdasagi folyamatok kapcsan: dagy
latjuk, hogy tartés, jelentés gazdasagi visszaesés lehet 2012
Egy jegyre juté nettd eszkozérték 1.256415 . s o - PR
ben, igy a kovetkez6 hoénapokban kiilonésen nagy
Szérmaztatott iigyletek 1,276,833 13.620 | | OVatossagra  lesz  sziikség a befektetési dontések

nettésitott, abszolat értéke meghozatala soran, ugyanis ha igaz alapfeltevésiink, akkor a

medvepiac még csak most kezdédott, és elhiz6doé lehet.

A fébb indexek teljesitménye (sajat devizaban)

Eurdpa a hénapban év eleje ota
BUX -2.24% -0.91%
DAX -2.86% 0.58%
WIG -0.88% -1.53%
PX 0.34% -3.72%
CETOP -0.83% -0.49%
USA
S&P 500 -0.41% 2.33%
Dow Jones -0.09% 4.79%
Nasdaq -0.43% 3.46%
Magyar kétvénypiac
RMAX 0.01% 3.57%
MAX 0.17% 7.40%
v
A Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap rovid bemutatasa
Citadella és a referencia alakulasa az indulastol
Az Alap potencialis befektetési terlilete a lehet6 legszélesebb és globalis:
hazai és nemzetkozi részvények illetve koétvények, kollektiv befektetési
1.29 értékpapirok, bankbetétek, devizak, egyéb befektetési eszkdzok, valamint
ezekre és arupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott Ggyletek.
1.24 - Az Alap célja hosszi tdvon az allampapirok altal biztositott hozamnal
’ jelentésen nagyobb hozam elérése addicionalis kockazat vallaldasa mellett,
e dontéen a hatdrid6s piacokon torténd spekulativ  kézéptavu poziciok
) segitségével. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb
kockazatl instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvetéen globalis makro-
114 fundamentalis elképzelésekre tdmaszkodva, erételjesen hasznalva a technikai
elemzés fegyvertarat is. Az Alap szigorl kockazatkezelést kivan folytatni: a
1.09 veszteséges pozicioktdl valé mihamarabbi megszabadulds, és a nyereséges
/4’ pozicidk megérzése / ndvelése ebben a tekintetben a legfontosabb alapelv.
1.04 Tekintve, hogy az Alap tékeattételt is felvehet, és rovid (eladasi) pozicidkat is
m nyithat, ezért az Alap kockazata magasabb lehet, mint egy atlagos
0.99 részvényalapé. Az Alap befektetési stratégidjat az Alapkezelén belul Zsiday
Viktor alakitja ki.
0.94 . ** Az Alap benchmarkja 100%-ban az RMAX Index.
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Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekintheté a Concorde Zrt. fidkjaiban és a forgalmazasi
helyeken. Befektetési dontésiik meghozatalakor a befektet6knek sajat maguknak kell felmérnitik a befektetéshez kapcsolédd kockazatokat és lehetéségeket. Az oldalon megjelend valamennyi
informacié kizarélag tdjékoztatdsul szolgdl. Toérekszink ezen informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem vallalunk az informéacidk esetleges hidnyossagai,
pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezel$ zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.hozott befektetési dontésért és annak
kévetkezményeiért.
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