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AEGON Kozép-Europai Kotvény Befektetési Alap

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezeld: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezetd forgalmazoé: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt.

Benchmark dsszetétele: 50% PDLATR Index + 30% HNLATR Index + 20% CHLATR Index

ISIN kéd: HU0000705256
Indulas: 2007.05.11
Devizanem: HUF

A sorozat nettd eszkozértéke: 514 611 827 HUF
Egy jegyre jutd netté eszkozérték: 1,141200 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

A befektetési alap inditdsénak célja az volt, hogy elérhetévé tegylik a befektetok szamara azoknak
az orszagoknak a kotvénypiacait, amelyek magas hozamot (high yield) biztositanak, és az orszag
makrogazdasaga mar erésddé palyara allt. Az Alap varhaté hozama magasabb, mint egy hazai
kotvény alap hozama, de ennek megfeleléen a kockazata is kissé magasabb. Az alap befektetési
lehetéségei igen széleskoriiek, ezért a portfoli6 menedzsernek tAg mozgéstere van, és lehetésége
nyilik az optimélis portfolié kialakitasara. A legnagyobb hozam elérésére toreksziink a legkisebb
kockazat vallaldsa mellett. A befektetési dontések meghozatalahoz egyarant hasznaljuk a
fundamentélis elemzés, a technikai elemzés eszkoztarat, és mindenkor figyelembe vesszik a
piacokon uralkod6 befektet6i hangulatot. A befektetési dontést egy modell is segiti, amely az 6sszes
befektetési célpontként szdéba johetd orszdg makrogazdasagi adatait tartalmazza. A modellben
szerepel az egyes orszagok hitelbesorolasa, a GDP novekedésének liteme, az &llamhaztartési hiany
alakulasa, az inflaciés varakozasok, a deviza stabilitds, és sok mas makro adat. A portfoliokezelé a
makrogazdasagi varakozasok, a varhatdé hozamgérbe, a gorbén varhaté megtérilés, a piaci
volatilitas és a modell alapjan kockdzat — hozam péarosokat alakit ki, és kivalasztja azokat a
befektetéseket, amelyek biztonsagosnak mondhatéak és relativ magas hozamot biztositanak.

AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt.
BNP-Paribas Magyarorszagi Fioktelepe
CIB Kozép-Eurépai Nemzetkozi Bank Zrt.
Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.
Commerzbank Zrt.

CONCORDE Ertékpapir Zrt.

Equilor Befektetési Zrt

Erste Befektetési Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Takarékbank Zrt

Unicredit Bank Hungary Zrt.

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Id6tav 12 hénap 2010. év 2009. év 2008. év
Befektetési jegy 0,37 % 11,80 % 16,47 % -16,10 %
Nett6 benchmark -0,42 % 11,79 % 25,76 % -4,70 %

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTS NETTO ESZKOIERTEK, 2010.09.01 - 2011.08.31
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érvényes kondicios listakkal egylitt megtalalhato a forgalmazasi helyeken. A

Az alapok mltbeli teljesitménye nem nyUijt garanciat a jovobeli hozamok nagysagara. Jelen hirdetés nem minGsiil aja

A befektetés részletes feltételeit az Alap Tajé oja tartalmazza, mely a mi

befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési ésa asi helyeken

BEFEKTETESI HORIZONT:
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nagyon alacsony — mérsékelt kézepes jelentds magas

PIACI OSSZEFOGLALO:

Panik és meredeken zuhané tézsdeindexek kozepette hullamvasut-szerli kereskedés mellett
alapunk fél szazalékos pluszban zéarta a hénapot. A régiés makrofolyamatok kis szerephez jutottak
az utébbi idében a piaci eseményekben. A vilaggazdasag évek ota tartd strukturdlis ellenszélben
vitorlazik a gazdasagi szereplékre jellemzé magas adéssagszint miatt, ezzel magyarazhat6 talan,
hogy a jelenlegi romlé konjunktiraban a névekedési kilatasokat a fundamentalisan indokolhaténal is
hevesebben arazzak at. Ekdzben a feltérekvé gazdasagokba folytatédik a massziv t6kebearamlas,
ahogy a fejlett piacokon foly6 pénzhigitas el6l menekilnek a befekteték, ez pedig rossz piaci
hangulatban is tAmaszt ad a hagyomanyosan kockazatos eszkdznek szamité feltdrekvd devizdknak
és helyi allampapiroknak. A hozamok kisebb volatilitds utan mindharom piacon csokkentek, ami
végeredményben alapunk emelkedését okozta.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2011.08.31

Eszkoz tipusa Részarany
Allamkotvények 94,79 %
Kincstarjegyek 3,66 %
Szamlapénz 1,78 %
Kotelezettség -0,13 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tgyletek 0,00 %
Nettd korrekcids tokeattétel 100,13 %

Devizankénti megoszlas:
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