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USZTUS (KESZITES ID OPONTJ

AEGON Azsia Részvény B

Alapkezel6:

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazo Zrt.
Benchmark osszetétele: 75% MSCI AC FAR EAST EX JAPAN Index + 15% MSCI India Index
" + 5% MSCI JAPAN INDEX + 5% ZMAX Index

ISIN kéd: HU0000705934
Indulés: 2007.10.29
Devizanem: EUR

A sorozat nettd 191 145 EUR

eszkozértéke:

Egy jegyre jutd nettd

R 0,861440 EUR
eszkozérték:

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az AEGON Azsia Részvény Alapok Alapjat azért inditottuk, hogy a befekteték részesedni
tudjanak az é&zsiai novekedéshdl. Az azsiai vallalatok tartés nyereségnovekedése, a bd
likviditds és az azsiai devizak felértékelédése mind hozza fognak jarulni ahhoz, hogy az
elkdvetkezd években a térség gazdasagi névekedése valésziniileg messze meghaladja majd
az europait, illetve az amerikait. Az atlag feletti gazdasagi ndvekedés fenntarthatésagat a
hosszl tava strukturdlis fejlédés biztositja, amely az el6z6 ciklusokhoz képest napjainkban
kevésbé sérilékeny a nagy mennyiségl felhalmozott devizatartalékok és alacsony
eladésodottsag kovetkeztében. A belfoldi kereslet és likviditas ellensllyozhat egy potencidlis
amerikai gazdasagi lassulast. Az azsiai véallalatok értékelési szintje alacsony, mind historikus,
mind mas régiokkal valé 6sszehasonlitasban, valamint magas osztalékhozamot nyujtanak.
Ugyanakkor fontos, hogy a megfelelé értékelési szintekkel rendelkezé piacokon fektessiink be.
Az alap befektetéseit egy modell segiti, amely tartalmazza a fontos makro adatokat, a
véllalatok kulonb6z6 értékelési mutatéit. Az alap referenciaindexe 75% MSCI AC Far East ex
Japan + 15% MSCI India + 5% MSCI Japan + 5% ZMAX Index. Az alap célja, hogy a
referencia index teljesitményét 2%-kal felulmdlja.

FORGALMAZOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt.
BNP-Paribas Magyarorszagi Fiktelepe

Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.

Commerzbank Zrt.

CONCORDE Ertékpapir Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

1détav 12 hénap 2010. év 2009. év 2008. év
Befektetési jegy -4,59 % 26,07 % 23,67 % -37,63 %
Nett6 benchmark -8,28 % 26,86 % 20,90 % -42,88 %

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTS ESZKOZERTEK, 2010.09.01 - 2011 0631
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AEGON Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapia, B sorozat
Mettd Benchmark

Az alapok multbeli teljesitménye nem nyuijt garanciat a jovobeli hozamok nagysagara. Jelen hirdetés nem mindsiil ajanlattételnek vagy befektetési

tanacsadasnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tajé mely a mil érvényes kondicios listakkal egyiitt megtalalhato a
forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalmazéasaval (vétel, tartés, eladéas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabélyzatéban és a

forgalmazasi helyeken megismerhetdk.

BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési idd:

3hoé 1év 2 év 3év 5év

Kockazati besorolas a napi hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:
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nagyon alacsony — mérsékelt kézepes jelentds magas

ktetési Alapok Alapja, B

PIACI OSSZEFOGLALO:

Az augusztus elején begyorsult részvénypiaci lejtmenet kovetkeztében az MSCI World index
forintban szamolva 7.4%-ot veszitett az értékébdl, amely nagyjabdl megfelelt az azsiai t6zsdék
atlagos teljesitményének. Jelentésen rosszabb hénapot zart az indiai (-11.2%) és a koreai (-
12.3%) borze, mig a pozitiv kivételt a csupan 2.7%-ot esé kinai részvénypiac jelentette. A
befektet6i pesszimizmust nagymértékben taplalta az amerikai adéssagplafon kordli vita, az
amerikai ad6ssag lemindsitése, az eurdpai addssagvalsagban érintett orszagok gyengulé
allampapirhozamai, és mindezek ereddjeként kialakult, tobb éve nem latott Utem(
kockazatkerulés, tdkekivonas. A redlgazdasagi folyamatok szintén romlasnak indultak, a
fogyaszt6i és vallalatvezet6i bizalmi indexek szintén tovabbi visszaesést indikalnak. Ennek
ellenére a véleményiink az, hogy a makrogazdasagi romlast talaraztak a befekteték, aminek
kovetkeztében a jelenlegi részvényarfolyamokon - tovabb csokkend elemzéi eredmény
elérejelzéssel szamolva is - vonzé értékeltségi szintek alakultak ki, amely j6 beszallasi pontot
kinal kdzéptavon.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2011.08.31

Eszkoz tipusa Részarany
Kollektiv értékpapirok 98,56 %
Nemzetkozi részvények 0,28 %
Allampapir repo ligyletek 0,99 %
Szamlapénz 0,13 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,06 %
Kovetelés 0,05 %
Kotelezettség -0,04 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott ligyletek 3,26 %
Nett6 korrekcios tékeattétel 100,05 %
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