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Alap Adatok Stratégia
Az alap induldsa 1997.10. 9. A Raiffeisen Kétvény Alap a térvény adta lehetéségek
Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. figyelembe vételével magyar dllamkstvények,

Al-alapkezeld
Raiffeisen Bank Zrt.
KPMG Hungdria
Raiffeisen Bank Zrt.
hosszi kétvényalap
MAX Magyar Allampapir Index

Letétkezeld
K&nyvvizsgélé
Vezeté forgalmazé
Az alap tipusa
Referencia index

diszkontkincstarjegyek és nyilvdnosan forgalomba hozott,
alacsony hitelkockdzatt, legjobb besorolast vdllalati kétvények
vasarlaséval alakitia ki portfélisjat. Az Alap célja, hogy
kézéptdvon a kozvetlen d&llampapir befektetésekkel elérhetd
hozamot meghaladé  megtérilést  biztositson az  Alap)
befektetSinek, a kézvetlen dllampapir befektetések kockézataval
SsszemérhetS kockdzati szint mellett.

Max. éves alapkezelési dij 1,5%
Letétkezeld éves dija 0,15%
Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyamvaltozds  arfolyam netté eszkdzérték brutté éves referenciaindex ajanlott minimdlis , ,
i ., S w véllalt kocké&zat
(az id8szak végén) hozam hozama befektetési idétav
2011. januér 1-t6l 201 1. augusztus 31-ig: 5év magas
2011.08.31 8,34% 2,924497 Ft ‘ 2 870 810 280 Ft 9,18% 8,84% 3 év
Korabbi években: 2 év <
2010.12.31 5,98% 2,699429 Ft 2 951 243 499 Ft 717% 6,14% 1év koézepes 4
2009.12.31 9,36% 2,547088 Ft 1617517 071 Ft 10,49% 14,10% 6 hénop
2008.12.31 0,30% 2,329136 Ft 1794 413 419 Ft 1,30% 2,68% 1 hénap
2007.12.31 3,74% 2,322147 Ft 2 942 063 060 Ft 4,85% 6,11% 1 hét clocsony
2006.12.31 4,53% 2,238502 Ft 2 117 365 675 Ft 5,98% 6,73%
2005.12.31 6,96% 2,141579 Ft 4 203 933 045 Ft 8,97% 8,75%
2004.12.31 10,93% 2,002142 Ft 2 398 104 665 Ft 12,47% 13,44%
2003.12.31 -0,79% 1,804883 Ft 1519 005 303 Ft 0,76% 1,17%
2002.12.31 8,02% 1,819326 Ft 1 590 296 848 Ft 10,21% 10,03%
2001.12.31 10,26% 1,684238 Ft 2571279 141 Ft 12,30% 11,80%

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld koltségeket nem vettiik figyelembe a
hozam kiszdmitdséndl, igy az &sszehasonlithaté a referencicindex hozamdéval. Az
arfolyamvdltozés szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be,
amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidat a
jévére nézve és nincsenek dsszefiggésben az alapok jGvébeni hozamaival. A kézslt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében és az idei évben a
hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészité informéaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezel8k Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Kétvény Alap "hosszi kdtvényalap" a BAMOSZ szerint, mely szerint a portfolidban 1év8 eszkézdk dtlagos hétralévd futamideje meghaladja a 3 évet.
Mivel a portfolié atlagos hatralevd futamideje jelenleg 3,34 év, igy ennek a feltételnek az alap megfelel.

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama
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Tovabbi fontos informacidk

befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozas alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozdas alapjén
16%-0s mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szamlavezetési és
egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sorén a vételi, eladdsi és atvdltasi jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérél a befektetési alap tdjékoztatéja és a




Piaci események

Tovdabb romlott a globdlis befektetéi hangulat augusztus hénapjaban a megeléz8 idészakhoz képest, f8ként az USA leminésitésével, az eurdpai
adéssagproblémdkkal és a gyenge névekedési szamokkal kapcsolatos hirek okdn. A legtébb kockdzatos eszkdz esetében jelentés ingadozdst és
Bsszességében komoly arfolyamesést tapasztalhattunk. A hazai éllampapirok piacan is az eladék voltak t8bbségben a hénap elején (ez mind a
révid, mind a hosszl szegmensek esetében igaz volt), aztdn augusztus mésodik felében némileg "csillapodtak a kedélyek", és a magyar
kétvényhozamok is lejjebb mozdultak. A hénap sordn a 10 éves magyar éllampapir hozama mintegy 100 bdzispontos sédvban mozgott. A hazai
gazdasdgi fundamentumok nem sokat vdltoztak, a kilkereskedelmi mérleg és az inflacidés szamok elégedetiségre adhatnak okot, azonban a
gazdasdgi ndvekedés tovdbbra is sérilékeny (a mdsodik negyedéves GDP-adat 0% korili ndvekedést mutatott, jécskan alulmilva a
varakozésokat). A piac régtdn konstatdlta, hogy a kdltségvetési hidnycél is veszélybe kerilhet, de a kormdnyzat tovébbra is erés hatdrozottsagot
mutat a 3% alatti hiény megtartdsa irdnt. A jegybank nem véltoztatott a 6,00%-os alapkamat szintjén.

A Kétvény Alap referenciaindexeként is szolgdlé, egy évnél hosszabb lejératd dllampapirokat tdmérité MAX index +1,30%-os teljesitményt
mutatott ebben a hénapban.

Az alap &sszetétele

Allamkétvény; 53,85% Betét; 0,00%

Szdmlapénz; 46,14%
Deviza; 0,01%

Az alap lejarati szerkezete

10 év felett; 22,6%

1 év dlatt; 45,9%
5 és 10 év kozott; 31,5%

1 és 2 év kozott; 0,0%
3 s 5 6vkszot; 0,0% 3 4¢3 ¢v kszst; 0,0%

Kockazati mutatok

Szorés 6,76%
Kovetési hiba 2,72%
Sharpe-mutaté 0,13
Informéciés hényados 0,02
Alfa -0,05%
Atlagos hdtralevé futamids (év) 3,34

A kockazati mutaték értelmezése:

Szérds A befektetési alap érfolyamingadozésdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl jobban
eltérhetnek az - indulas éta mért - atlagos havi hozamszintté|.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérészama az alap hozamdbél és a referenciaindex
hozamdabdl képzett kilénbségnek a szérdsa.

Sharpe-mutaté A kockézatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok szérdséval. Az egységnyi kockdzatra juté tébblethozamot mutatia meg, csak
pozitiv értéke értelmezhetd.

Informéciés hényados A felilteljesités kiegyensilyozottsagdnak mutatészédma, az alfa és a kdvetési hiba hanyadosa. Az elért tdbblethozamot viszonyitja a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tsbblethozam. A piacot jelen esetben a referenciaindex jelenti. Szintén csak a
pozitiv értékek értelmezhetéek.

Atlagos hétralevé futamidé A kétvényportfolié illetve a kamatozé eszkdzdk érzékenységét méri a hozamvéltozdsra. Ez a hozamérzékenység ugyanakkora, mint a
médositott dtlagidével azonos futamideji diszkontkincstérjegyé. Csak kétvényportfolidkra szamithaté.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése elétt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatsjat és Kezelési Szabdlyzatat, melyeket az alapok forgalmazdsi helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kériiltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezel és annak munkatérsai nem véllalnak felel8sséget azért az izleti déntésért, vagy annak valamely
kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjén hoz.
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