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Stratégia

Az Alap eszkdzeinek legaldbb 70%-at részvényekbe, a fennmaradé részt likvid
eszkdzokbe fekteti. Az Alapkezelé a piaci helyzet mindenkori megitélésének|
megfeleléen dént a részvényeknek és egyéb eszkdzdknek az alap sajat tékéjén
belili igy

részvényhdnyadot az Alapkezeld 70% al& csdkkenti.

arényéroél, eléfordulhat  olyan piaci szituacié, amikor a
Kedvezd tékepiaci
helyzetben ugyanakkor a részvények ardnya megkdzelitheti a 100%-ot is. Az
Alapkezeld a hazai és egyéb kelet-eurépai t6zsdén jegyzett véllalatok elemzése|
alapjan olyan befektetési stratégiat alakit ki, amely kézéptavon az egyedi
részvényekbe t5rténé befektetés kockdzati szintjénél alacsonyabb kockézat]

mellett a kdtvénybefektetések hozaméat meghaladé megtériilést biztosit.

idére vonatkoznak.

A brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kéltségeket nem vettisk figyelembe a
hozam kiszdmitasandl, igy az dsszehasonlithaté a referenciaindex hozamaval. Az arfolyamvdltozés
szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes
évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jdvére nézve és
nincsenek &sszefiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kézélt hozamadatok nomindlisak és
az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap indulésénak évében a hozamok egy évnél révidebb

Hozamok Befektetési horizont és kockazat
arfolyam- arfolyam nettd eszkdzérték brutté éves hozam  referenciaindex ajénlott minimdlis , ,
véltozas (az idészak végén) hozama befektetési idstéav palilkeckaza
2011. januéar 1-té6l 2011. augusztus 31-ig: 5 év < magas ]
2011. 8.31. |-11,28%| 1,873961Ft | 2709 146 479 Fi] -10,38% -12,37% 3 év
Korébbi években: 2év
2010. 12. 31.| 7,18% 2,112308 Ft 3978077 614 Ft 8,87% 9,77% 1év kézepes
2009. 12. 31.| 38,80% 1,970775 Ft 4139 431 942 Ft 40,96% 44,28% 6 hénap
2008. 12. 31.| -41,65% 1,419852 Ft 3269759 130 Ft -41,14% -39,42% 1 hénap
2007. 12. 31.| 9,33% 2,433468 Ft 5173 733 053 Ft 11,59% 8,43% 1 hét alacsony
2006. 12. 31.| 17,73% 2,225734 Ft 3794957 174 Ft 20,79% 18,58%
2005. 12. 31.| 34,00% 1,890598 Ft 2736232 336 Ft 36,34% 39,46%
2004. 12. 31.| 37,17% 1,410882 Ft 1520 435 378 Ft 40,65% 44,13%
2003. 12. 31.| 10,01% 1,028546 Ft 988 688 841 Ft 12,40% 7,68%
2002. 12. 31.| 5,35% 0,934988 Ft 639 088 182 Ft 7,81% 6,15%
2001. 12. 31.| -9,72% 0,887492 Ft 389 139 349 Ft 7,19% -17,18%

A portfolié 5 legnagyobb hanyado eleme

MOL 11%
OTP Bank 10%
Richter 7%
CEZ 5%
Mtelekom 5%

Kiegészité informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelk és Vagyonkezel8k Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Részvény Alap "részvényalap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy részvénytipusi eszkdzeit 80% fslétt tartja.
Mivel a részvénytipust eszkdzsk ardnya a portfoliéban hénap végén 76% volt, igy ennek a feltételnek az alap nem felel meg.
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Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozés
alapjén 16%-os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tértént. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy a befektetSket|
szdmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazasa sordn a vételi, eladdsi és étvaltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap,
téjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.




Piaci események

Augusziusban a vildg tkepiacai nem birtdk tovdbb a nyomdst, a tobb oldalrél érkezé negativ hireknek engedve végil estek a
részvényindexek. A kdzelmiltban megjelent makréskonémiai adatok egyértelmien egy lassuld globdlis gazdasagot irtak le, mikdzben
lathatéan a fiskalis és monetdris déntéshozok nem tudnak, vagy nem akarnak egyelére valaszlépéseket foganatositani. A régiéban a tézsdei
cégek darfolyamdét maximdlisan a nemzetkdzi kockdzatkeriilési folyamat hatdrozta meg, és ennek eredményeként szinte az dsszes részvény|
esett egy-két defenziv telefoncég kivételével. A mdsodik negyedéves vdllalati eredmények nem okoztak meglepetést, azok egybeestek az
elemz8i vdrakozdsokkal. A hazai bankokat (OTP, FHB) sijtotta a svdijci frank roppant ereje, illetve gyenge hitelezési aktivitdsrél és
folyamatos hitelportfolié-romlasrél adtak szamot. Pozitiv hirt a Richter Gedeon gyégyszergydrté esetében hallottunk csak, melynek 40 millis
dollart itélt meg a bécsi birésag a Genefar Ggyben. A defenziv cseh piac forintban 9,76%-kal esett, a lengyel piac 11,6%-kal csékkent, a
BUX ismét alulteljesits volt (-14,56%). Az OTP arfolyama szakadt (-23,85%), a MOL értéke 13,47 %-kal csdkkent, az MTelekom és a Richter

6 szdzalék korili minuszban zérta a hénapot.

Az euréforint arfolyam 11 forintos sévban ingadozott augusztusban, a hénap eleji 269,70-r8l 271,25-re mozdult el. A hénap sordn az
arfolyam alja 267,10 kéril volt, és inkdbb gyengiilt a hazai fizetéeszkéz, 278,15-6t is ért egy eurépai kdzds deviza augusztus 9-én. A
dollér arfolyama 187,306l 188,15-re vdltozott, a kurzus alja 184,50 kéril alakult a hénap sorén, mig a forint leggyengébb pontja
196,30-ndl volt. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tanédcsa nem véltoztatott a 6,00%-0s alapkamat szintjén.

A portfolié szerkezete
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Kockézati mutaték
Szérés 16,31%
K&vetési hiba 6,46%
Sharpe-mutaté 0,05
Informdciés hanyados 0,02
Alfa 0,12%
A kockazati mutaték értelmezése:
Széras A befektetési alap érfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl

jobban eltérhetnek az - indulds 6ta mért - dtlagos havi hozamszinttél.

Kavetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétdl. Az eltérés mérédszéma az alap hozamdbdl és a
referenciaindex hozamdbdl képzett kildnbségnek a szérdsa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtébblet osztva a hozamok széréséval. Az egységnyi kockdzatra juté tdbblethozamot mutatia
meg, csak pozitiv értéke értelmezhets.

Informdciés hényados A felilteljesités kiegyensilyozottsdgdnak mutatészédma, az alfa és a kdvetési hiba hdnyadosa. Az elért tdbblethozamot viszonyitia a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezeld dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tébblethozam. A piacot jelen esetben a referenciaindex jelenti. Szintén
csak a pozitiv értékek értelmezhetsek.

Tovabbi fontos informaciék

Befektetési dontése elStt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Tajékoztatsjat és Kezelési Szabdlyzatdt, melyeket az alapok forgalmazési helyein, illetve az
Alapkezeldnél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontosséga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az
Alapkezelé nem tud garancidt vdllalni az abban foglaltakért. Az AlapkezelS és annak munkatdrsai nem véllalnak felelésséget azért az Gzleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjan hoz.
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