Raiffeisen Megoldas Start Alapok
Alapja
Féléves jelentés 2020.

x Raiffeisen 1
ALAPOK




RAIFFEISEN MEGOLDAS START ALAPOK ALAPJA e FELEVES JELENTES 2020.

I. A Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja éltalanos informéciék

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Megoldés Start Alapok Alapja
Lajstrom szdma: 1111236

Alapkezel§ neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kényvvizsgdlé Térsasdg neve: RSM Audit Hungary Zrt.

Székhelye: 1139 Budapest, Vdci Gt 99-105. Balance Hall épilet 4. emelet
Kénywvizsgdlé neve: Kozma Attila Mihdly

Tipusa: nyilvdnos nyilt végi értékpapir alap
Harmonizécidja: AEKBV-irényelv alapjdan harmonizélt
BAMOSZ kategbria: katvénytilsolyos (6vatos) vegyes alap
Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezeld az Alap tékéjét a likvid eszkézokon felil elsésorban befektetési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokba, valamint szarmaztatott eszkdzokbe fekteti. Az Alapkezeld térekszik arra, hogy — a kockézat csékkentése érdekében — a
diverzifikécié kilénbszd dimenzidi (eszkdzcsoportok, ipardgak, orszégok, befektetési stilusok stb.) szerint megfelel8en csoportositott
portféliét alakitson ki. Az Alapkezel6 szdndéka szerint az Alap folyamatosan fenntartott portfélisja in. vegyes (multi-asset) portfélié, azez
a portfélié kétvény-, részvény- és egyéb kitettséget egyardant tartalmaz, az eszkézcsoportokat pedig vagy kézvetlen befektetéssel, vagy
befektetési alapokon, illetve derivativakon keresztil fedile. Az Alapkezeld a befektetési alapok és egyéb kollektiv befektetési formak
széles korébdl vélogat mind a hazai, mind a nemzetkdzi univerzumbél. A megvdsarolt befektetési alapok lehetnek pénzpiaci, kétvény,
részvény, ingatlan, abszolt hozamcély, szérmaztatott, drupiaci és egyéb specidlis vagy vegyes (multi-asset) alapok.

Az Alapkezel térekszik arra, hogy az egyes befektetési eszkdzok ardnyét dgy hatdrozza meg kockazatkezelési eljardsai segitsé gével,
hogy az Alap lehetséges legnagyobb vesztesége az ,A” jeld forintos sorozatra értelmezve egy év dlatt |6 eséllyel (99%-os

megbizhatésdgi szint mellett) ne haladja meg a 11,63%-ot (kockdztatott érték vagy VaR limit).
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3. Az Alap 6sszesitett és egy jegyre juté netté eszkozértékének alakulésa (fordulénapon vagy fordulénap elétti utolsé kereskedési napon)

A" sorozat ~B” sorozat E” sorozat Q" sorozat +R” sorozat ,U” sorozat Osszesitett netté

Arfolyam Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam eszkozérték

véltozas Ft véltozas Ft valtozas € véltozas Ft valtozas Ft véltozas $ Ft
2020.06.30 2,11% 1,625190 2,19% 1,612199 | 3,22% 1,037661 -1,67% 0,998849 | 0,20% [ 0,99600 | 2,37% 1,083476 | 22 089 092 631
2019.12.31 5,84% 1,660303 576% 1,648379 5,04% 1,072191 1,58% 1,015783 7,82% 1,109788 | 21 336882617
2018.12.28 -0,78% 1,568734 -0,84% 1,558554 | -1,52% 1,020778 2,93% 1,029305 | 16927 127 015
2017.12.29 1,18% 1,581074 0,58% 1,571709 3,64% 1,036557 - 9513 033 964
2016.12.31 3,43% 1,562591 3,43% 1,562591 1501754713
2015.12.31 0,44% 1,510815 0,44% 1,510815 1843 490 382
2014.12.31 6,41% 1,504125 6,41% 1,504125 910730787
2013.12.31 5,72% 1,413527 5,72% 1,413527 637 459 397
2012.12.28 10,83% 1,336990 10,83% 1,336990 438 160214
2011.12.30 0,58% 1,206387 0,19% 1,206387 972079017
2010.12.31 8,30% 1,199410 1156 094 444

Az arfolyamvéltozds szazalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonnévekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a jévére nézve
és nincsenek dsszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kéz8lt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap (,A” sorozat) 2007. augusztus O1-én, a ,B” sorozat 2011.

jonius 014n, az ,E” sorozat 2017. februdr 074n, az ,U” sorozat 2018. janudr 23-4n, a ,Q" sorozat 2019. szeptember 13-4n, az ,R” sorozat pedig 2020. januér 30-4n indult.
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ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2020.01.02.

Instrumentum | Devizanem| ISINkéd | Névérték | Eszkézénék | %
Atruhézhaté értékpapirok 18 440 524 347 86,41
2021/C MAK HUF HU0000403464 500 000 000 504 863 000 2,37
ACCO PRIZ HUF HUO000716410 402 995 699 440 616 556 2,06
ACCO ROMIHUF HUF HUO000718622 224 972 389 315116 576 1,48
AEGON ALFA HUF HUO0000703970 302 783 413 843 094 963 3,95
AEGON KE RVB HUF HUO000709530 83 074 204 530738 992 2,49
AEGON MMAX | HUF HUO000716014 492 563 094 522 623 235 2,45
BMAK2020/P HUF HU0000402888 250 000 000 256 803 500 1,20
BP PAR.P A A HUF HUO000715255 181 660 409 192 621 798 0,90
CON CITADELL HUF HUO000707948 142 129 254 327 126 823 1,53
CON CL GL HUF HUO0000705702 189 749 758 376 823 096 1,77
CONCORDE2000 HUF HUO000701693 19 744 609 171 377 145 0,80
CRORD 200508 EUR XS0961637542 1750 000 613 097 248 2,87
D200226 HUF HUO0000522495 196 000 000 196 002 940 0,92
D200304 HUF HUO0000522867 1 700 000 000 1 700 028 200 7,97
GEN PO HUF HUO000706791 128 799 863 188 157 022 0,88
IIB 211015 EUR ROAB22JS4SS1 500 000 168 965 625 0,79
MFB 201021 usb XS0954674312 1 708 000 526 555 937 2,47
MFB202208/1 HUF HUO000359385 200 000 000 199 802 200 0,94
MEFBEU2006/1 EUR HUO000358916 1 052 200 348 235 684 1,63
MFBEU2109/1 EUR HUO000359328 1 500 000 497 622 318 2,33
NOMJRAE ID EUR IEOOBW38TT60 87 400 32 643 104 0,15
OTP EMDA HUF HUOO000706361 30 274 484 130 152 731 0,61
OTP SUPRA HUF HUO000706379 62 811739 326 503 020 1,53
OTP UJ EUR A HUF HU0000705827 61034 562 106 368 044 0,50
OTPBK240715 EUR XS$2022388586 2 000 000 688 983 483 3,23
RAHA HUF HUO000703699 108 632 425 189 957 048 0,89
RAHA Q HUF HU0000722871 330 743 821 340 183 580 1,59
RAIA C UJ HUF HUO000707880 1196 078 835 2 842 037 606 13,32
RAKA | HUF HUO0000718259 445 480 426 520 403 997 2,44
RAPA HUF HUO000702758 54 340 994 208 090 359 0,98
RARA HUF HUO0000702766 382 750 1 036 667 0,00
RARA R HUF HUO0007 19208 1113 325 885 1244716 153 5,83
RCBINFLSHT EUR ATOO00AOJQUS 31084 847 595 404 3,97
RCM EM BOND EUR AT0000636758 623 45 245 474 0,21
RCM EM LO BO EUR ATOOOOAOFXMé 2 996 127 512 937 0,60
RCM EMERG EQ EUR AT0000497268 3 004 279 297 729 1,31
RCM EU HY EUR AT0000765599 4177 409 370 187 1,92
RCM EUR RESZ EUR AT0000785225 3885 325 678 725 1,53
RCM GLOBRESZ EUR AT0000785266 2 989 335 449 689 1,57
RCM304EUCOVT EUR AT0000607270 201 400 133 952 227 0,63
RCM314FVT EUR AT0000607312 1319 70114784 0,33
RIPA Q HUF HUO0000722889 310 950 620 314 957 841 1,48
Banki egyenlegek 2911809780 13,64
Betét felhalmozott kamat - HUF 599 967 333 2,81
Folyészémla - AUD 28 569 305 0,13
Folyészdmla - CAD 7081 311 0,03
Folyészdmla - EUR 982 059 795 4,60
Folyészdmla - GBP 27 749 762 0,13
Foly6szdmla - HUF 972 441 963 4,56
Folyészdmla - USD 293 940 311 1,38
Kovetelések 34 085 097 0,16
Hatdridés tgyletek 34 085 097 0,16
Egyéb eszkozok 40 046 392 0,19
Egyéb kovetelések 40 046 392 0,19
Osszes eszkdz 21426 493 616 100,40
Kételezettségek -85 126 686 -0,40
Egyéb kotelezettségek -41 970 354 -0,20
Hatdridés tgyletek -43 156 332 -0,20
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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ALAPOK ALAPJA e FELEVES JELENTES 2020.

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja A sorozat

Netté eszkozériék
Unitok széma
Egy jegyre juté netté eszkézérték

11 461 331 424 HUF
6 900 135 370
1,661030 HUF

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja B sorozat

Netté eszkozérték
Unitok széma
Egy jegyre juté netté eszkozériék

195 920 930 HUF
118 804 950
1,649097 HUF

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja E sorozat

Netté eszkozérték
Unitok széma
Egy jegyre juté netté eszkozérték

22 495 559,76 EUR
20 971 090
1,072694 EUR

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja Q sorozat

Netté eszkozérték
Unitok szama
Egy jegyre juté netté eszkozériék

21 342 284 HUF
21 000 000
1,016299 HUF

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja U sorozat

Netté eszkézériék
Unitok széma
Egy jegyre juté netté eszkézérték

7 557 548,62 USD
6 805 362
1,110529 USD
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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ALAPOK ALAPJA e FELEVES JELENTES 2020.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2020.07.01.

Instrumentum | Devizanem| ISIN kéd | Névérték | Eszkézémek | %
Atruhézhaté értékpapirok 17002 148 451 77,01
2021/C MAK HUF HU0000403464 500 000 000 501 287 000 2,27
ACCO PRIZ HUF HUO000716410 421 543 112 455 689 790 2,06
ACCO ROMIHUF HUF HUO000718622 236 354 596 315423 244 1,43
AEGON ALFA HUF HUO000703970 348 645 240 937 458 937 4,25
AEGON KE RVB HUF HUO0000709530 218 634 501 1132255171 5,13
AEGON MMAX | HUF HUO000716014 572 620 905 597 965 106 2,71
BMAK2020/P HUF HU0000402888 250 000 000 256 873 000 1,16
CON CITADELL HUF HUO000707948 142 064 965 335422770 1,52
CONCLGL HUF HUO0000705702 204 954 865 422 135 903 1,91
CONCORDE2000 HUF HUO000701693 22 496 840 183 994 388 0,83
CRO200714USD usbD XS0525827845 600 000 197 037 374 0,89
D210421 HUF HUO0000523071 500 000 000 499 086 000 2,26
GEN IPO HUF HUO000706791 152 373 092 207 999 632 0,94
IIB 211015 EUR ROAB22)JS4SS1 500 000 181 654 052 0,82
MFB 201021 usbD XS0954674312 1 708 000 558 109 455 2,53
MFB202208/1 HUF HUO0000359385 200 000 000 199 194 600 0,90
MFBEU2109/1 EUR HUO0000359328 1 500 000 535711 303 2,43
NOMIRAE ID EUR IEOOBW38TT60 255 300 84 647 953 0,38
OTP EMDA HUF HUOO000706361 39 585 421 166 003 917 0,75
OTP SUPRA HUF HUO000706379 95 921 766 340 579 631 1,54
OTP UJ ELR A HUF HUO000705827 70 338 076 119 294 643 0,54
OTPBK240715 EUR XS52022388586 2 000 000 709 317 570 3,21
RAHA HUF HUO000703699 108 632 425 187 609 827 0,85
RAHA Q HUF HU0000722871 375768 497 383 434 926 1,74
RAIAC UJ HUF HU0000707880 1196 078 835 3 100 572 438 14,04
RAKA'| HUF HUO000718259 929 352 121 1 082 099 506 4,90,
RAPA HUF HUO0000702758 54 340 994 207 070 488 0,94
RARA HUF HUO0000702766 382750 889 040 0,00
RARA R HUF HUO000719208 786 322 813 759 408 556 3,44
RCBINFLSHT EUR ATOOO0AOJQUS 30 660 832 614 341 3,77
RCM EM BOND EUR AT0000636758 1159 86 698 787 0,39
RCM EM LO BO EUR ATOOOOAOFXMé6 3268 138 643 915 0,63
RCM EMERG EQ EUR AT0000497268 3263 289 557 236 1,31
RCM EU HY EUR AT0000765599 519 52 031 422 0,24
RCM EUR RESZ EUR AT0000785225 1877 140 743 289 0,64
RCM GLOBRESZ EUR AT0000785266 1468 162 267 876 0,73
RCM304EUCOVT EUR AT0000607270 294 100 208 559 961 0,94
RCM314FVT EUR AT0000607312 1583 89211 371 0,40
RIPA Q HUF HU0000722889 359 300 495 343 594 033 1,56
Banki egyenlegek 4432138113 20,07
Betét - HUF 1 600 787 670 7,25
Folyészdmla - AUD 39 322 222 0,18
Folyészdmla - CAD 12 594 574 0,06
Folyészamla - EUR 311512018 1,41
Folyészamla - GBP 82 493 214 0,37
Folyészamla - HUF 2204 015 427 9,98
Folyészamla - USD 181 412 988 0,82
Kovetelések 209 180 323 0,95
Hatdridds ugyletek 209 180 323 0,95
Egyéb eszkozok 3 031 960 358 13,73
Ertékpapir iigyletek elszamoldsabsl eredd kévetelések 1 056 500 052 4,79
Egyéb kovetelések 1 975 460 306 8,95
Osszes eszkéz 24 675 427 245 111,76
Kotelezettség -2596 411518 -11,76
Ertékpapir iigyletek elszamoldsabél eredd kételezettségek -274 720 761 -1,24
Egyéb kotelezettségek -2 256 070 894 -10,22
Hatdridds Ugyletek -65 619 863 -0,30]
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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ALAPOK ALAPJA e FELEVES JELENTES 2020.

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja A sorozat

Netté eszkozérték 10 864 794 926 HUF
Unitok széma 6 676 270 495

Egy jegyre juté netté eszkozériék 1,627375 HUF
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja B sorozat

Netté eszkozérték 167 543 665 HUF
Unitok széma 103 784 470

Egy jegyre juté netté eszkozériék 1,614342 HUF
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja E sorozat

Netté eszkozérték 22 832 642,40 EUR
Unitok széma 21 986 739

Egy jegyre juté nettd eszkozérték 1,038473 EUR
Raiffeisen Megoldés Start Alapok Alapja Q sorozat

Netté eszkozérték 21 004 590 HUF
Unitok széma 21 000 000

Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,000219 HUF
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja R sorozat

Netté eszkozérték 9 982 HUF
Unitok széma 10 000

Egy jegyre juté netté eszkozérték 0,998200 HUF
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja U sorozat

Netté eszkozérték 9 074 748,34 USD
Unitok széma 8 369 274

Egy jegyre juté netté eszkozériék 1,084293 USD
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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ALAPOK ALAPJA e FELEVES JELENTES 2020.

lil. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté

eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja A sorozat

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2020.01.02-n

6 900 135 370

2020.1. félévben eladott befektetési jegyek

829 279 721

2020.1. félévben visszavdltott befektetési jegyek

1 053 144 596

Forgalomban 1év8 befektetési jegyek 2020.07.01-én

6 676 270 495

Portfolié &sszesitett netté eszkdzértéke 2020.07.01-én

10 864 794 926

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2020.07.01-én

1,627375

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja B sorozat

Forgalomban |évé befekfetési jegyek 2020.01.02-4n

118 804 950

2020.1. félévben eladott befektetési jegyek

2020.1. félévben visszavdltott befektetési jegyek

15 020 480

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2020.07.01-én

103 784 470

Portfolié Ssszesitett netté eszkdzértéke 2020.07.01-én

167 543 665

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2020.07.01-én

1,614342

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja Q sorozat

Forgalomban 1év6 befektetési jegyek 2020.01.02-6n

21 000 000

2020.1. félévben eladott befektetési jegyek

2020.1. félévben visszavdltott befektetési jegyek

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2020.07.01-én

21 000 000

Portfolié 6sszesitett netté eszkdzértéke 2020.07.01-én

21 004 590

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2020.07.01-én

1,000219

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja R sorozat

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2020.01.02-6n

2020.1. félévben eladott befektetési jegyek

10 000

2020.1. félévben visszavdltott befektetési jegyek

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2020.07.01-én

10 000

Portfolié dsszesitett netté eszkdzértéke 2020.07.01-én

9 982

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2020.07.01-én

0,998200

Befektetési jegyek forgalma (db, EUR)

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja E sorozat

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2020.01.02-6n

20 971 090

2020.1. félévben eladott befektetési jegyek

3 027 240

2020.1. félévben visszavdltott befektetési jegyek

2011 591

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2020.07.01-én

21 986 739

Portfolié dsszesitett netté eszkdzértéke 2020.07.01-én

22 832 642

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2020.07.01-én

1,038473

Befektetési jegyek forgalma (db, USD)

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja U sorozat

Forgalomban 1év8 befektetési jegyek 2020.01.02-6n

6 805 362

2020.1. félévben eladott befektetési jegyek

1 973 308

2020.1. félévben visszavdltott befektetési jegyek

409 396

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2020.07.01-én

8 369 274

Portfolié Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2020.07.01-én

9 074 748

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2020.07.01-én

1,084293
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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ALAPOK ALAPJA e FELEVES JELENTES 2020.

IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysagrend: Ft

Instrumentum Devizanem ISIN koéd Névérték Eszkdz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhdazhaté értékpapirok 3638270354 16,48
2021/C MAK HUF HUO000403464 500 000 000 501 287 000 2,27
BMAK2020/P HUF HU0000402888 250 000 000 256 873 000 1,16
CRO200714USD usb XS50525827845 600 000 197 037 374 0,89
D210421 HUF HU0000523071 500 000 000 499 086 000 2,26
IIB 211015 EUR ROAB22JS4SS1 500 000 181 654 052 0,82
MFB 201021 usb XS0954674312 1 708 000 558 109 455 2,53
MFB202208/1 HUF HUO0000359385 200 000 000 199 194 600 0,90
MFBEU2109/1 EUR HUO0000359328 1 500 000 535711 303 2,43
OTPBK240715 EUR XS52022388586 2 000 000 709 317 570 3,21
Mads szabdlyozott piacon forgalomba hozotit airuhéazhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmdltban forgalomba hozott étruhéazhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 13 363 878 097 60,53
ACCO PRIZ HUF HUO0000716410 421 543 112 455 689 790 2,06
ACCO ROMIHUF HUF HUO000718622 236 354 596 315 423 244 1,43
AEGON ALFA HUF HU0000703970 348 645 240 937 458 937 4,25
AEGON KE RVB HUF HUO0000709530 218 634 501 1132255171 5,13
AEGON MMAX | HUF HUO000716014 572 620 905 597 965 106 2,71
CON CITADELL HUF HUO0000707948 142 064 965 335422770 1,52
CONCLGL HUF HUO0000705702 204 954 865 422 135 903 1,91
CONCORDE2000 HUF HUO0000701693 22 496 840 183 994 388 0,83
GEN IPO HUF HUO0000706791 152 373 092 207 999 632 0,94
NOMIJRAE ID EUR IEOOBW38TT60 255 300 84 647 953 0,38
OTP EMDA HUF HUO0000706361 39 585 421 166 003 217 0,75
OTP SUPRA HUF HUO000706379 95 921 766 340 579 631 1,54
OTP U) EUR A HUF HUO000705827 70 338 076 119 294 643 0,54
RAHA HUF HUO000703699 108 632 425 187 609 827 0,85
RAHA Q HUF HUO0000722871 375 768 497 383 434 926 1,74
RAIA C UJ HUF HUO0000707880 1196 078 835 3 100 572 438 14,04
RAKA | HUF HUO0000718259 929 352 121 1 082 099 506 4,90
RAPA HUF HUO000702758 54 340 994 207 070 488 0,94
RARA HUF HUO0000702766 382 750 889 040 0,00]
RARA R HUF HUO0000719208 786 322 813 759 408 556 3,44
RCBINFLSHT EUR ATOOO0AOQJQUS 30 660 832 614 341 3,77
RCM EM BOND EUR AT0000636758 1159 86 698 787 0,39
RCM EM LO BO EUR ATOOOOAOFXMé 3268 138 643 915 0,63
RCM EMERG EQ EUR AT0000497268 3263 289 557 236 1,31
RCM EU HY EUR AT0000765599 519 52 031 422 0,24
RCM EUR RESZ EUR AT0000785225 1877 140 743 289 0,64
RCM GLOBRESZ EUR AT0000785266 1468 162 267 876 0,73
RCM304EUCOVT EUR AT0000607270 294 100 208 559 961 0,94
RCM314FVT EUR AT0000607312 1583 89 211 371 0,40
RIPA Q HUF HU0000722889 359 300 495 343 594 033 1,56
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 3638 270 354 16,48
2021/C MAK HUF HUO000403464 500 000 000 501 287 000 2,27|
BMAK2020/P HUF HU0000402888 250 000 000 256 873 000 1,16
CRO200714USD usb XS50525827845 600 000 197 037 374 0,89
D210421 HUF HU0000523071 500 000 000 499 086 000 2,26
IIB 211015 EUR ROAB22JS4SS1 500 000 181 654 052 0,82
MFB 201021 usb XS0954674312 1 708 000 558 109 455 2,53
MFB202208/1 HUF HUO000359385 200 000 000 199 194 600 0,90
MFBEU2109/1 EUR HUO000359328 1 500 000 535711 303 2,43
OTPBK240715 EUR XS52022388586 2 000 000 709 317 570 3,21
Netté eszkézérték / Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja A sorozat / HUF 10 864 794 926
Netté eszkézérték / Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja B sorozat / HUF 167 543 665
Netté eszkézérték / Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja E sorozat / EUR 22 832 642 100.00
Netté eszkézérték / Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja Q sorozat / HUF 21 004 590 ’
Netté eszkézérték / Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja R sorozat / HUF 9 982
Netté eszkézérték / Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja U sorozat / USD 9 074 748
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Megjegyzés: az egyes értékpapir kategéridk kozstt dtfedések vannak, egy értékpapir tébb kategéridba is tartozhat.

Az Alapkezeld az Alap tékéjét a likvid eszkdzokén (szémlapénz és allampapirok) feliil elsésorban befektetési alapok jegyeibe, illetéleg
egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba, valamint szarmaztatott eszkdzokbe fekteti. Az Alapkezeld szdndéka szerint az Alap
folyamatosan fenntartott portfélidja Gn. vegyes (multi-asset) portfélié, azaz a portfélié kétvény-, részvény- és egyéb kitettséget egyardnt
tartalmaz. Az Alapkezeld a befektetési alapok és egyéb kollektiv befektetési formdk széles kérébdl valogat mind a hazai, mind a

nemzetkdzi univerzumbdl.

Az Alapkezelé 2020 elsd felében elsésorban a fenti tabldzatban egyéb dtruhdzhaté értékpapirok kézé sorolt, a Raiffeisen Capital
Management (RCM), illetve hazai alapkezeldk dltal kezelt befektetési alapok befekteté si jegyeivel, valamint hitelviszonyt megtestesité

értékpapirokkal tsltétte fel az Alap portfélisjat.

A befektetési jegyek silydnak (az aktudlis netté eszkdzérték szdzalékdban) 2020 elsé félévi véltozasdt és az egyes eszkdzesoportoknak

befektetési alapokon keresztil felvett kitettségének alakuldsét az aldbbi tablazat foglalja 8ssze:

Suly a portfoliéban 2019 elso félév 2019 év vége 2020 elso félév
Kotvény és pénzpiaci alapok 14,6% 6,7% 8,0%
Raiffeisen Kétvény Alap ,|” sorozat 2,4% 2,4% 4,9%
Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap 1.1% 0,0% 0,9%
Raiffeisen 301 - Euro Government Bonds 1,9% 0,0% 0,0%
Raiffeisen 902 - Treasury Zero |l 1,9% 0,0% 0,0%
Raiffeisen — Emerging Markets - Rent () 4,1% 0,2% 0,4%
Raiffeisen — Emerging Markets — Local Bonds (R) 2,3% 0,6% 0,6%
Raiffeisen 304 - Euro Corporates 0,9% 0,6% 0,9%
RCM Eurépa High Yield Kétvény Alap 0,0% 1,9% 0,2%
Budapest High Yield Véllalati Kétvény Alap 1,9% 0,9% 0,0%
Részvény Alapok 11,3% 14,4% 13,1%
Accorde Elsé Romdn Részvény Alap “I” sorozat 1,8% 1,5% 1,4%
Aegon Kozép-Eurdpai Részvény Alap “I” sorozat 2,4% 2,5% 51%
Raiffeisen Részvény Alap ,A” sorozat 0,0% 0,0% 0,0%
Raiffeisen Részvény Alap ,R” sorozat 5,9% 5,8% 3,4%
Raiffeisen — Global — Aktien (R) 0,0% 1,6% 0,7%
Raiffeisen-Europa-Aktien 0,0% 1,5% 0,6%
Raiffeisen-EmergingMarkets-Aktien 1,2% 1,3% 1,3%
Nomura Japan Strategic Value Fund 0,1% 0,2% 0,4%
Abszolot hozamcélo alapok 20,3% 19,2% 20,4%
Accorde Prizma Alap 1,5% 2,1% 2,1%
Aegon Alfa AbszolGt Hozam( Befektetési Alap “A” sorozat 3,4% 3,9% 4,3%
Aegon Maraton Aktiv Vegyes Alap “1” sorozat 0,7% 0,0% 0,0%
Aegon MoneyMaxx Expressz Abszol Gt Hozam( Alap “I” sorozat 2,5% 2,4% 2,7%
Hold Colombus Globdlis Szérmaztatott Befektetési Alap 1,8% 1,8% 1,9%
Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap 0,0% 1,5% 1,5%
Platina Pi Szérmaztatott Befektetési Alap “B” sorozat 2,5% 0,0% 0,0%
Generali IPO Abszolit Hozami Alap ,A” sorozat 0,9% 0,9% 0,9%
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OTP EMDA Szdrmaztatott Alap 0,8% 0,6% 0,7%
OTP Supra Szérmaztatott Befektetési Alap 1,7% 1,5% 1,5%
OTP Uj Eurépa Alap ,A” sorozat 1,7% 0,5% 0,5%
Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap ,Q" sorozat 0,0% 1,5% 1,6%
Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap ,A” sorozat 0,9% 0,9% 0,8%
Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaztatott Alap ,Q" sorozat 0,0% 1,6% 1,7%
Ingatlan alapok 14,9% 13,3% 14,0%
Raiffeisen Ingatlan Alap ,C” sorozat 14,9% 13,3% 14,0%
Egyéb alapok 5,8% 5,1% 5,0%
Hold 2000 Nyiltvégi Befektetési Alap 1,4% 0,8% 0,8%
Raiffeisen — Inflation — Shield (T) 4,0% 4,0% 3,8%
Raiffeisen 314 - Euro Inflation Linked 0,4% 0,3% 0,4%

V. Az Alapkezelé mikédésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld tevékenységi korében nem, de tulajdonosi szerkezetében véltozés kévetkezett be 2020 elsé felében: a kordbban 20%-o0s
tulajdonos Raiffeisen Gazdasdgi Szolgdltaté az Alapkezelébe tartént beolvadasét kdvetéen az Alapkezelé aRaiffeisen Bank Zrt. 100%-os
kézvetlen tulajdondba kerilt. Uj izletégat vagy szolgdltatést nem inditott az Alapkezeld.

A félév sorén az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dllomanya megérezte a jarvény miatt megvdltozott tékepiaci és megtakaritdsi
helyzetet, igy a 2019. év végi 176,0 milliard forintos éllomdny hat hénap leforgasa alatt 170,0 milliérd forintra csckkent. A nyilvénos
befektetési alapok piacan a BAMOSZ adatai alapjén az Alapkezelé piaci részesedése igy is 3,02%ra emelkedett a 2019. év végi
3,00%-4l.

VI. A befektetési politika alakuléséra haté fontosabb tényezék

1. 2020 elso félévének tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

A nemzetkdzi nagy kdzponti bankok tdmogaté monetdris politikdja volt a meghatdrozé 2019 év utolsé hénapjaiban, igy az emelked 8
magyarorszdgi fogyasztéi drindex nem jart elvart hozamszint emelkedéssel. A janudri hazai inflaciés adat ugyanakkor megijesztette a
piacokat, februdr kdzepén igy egy komoly hozamemelkedés tortént. Mdrcius kdzepén pedig mar a koronavirus jérvénnyal kapcsolat os
piaci turbulencidk, aforint érfolyamanck jelentds gyengiilése vezetett a hazai elvért hozamok megugréséhoz, és mig a nagy jegybankok
lazitottak, az MNB szinte egyediliként a vildgon gyakorlatilag kamatot kényszeriilt emelni (emelte a kamatfolyoss felsé hatdrdt és
bevezette az egyhetes betéti eszkdzt), mikdzben az inflécié éppen mérséklédott. Ezzel egyitt a jegybank éllampapir -vésarlési programot
is inditott, amivel mdjusra sikerilt stabilizélni a hozamokat. Mikézben a piaci helyzet normalizalédott, levaltottak Nagy Martont, a
jegybank monetéris politikéért felelés alelnskét, ami révid megingdst okozott, de az 0j vezetés nem jel entett véltozdst a monetdris
politikdban. A félév végén egy kismértékd jegybanki alapkamat-csskkentésre is sor kerilt, bér tovébbra is a kibévitett kamatfolyosé mellett.
A magyar kétvénypiaci befekteték egy kifejezetten volatilis félévet éltek &, amit a kitartd befekteték végil minimdlis veszteséggel

zérhattak.
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A nemzetkozi kdtvénypiac

A 2019-es év a monetdris élénkitésrél szdlt a vilagban, ahogy a kereskedelmi hdborira és a romlé gazdasagi kildtasokra reagdltak a
vezetd jegybankok, és ez folytatédott a 2020-as év elsé felében, amit mdrciusban a koronavirus jérvény egy Uj szintre emelt. A német
tizéves hozam negativ tartoményban kezdte az évet, mdrciusban -0,9%-0s mélypontot Gtétt, miel &t visszaemelkedett a-0,5% kérili szintre.
Az amerikai hozamok esése j6val nagyobb volt, ott @ 2019. év végi 1,9%-os szintrdl estek a hozamok 0,5% kérili szintre, amit a
kordbban soha nem Iétott mértéki monetdris stimulus hajtott. A FED marciusban két [épésben 1,75%-rél 0,25%-ra vagta az alapkamatot,
és gyakorlatilag korlatlan mértéky kétvény-visszavasarlési programot jelentett be. Az EKB ugyanakkor nem csokkentett kamatot, viszont
szintén egy &sszesen 1350 millidrd eurds kétvény-visszavésdrldsi programmal stabilizélta a piacokat. Osszességében az éllampapirok j6

menekiileszkéznek bizonyultak a gazdasdgi vélsagban, igy a befekteték szép profitot realizdlhattak az elsé félévben.

A hazai/régibs részvénypiac

2020 elején a fejlett részvénypiacok még 0j csicsra mentek, azonban a kézép-kelet-eurdpai régié inkdbb oldalazni tudott csak februdr
kézepéig. Bar a Covid-19 virussal kapesolatos hirek mér januérban domindlték a vildgsaijtét, azonban csak februar mésodik felében, a
lombardiai esetszam exponencidlis névekedésével vdlt vildgossd a piac szdmdra, hogy vildgjarvanyrél van szé. Innentél elindult a
torténelem egyik legintenzivebb medve piaca, és durvén harom hét alatt 40%-kal keriltek lejjebb a régiés piacok fejlett térsaikkal egyitt.
A virus miatti tébb hénapos gazdasdgi ledllas elsésorban a ciklikus szektorokat érintette negativan. Mivel atermelés sok helyen ledllt és a
fogyasztdk nem vettek igénybe szolgdltatésokat, igy egyes cégek drbevétele gyakorlatilag lenullédzédott. A régiés kormdanyok fiskélis
lazitdsokkal, a lakosségnak és a cégeknek nyuijtott tdmogatdsokkal igyekeztek mérsékelni a gazdasdgi kdrokat, illetve a masodkérds
hatdsokat. Ezen felil a jegybankok kamatvagdssal segitették a gazdasagi szerepldket. Ez alél kivétel a Magyar Nemzeti Bank, mivel itt a
kordbbi nagyon laza monetéris politika és a devizatartalék leépitése miatt a forint gyengiilése nem hagyott lehetéséget a kamatvdgdsra.
Mivel a régids indexekben a ciklikus papirok - azon belil is a bankok - |ényegesen nagyobb silyt képviselnek, mint példéul az S&P 500
Indexben, igy a kdzép-kelet-eurdpai indexek visszapattandsa jéval mérsékeltebb maradt. A félév végére a legjobban teljesité régiés index

a romdn lett -8,72%-os teljesitménnyel, mig a magyar végzett a lista végén 22,27 %-kal.

A nemzetkozi részvénypiac

2020 eleje erésen indult afejlett részvénypiacokon, féleg az Egyesiilt Allamok részvénypiaca hizta a globdlis indexeket. It még kitartott
2019 masodik felében kialakult narrativa, miszerint 2018 csak egy ciklus kdzepi lassulds volt és jelentés ndvekedés jshet 202 0-ban. Ezt
tovdbb segitette, hogy az amerikai jegybank szerepét betdltd Fed is meglehetésen tamogaté monetdris politikai kdrnyezetet biztositott.
2020 elején mdr jsttek hirek Wuhan-bdl az 4 Covid-19 virus aggasztéan hosszi lappangdési idejérd| és Gtaddsi ratdjérél, azonban ez
egy lokdlis problémanak tint, ahogy kordbban a Sars virus is. Februdr végére, a lombardiai esetszam felfutasaval viszont vilagossa valt,
hogy nem lehet izoldlni aterjedést, és vildgjarvanyrdl beszélink. Az emiatt kialakult tézsdei panikra vélaszul a Fed nagyon gyorsan nulla
kézelébe vitte az irdnyadd kamatdt, illetve tovabbi lazitdsokat is foganatositott, leginkabb eszkdzvasarldsokon keresztiili mérlegfédsszeg
ndvelés keretében. Februdr végétdl mércius kdzepéig atérténelem legintenzivebb eladasi hulldma indult meg, ahol a leginkdbb likvidnek
szamité indexekben is eléfordultak a kétszamjegyl napi szazalékos valtozasok. Mércius kdzepétél valtozott a hangulat, részben mivel
rendkiviil tGladott lett a piac, illetve a fiskdlis és monetdris lazitdsok elegye is fontosabbd valt, mint a virus révidiév i hatdsa. Ezen felil
ekkor mar latszott, hogy a Wuhan-i karantén megtette a hatdsdt, igy az esetszdm lecsengését varték a fejlett vilégban is. Az amerikai
indexeket tovdabb erésitette, hogy a virus miatti karantén elStérbe helyezte az online kiszolgdldst, igy az indexekben nagy sillyal
rendelkezé technolégiai cégek Gjabb momentumot kaptak. Ennek hatéséra a Nasdagq Composite Index 2020 félév végére mar béven

pozitiv tartoményba kerilt, 6j torténelmi csicsot is bedllitva, amivel megkapta a minden idék legrévide bb ,bear” piac cimet is.

Arupiaci véltozasok

2020 elsd féléve nem csak a részvény-, hanem az drupiacokon is jelentds turbulencidt hozott. Mércius kézepére a vilag legtébb

orszdgdban karantén intézkedéseket vezettek be, ami miatt a gazdasdgi aktivitds drasztikusan visszaesett, ami rényomta a bélyegét az
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olaj érfolyamdanak alakuléséra. Ezt tetézte, hogy a szaddi és orosz vezetés az OPEC csicson nem tudott megdllapodni a kitermel ési
kvotakrél, melynek folyoményaként a szaidiak, a kordbbi korlatozasokat figyelmen kiviill hagyva maximdlis kitermelésre &lltak ét. Ebben
persze szerepet jatszhatott az is, hogy megfelelének |atszott az id8pont az amerikai palaolaj termel8k piacrél térténé kiszor itdsara. A
gyenge kereslet ésa kdzben megugré kindlat elegye jelentés esést hozott, aminek a csdcspontja a WTI tipusd nyersolaj 8sszeomldsa volt
2020 Gprilis 20-4n. Ekkorra ugyanis a vételi pozicidban §lé piaci szereplék szinte bérmi dron szabadulni akartak a leszallitési
kotelezettséguktdl, igy akdr fizetni is hajlandéak voltak azért, hogy valaki dtvegye télik a poziciét. Ennek hatasara a WTI tipusi olaj
aznapi jegyzése -40 dolldrig esett. A nagyon nyomott kdrnyezet kifeszitette atermeldket, igy szinte minden tékebefektetést elnapoltak, ami
hosszabb tavon akdr a kindlat sz(kosségét is okozhatja majd. A nagy esést, hasonléan a részvénypiacokhoz, igy itt is egy gyors
korrekcié kévette. A Covid-19 okozta fiskdlis lazitdsok a nemesfémek darfolyaméra is jelentés hatést gyakoroltak. Mivel a meghatérozé
kormdnyok a hdboris iddket idéz8, gyors és agressziv lazitasba kezdtek, a jegybankok pedig alacsony kamatokkal és mérlegfédsszeg
emeléssel siettek a kormdnyok segitségére, a potencidlis késdbbi inflécié esélye jelentésen megnétt. A piaci szerepldk kérébe n igy egyre
inkdbb nétt az aggodalom amiatt, hogy elinfldljék a megtakaritésaikat. Ennek megfeleléen a redl értelemben értékérzé eszkdzok

felértékel&dtek.

A hazai ingatlanpiac

2020 elsé felében 719,12 millié euré értékben rogzitettink befektetési tranzakcidt, melybdl 481,32 millié eurét a mésodik negyedévben
regisztraltunk. Ez az adat az Gj koronavirus ismert hatdsai tekintetében biztaténak tinik. Az év mésodik felének elején varhatéan szamos
ingatlan keril piacra. 2013 éta szinte folyamatos és jelentds emelkedést figyeltink meg a tranzakci 6s volumen tekintetében, a tranzakcidk
kézil az irodahdzak vétele /eladdsa domindl évek éta, ez év elsd felében is az ingatlanpiaci befektetések 56% -Gt iroddk tették ki. Részben
a COVID-19 hatdsainak készénhetden a kiskereskedelmi befektetések minddsszesen a teljes befektetési volumen 2,3%-t adték. Ez az
adat a tavalyi év azonos idészakdhoz képest mintegy 72%-os csdkkenést mutat. A hotel piacon 127 millié euré értékben cseréltek gazddt
az ingatlanok 2020 elsé felében, ettdl 5 millié euréval maradt el az iparilogisztikai piac tranzakciés volumene. Elébbi szintén azt
bizonyitja, hogy az 6j koronavirus egyik leginkdbb stjtott dgazatdban is jttek létre tranzakcidk hazankban; utébbi pedig mutatja, hogy

tovdbbra is kevés az elérhetd intézményi befektetési szinti termék a piacon.

2020 mdésodik negyedévének végén 3 817 304 négyzetméter modern irodateriiletet tart nyilvan a BRF a budapesti irodapiacon, mely
412 épilet kdzott oszlik meg. A spekulativ teriiletek ardnya 84%, mig a sajét felhaszndlast teriletek 16%-4t teszik ki a piacnak. Ez év

elsé felében mintegy 133 310 négyzetméternyi irodaterilet keriilt dtadésra, melyet 7 irodahdz tesz ki.

2019 évvégéhez képest ez év elsd negyedévében a belvérosi, valamint a Nem kézponti Pest alpiacot kivéve a tébbi alpiacon bérleti dij
ndvekedést regisztrdltunk, azonban az elsd negyedévhez viszonyitva csupdn a Véci Gti irodafolyosén néttek a prime bérleti dijak a
mdsodik negyedév végig. A legmagasabb bérleti dijszintet tovdbbrais a belvdros irodahdzai képviselik, ezen az alpiacon a prime bérleti
dij 25 eur6/m2/hé, amely 6sszeg azonban 2019 mésodik negyedéve dta stagndl. A COVID-19 okozta vdlsdg hatdsdra azonban a

prime bérleti dijak stabilizaléddsdra, stagndlésdra szémitunk a tébbi alpiacon is 2021-ig, és Gjabb emelkedésre 2022-4l.

Az irodapiacon Budapestet és a periféridt tekintve 2019 év végén rekordalacsony volt az Gresedés, hiszen a teljes irodadllomany
Uresedési ratdja 5,6%-ot tett ki, ez a mutaté azonban mérsékelten nétt, és 2020 mdsodik negyedévében elérte a 7,3%-ot, a spekulativ

jellegl irodahdzak esetében pedig a 8,7%-ot.

Budapesten és az agglomerdcidéban 2020 mésodik negyedévének végén 2 351 107 négyzetmétert tett ki a teljes ipar-ogisztikai
dllomany, mely 89%-11% ardnyban oszlik meg a logisztikai parkok és vérosi logisztikai ingatlanok kézatt. 2020 elsd negyedévében 40
013 négyzetméter 0 iparilogisztikai teriletet adtak &t Budapesten és kérnyékén, mig a mésodik negyedévben 64 139 négyzetméternyi
teriilettel bévilt az dllomany. Ev végéig tovabbi 52 930 négyzetméternyi dllomany dtaddsa varhats, ebbél mindésszesen a teriileteknek
csupdn a 26%-a taldlt mar bérlére, azonban az alacsony ardnyban megkstott elébérleti szerzédések ellenére is korldtozott a bérlék

mozgdstere, hiszen rendkivil alacsony, 2,59%-os iresedés jellemezte a piacot a mésodik negyedévben.
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Az utébbi években jelentds forgalom névekedés jellemezte a kiskereskedelmet, azonban a COVID-19 hatdsa kifejezetten silyosan érintette
ezt a szegmenst. A kijarasi korldtozds a latogatészamot drasztikus mértékben csdkkentette, igy a nem alapveté ellétashoz kapesol6déd
Uzletek be is zartak tébb hétre. A kijérési korldtozdssal érintett idészakra alegtébb bérlé és bérbeads bérleti dij mentes i dészakban vagy

rovidtavo bérleti dij csdkkentésben dllapodott meg.

2018 utolsé negyedéve 6ta szinte minden f6bb bevdsarlé kézpontban és sétdlé utcdban stagndlést vagy minimdlis emelkedést figyeltink
meg a kindlati bérleti dijak tekintetében. A COVID-19 vélsdg hatéséra azonban a bérleti dijszintek csokkenését régzitettik a masodik
negyedévben, igy mintegy 12,0-14,3%-os csokkenést figyeltink meg a fébb sétdlé utcdkban, mig a budapesti bevasarlé kézpontokban
mdr szélesebb skdldn mozog a csokkenés, -4 és -25% kdzdtt regiszirdltuk negyedéves alapon - kivételt képez az Allee és a MOM Park,
ahol nem csékkent a prime bérleti dij. A budapesti bevasarlokézpontok kézil tovabbra is a Westendben a legmagasabb a bérleti dij, a
jelenleg nyilvéntartott 90 eur6/m2/hé pedig a 2018 utolsé negyedéve é6ta stagndlé dijszinthez viszonyitva 18%-os csdkkenést mutat.
Ugyanakkor vérakozésaink szerint a COVID-19 vélsag elmiltéval a stabil bérlék részérél akereslet visszatérhet a f6bb bevésarlé utcdk és

a vezeté bevasarlékézpontok irdnt.

(Cushman & Wakefield piackutatds)

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

A befektetési politikara haté egyéb tényezé nem meriilt fel az i6dszak sorén.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sorén nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a befektetési jegyek netté
eszkdzértékének emelkedésén keresztil mérheté. Az Alapkezelé folyamatos napi netté eszkdzértéken térténd visszavdsdrldsi kotelezettség
véllaldséval biztositia a befekteték szémdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltéséval tetszéleges iddpontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2020 elsé felében.
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Vil. Az AEKBV nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos uj megéllapoddsok, az AEKBV aktudlis kockdzati profilja és az
AEKBV-alapkezelé dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

a) Az AEKBV nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alap netté eszkdzértékét a Letétkezel 6 hatdrozza meg. A normdl drazdstdl eltérd esetekben torténd értékelésre (nehezen értékelhetd
vagy illikvid eszkéz&k) vonatkozéan az Alapkezeld Ertékelési Politikdja fogalmaz meg irdnymutatdst. Az Ertékelési Politika tar talmazza
azokat a médszereket, amelyeket az Alapkezeld alkalmaz az egyedi értékek felilvizsgdlatara. A felilvizsgdlati folyamat kiterjedhet a
modellalapi drképzésre is. Ezen eszkdzdk egyedi értékelési modszerére vagy értékére az Alapkezeld az Ertékelési Polifikéban foglaltakat
felhaszndlva tehet javaslatot a LetétkezelSnek, aki ezt sajdt beldtdsa szerint haszndlja fel az értékelési eljards soran. Az Alapban
2020.06.30-4n meglévd illikvidnek mindsitett eszkézok:
1.) INTERNATIONAL INVESTMENT BANK 1.0526 211015 structured note (ISIN kéd: ROAB22)S4S5S1))
Kitettség: 0,82%

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodasok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi eléirdsoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljérasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockdzatét, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditési profilia megfeleljen az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezel8 biztositja, hogy a befektetési

stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltési politika az Alap tekintetében dsszhangban dlljon egymdssal.

<) Az AEKBV aktudlis kockazati profilia és az AEKBV-alapkezelé dltal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 3

A fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdlé szintetikus mutaté az Alap megcélzott kockdzati szintjén alapul. Az Alap kocké zat/nyereség
profil szerinti 3. kategéridba térténd besoroldsa dsszefiiggésben van azzal, hogy az Alapkezeld az Alap befektetéseit képzd eszkdzoket
0gy igyekszik kivalasztani, hogy az Alap kockdztatott érték médszer szerinti lehetséges legnagyobb vesztesége egy év alatt j6 eséllyel ne

haladja meg a 11,63%-ot.

Az Alapkezeld a térgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjat haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték mutatdk

szdmitdsdhoz.
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VIll. Az AEKBV nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekévetkezd
viltozésok, a biziositék vagy a tékedttételi megdllapodds értelmében
nyujtott garanciék 0jbéli felhasznélési joga, és az adott AEKBV dltal
alkalmazott t6keattétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint- szarmaztatott iigyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettésitott kockdzati kitettsége nem

haladhatja meg az Alap Netté eszkdzértékének 200%-4t.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2020.06.30-an: 126,84%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2020.06.30-an: 125,62%

IX. Tovabbi informaciok

Az Alap nem adott kélcsdnbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapirfinanszirozési, sem teljeshozam-

csereligyleteket 2020 elsé felében (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapesolatos szerz8dé fél sincs).

Budapest, 2020. augusztus 29.

Bdlint Attila Véradi Zoltén

Raiffeisen Befektetési Alapkezel Zrt.
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1. sz. melléklet
A Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja befektetési alap altal 2020. jolius 01-én
tartott befektetési alapok jellemzoi

Alap Benchmark Max / Folyé Alap- Befektetési politika
tényleges koltség kezelo
Alap-
kezeloi dij
Az Alapkezelé az Alap befektetési politikaja dltal megengedett eszkézsksn belil elsésorban
a Bukaresti Ertéktézsdére bevezetett részvények kézil valogat. Az dlap célia, hogy az Alap
Accord forrasainak étlagosan 75 szdzalékdt szabdlyozott tézsdére bevezetett romdn részvényekbe fektesse.
ccorde
1,73% Mivel az Alapkezel6 piaci vérakozésainak fiiggvényében vélasztia ki azokat az eszkézdket,
Accorde Prizma Alap RMAX 100% 2,00% Alapkezeld s . , . , N
(2019) amelyeket az adott befektetési kdrnyezetben 6 befektetésnek tart, az Alap 6sszetétele dinamikusan
. véltozhat. Ebbél adédéan az Alap nem mindig egyformén reagdl a t8kepiacok véltozésaira.
Az Alap poziciéit az Alapkezeld Ggy igyekszik kialakitani, hogy az a befektetési jegy-tulajdonosok
dltal befektetett t8ke értékét kdzéptévon gyarapitsa.
Az Alap célja, hogy komoly kockdzatvéllalés és derivativ pozicidk aktiv haszndlata mellett jelentés
hozamhoz juttassa a befektetket. Az Alap portfélidja kialakitdséra a fedezeti alapok dltal haszndlt
specidlis befektetési stratégidkat alkalmazza. A javasolt minimdlis befektetési idé: 1 év. Az Alap,
i komol églehetéséget at, az & igé heté befektetési eszkdzt -
Aegon  Alfa  Abszolit Aegon amennyiben ebben komoly nyereséglehetdséget |dt, az dsszes igénybe vehetd befektetési eszkdz
1,91% hazai és kilfoldi kdtvényt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizdkat - hajlandé
Hozam( Befektetési Alap RMAX 100% 1,75% Alapkezeld o . . . L .
(2019) megvasdrolni, vagy eladni, akdr a térvényileg engedett maximdlis keretekig, amely az Alap
(A sorozat) . szamdra kétszeres tokedttételt engedélyez. Az Alap befektetési dontéshozatali mechanizmusdban a
fundamentélis, drazési, technikai, és behaviordlis - pszicholégiai tényezdket mérlegeli. A likviditds
biztositdsénak érdekében az Alap az AKK dltal a Magyar Allam nevében kibocsétott
4llampapirokat kivanja portfélisjdban tartani.
Az Alap célia, hogy olyan befektetési portféliét hozzon létre BefektetSi szamdra, amelyben
Aegon MoneyMaxx Aegon szerepelhetnek mind magyar, mind nemzetkdzi pénz- és t8kepiaci eszkdzdk, és ezeken belil az
Expressz Abszol Gt Hozamd . 0,89% Alapkezelé dinamikus portfélié-allokéciéval mozoghasson a lehetd legnagyobb hozam elérése
RMAX 100% 0,75% Alapkezels | , ./, , “ S
Befektetési  Alap  “I" (2019) érdekében. Az Alap Ggynevezett ,total-return fund”, azaz ahelyett, hogy csak egy pénz- illetve
sorozat Irt. tékepiaci részteriletre koncentrdlna, minden adott pillanatban a leheté legnagyobb hozammal
z
kecsegtetd teriiletre dsszpontositia befektetéseit.
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Hold Columbus Globdlis
Ertékalapt  Szdrmaztatott

Befektetési Alap

RMAX 100%

2,25%

2,16%
(2019)

Hold
Alapkezeld
Zrt.

Az Alap célja az d4llampapirok éltal biztositott hozamndl nagyobb hozam elérése addiciondlis
kockdzat vdllaldsa mellett. A tébblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb kockdzatd
instrumentumokat is vésarol és ad el, alapvetéen fundamentdlis elemzésekre tdmaszkodva, de
technikai alapy idézitést is figyelembe véve. Az Alapkezel$ az egyes értékpapirok kivalasztasandl
értékalapld szemléletet kdvet, alacsonyan drazott eszkdzoket vésdrolva a portfélidba. Ennek
érdekében az Alap jelentés mértékben fektet be alacsonyabb kapitalizaciéjo részvényekbe, ahol a
kisebb elemzdi lefedettség gyakrabban vezethet alulériékeliséghez. Befektetési teriilete nagyobbrészt
a fejlett t6kepiacok: Nyugat-Eurépa, Egyesilt Allamok, de dzsiai és mds fejl6dd piacok részvényei is

bekeriilhetnek a portfélidba.

Citadella  Szdrmaztatott
Befektetési Alap

(A sorozat)

RMAX 100%

2,25%

1,90%
(2019)

Hold

Alapkezels
Zrt.

A Citadella Szdrmaztatott Befektetési Alap dn. global macro stilust befektetési politikat kévet,
potencidlis befektetési terilete aleheté legszélesebb és globdlis: hazai és nemzetkdzi részvények
illetve kotvények, kollektiv befektetési értékpapirok, bankbetétek, devizék, egyéb befektetési
eszkdzdk, valamint ezekre és drupiaci termékekre vonatkozé szérmaztatott igyletek. Az Alap célja
olyan abszoldt hozam( befektetési stratégia kialakitésa, amely jelentds tébblethozamot generdl a
kockdzatmentes bankbetétekhez/diszkontkincstériegyekhez hasonlitva. (A megcélzott tébblethozam
éves 5-10 szdzalékpont a kockdzatmentes alternativahoz képest, az alap netté eszkézértékének
vérhaté 0,4-0,5 szdzalékos napi szérdsa mellett.) Az Alap szigord kockdzatkezelést kivén folytatni:
a veszteséges pozicidktdl valé mihamarabbi megszabadulés, és a nyereséges pozicidk
megérzése/ndvelése ebben a tekintetben fontos alapelv.

Hold 2000 Nyiltvégl
Befektetési Alap

CETOP 35% +
RMAX 65%

2,25%

1,65%
(2019)

Hold
Alapkezeld
Zrt.

Az Alapkezelé célja, hogy a befektetési lehetdségek figyelembevételével az Alap forrasainak
atlagosan 30-40%-Gt forditsa részvények vasarldsara, a fennmaradéd hanyadot pedig alapvetden a
Magyar Allam dltal kibocsatott dllamkétvényekbe, diszkontkincstrjegyekbe, tovéabbd alacsony
kockdzati fix és véltozé kamatozast véllalati kétvényekbe, jelzéloglevelekbe, egyéb hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokba és egyéb alacsony kockdzatd tdke- és pénzpiaci eszkdzdkbe,
igyletekbe fektesse. Megfeleld nemzetkdzi tékepiaci kérnyezet esetén az Alap portfélisjanak 50%-ig
kilfaldi kibocsétast dllampapirokat, véllalati és egyéb kdtvényeket, jelzdlogleveleket, tovébbé
nyilvénos piacon jegyzett kilfdldi részvényt vésdrolhat az Alapkezelé. Az Alapkezeld aktiv
portfélidkezelést folytat, fundamentdlis elemzésekre témaszkodva alakitja az Alap portfélidjanak
dsszetételét. Az Alapkezeld egy mérsékelt részvényardnyd és kockazatd, konzervativan kezelt,
vegyes tipusi kdzép- és hossz0 tévra ajdnlott befektetési lehetéségeket kindl az Alappal
befektetknek.

Generali IPO  Abszolit
Hozami Alap

(A sorozat)

RMAX 100%

1,75%

2,18%
(2019)

Generali
Alapkezeld
Zrt.

Az Alap elsédleges célja, hogy tudatosan felépitett, révid tavon is kiszamithaté stratégia jegyében
minden tékepiaci kérnyezetben pozitiv hozamot érien el a befekteték szamdéra. Az Alap 100%
RMAX referencia index teljesitményének meghaladésdra térekszik, ennek megfeleléen domindns

szerepet kapnak a portfélidban a hazai éllampapirok és diszkont-kincstarjegyek. Az eszkdzalap, az
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elsédleges cél figyelembevétele mellett befektetési politikdjdban az abszoldt hozam elérésére
irGnyulé stratégidt kévet. Az abszol Gt hozam stratégia célja, barmilyen piaci kérilmények kézatti
pozitiv hozam elérése. Az eszkdzalap aktiv befektetési stratégidt folytat, ennek kdvetkeztében a

portfélié dsszetétele idébeli korldtozds nélkiil eltérhet a referenciaindex dsszetételétél.

OTP EMDA Szdrmaztatott
Alap

ZMAX

2,00%

2,12%
(2019)

OTP
Alapkezeld
Zrt.

Az OTP EMDA Szdérmaztatott Alap célja, hogy aktiv befektetési politikaval, elsésorban feltérekvé
piaci kotvényekkel, kamatokkal, devizdkkal és ezek szérmaztatott termékeivel a kockdzatmentes
befektetéseknél magasabb hozamot érjen el. A befektetés targydt képezé, figyelembe vehetd
pénzigyi eszkézok fé kategéridi: dllampapirok, bankbetétek, reps és forditott repd igyletek,
jelzdloglevelek, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, pénzpiaci eszkdzok, atvdlthatd
kotvények, részvények, egyéb kilfdldon kibocsatott értékpapirok, deviza, szérmaztatott eszkdzak,
mds befektetési alapok dltal kibocsatott befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési

értékpapirok.

OTP Supra Szdrmaztatott
Befektetési Alap

ZMAX

2,00%

2,12%
(2019)

OTP
Alapkezeld
Zrt.

Az OTP Supra Szérmaztatott Befektetési Alap célia a kockdzatmentes hozamot meghaladé
megtérilés elérése. Ennek érdekében az Alapkezelé abszolit hozam stratégidt kévet, az Alap
portfoliéjét aktivan kezelve. Az Alapkezeld az Alap vagyonét legszélesebb lehetséges befektetési
terileten és globdlisan fektetheti be: bankbetétekbe, dllampapirokba, vallalati és eszkézfedezeti
kotvényekbe, devizdkba, befektetési jegyekbe, egyéb befektetési eszkdzokbe, korlatozottan
részvényekbe, valamint ezekre és drupiaci termékekre, kamatokra, indexekre vonatkozé
szarmaztatott Ugyletekbe. Az Alap az OECD orszdgok karén kivil is véllalhat deviza és egyéb
kockdzatokat, emellett felvehet nem befektetési minésitési hitelkockdzatot hordozé pozicidkat is. A
hagyomdnyos hosszi pozicidkon kivil az Alap felvehet révid pozicidkat is, amely esetben az
dresésbdl profitdlhat Az Alap kifejezetten kockézatos, killénésen a szdrmaztatott Ggyletek és a
tékedttételes pozicidk felvételének lehetésége miatt. Az Alap befektetései nem kothetdk elére

meghatdrozott piacokhoz, eszkdzosztélyokhoz, vagy piaci régidkhoz.

OTP Uj Eurépa Alap

(A sorozat)

ZMAX

2,00%

2,12%
(2019)

OTP
Alopkezeld
Irt.

Az Alap célja, hogy a befektetéknek lehetéséget nydijtson arra, hogy a kedvezd értékeltségi
kibocsdtdk részvényeibe térténd befektetésen keresztil részesedjenek a kézép-keleteurdpai régié és
a feltérekvé eurdpai orszégok részvénypiacainak teljesitményébdl. A befektetés targydt képezé,
figyelembe veheté pénzigyi eszkdzok f6 kategéridi: éllampapirok, bankbetétek, repd és forditott
repd Ugyletek, jelzdloglevelek, egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, pénzpiaci eszkdzak,
atvélthaté katvények, részvények, egyéb kilféldsn kibocsdtott értékpapirok, deviza, szarmaztatott
eszkdzdk, mas befektetési alapok dltal kibocsatott befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési
értékpapirok, kockdzati tékealapjegyek.

Raiffeisen Hozam Prémium

Szdarmaztatott Alap

Nincs

1,50%

1,53%
(2019)

Raiffeisen

Befektetési

A Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaztatott Alap célia, hogy kézepes kockazatvdllaldssal az
aktudlis pénzpiaci hozamszintet legaldbb 2 szazalékponttal meghaladé hozamot érjen el Ggy, hogy
kdzben az Alap értékvesztését elére meghatdrozott médon korldtozza. Ennek érdekében az
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(A sorozat)

Alapkezeld
Zrt.

Alapkezel6 az eszkdzosztdlyok széles kérébél vélasztia ki az dltala megfeleldnek tartott befektetési
célpontokat. Az Alap é&llampapirokon és betéteken felil egyéb kamatozé eszkdzokbe (mint pl.
véllalati kétvényekbe), szarmaztatott igyletekbe, mds befektetési alapok jegyeibe és részvényekbe
egyardnt fektethet. Az Alap jelenleg olyan stratégidt kdvet, melynek célja, hogy 2017. jolius 0344l
kezdédden az Alap kockdztatott érték médszer szerinti lehetséges legnagyobb vesztesége egy év
alatt jé eséllyel ne haladja meg a 11,63%-ot.

Raiffeisen Hozam Prémium
Szérmaztatott Alap

(Q sorozat)

Nincs

1,00%

0,63%
(2019)

Raiffeisen
Befektetési
Alopkezeld
Zrt.

A Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaztatott Alap célja, hogy kdzepes kockdzatvéllaléssal az
aktudlis pénzpiaci hozamszintet legaldbb 2 szazalékponttal meghaladd hozamot érjen el Ggy, hogy
kdzben az Alap értékvesztését elére meghatdrozott médon korldtozza. Ennek érdekében az
Alapkezeld az eszkdzosztalyok széles kdrébdl vélasztia ki az dltala megfelelének tartott befektetési
célpontokat. Az Alap &llampapirokon és betéteken feliil egyéb kamatozé eszkdzdkbe (mint pl.
véllalati kétvényekbe), szédrmaztatott iigyletekbe, mds befektetési alapok jegyeibe és részvényekbe
egyardnt fektethet. Az Alap jelenleg olyan stratégidt kévet, melynek célja, hogy 2017 jilius 0344l
kezdédden az Alap kockdztatott érték médszer szerinti lehetséges legnagyobb vesztesége egy év
alatt j6 eséllyel ne haladja meg a 11,63%-ot.

Raiffeisen Index Prémium
Szdrmaztatott Alap

(Q sorozat)

Nincs

1,00%

0,74%
(2019)

Raiffeisen
Befektetési
Alapkezel8
Zrt.

Az Alapkezelé az Alap portfélidjanak dsszetételét elsésorban a deviza-, részvény és kamatpiaci
kilatasok fiiggvényében alakitia ki. Az Alapkezelé az Alap tékéjét az dllampapirokon, egyéb
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon és a hagyomdnyos betéteken felil részvényekbe,
szdrmaztatott eszkdzokbe (ideértve a specidlis szarmaztatott igyletnek tekinthetd strukturdlt
termékeket) és egyéb kockdzatos eszkdzdkbe (pl. certifikdt) fekteti be. Az alap dltal vésarolhaté
strukturdlt termékek esetében a realizdlt hozam jellemzéen valamilyen mdgéttes termék
(devizadrfolyam vagy kamatpiaci jegyzés) alakulasatél figg.

Az Alapkezelé térekszik arra, hogy az egyes befektetési eszkézdk ardnydt Ggy hatérozza meg
kockdzatkezelési eljdrésai segitségével, hogy az Alap lehetséges legnagyobb vesztesége egy év
alatt j6 eséllyel (99%-0s megbizhatésdgi szint mellett) ne haladja meg a 20%-ot (kockdztatott érték
vagy VaR limit). A jelenleg zqijlé befektetési politika médositas Feligyeleti jovahagyédsét kdvetdn a
VAR limit 34,9%-ra emelkedik (vérhatéan 2020. mdjus 18-4l).

Raiffeisen Ingatlan Alap

(C sorozat)

Nincs

1,50%

2,60%
(2019)

Raiffeisen
Befektetési
Alapkezels
Zrt.

A Raiffeisen Ingatlan Alap célja, hogy mérsékelt kockézat felvallalasa mellett az Alap portfolisjét
alkoté ingatlanok izemeltetése révén — a befektetési politika dltal lehetévé tett — maximdlis mértéki
tékendvekményt érien el. Az Alapkezeld a kockazat megosztds és a lehetségeslegmagasabb hozam
kritériumokat tartja szem el6tt a portfélié kialakitdsa és a befektetési dontések meghozatala sordn.
Az Alap ingatlanbefektetéseit elsésorban Budapesten és annak vonzaskérzetében, mésodsorban
hazai nagyvdrosokban és egyéb vidéki telepiléseken valésitia meg. Az Alap tdlnyomérészt
hozamtermel8 képességgel rendelkezé (bérleti dijbevételt biztositd) ingatlanokat tart. Az Alapkezeld
az Alap pénzeszkdzeibdl ingatlanokat vasarol, az ingatlanokra nem forditott tékét pedig elsésorban
likvid eszkdzdkben tartja. Szdrmazékos eszkdzok kizdrélag kockazat csckkentési (fedezeti) célra
haszndlhaték. Az Alap elsdsorban forint és eurd bevételt eredményezd eszkdzokbe fektet.

Accorde  Els6  Romdn

75% BET index —

1,20%

0,99%

Accorde

Az Alapkezelé az Alap befektetési politikaja dltal megengedett eszkdzskdn belil elsésorban
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Részvény Alap (I sorozat) 25% RMAX index (2019) Alapkezels | @ Bukaresti Ertékiézsdére bevezetett részvények kozil vélogat. Az alap célja, hogy az Alap
7t forrasainak &tlagosan 75 szézalékét szabdlyozott tézsdére bevezetett romdn részvényekbe fektesse.
Mivel az Alapkezeld piaci varakozdsainak fiiggvényében vélasztia ki azokat az eszkdzoket,
amelyeket az adott befektetési kdrnyezetben j6 befektetésnek tart, az Alap &sszetétele dinamikusan
véltozhat. Ebbél adédéan az Alap nem mindig egyformdan reagdl a tékepiacok valtozésaira.
Az Alap poziciéit az Alapkezeld Ggy igyekszik kialakitani, hogy az a befektetési jegy-tulajdonosok
dltal befektetett téke értékét kdzéptavon gyarapitsa.
15% MSCI Emerging
Markets Hungary
Net Total Return
Local Index + 15%
MSCI Emerging Az Alap portfélisjanak kialakitésakor elsédleges szempont az Alapba kerilé értékpapirok dsszesitett
Markets Czech kockdzatdnck optimalizélasa. Az Alap a kdzépeurépai régié (elsésorban Magyarorszdg,
Republic Net Total AEGON Csehorszdg, Llengyelorszdg, Ausziria, Romdnia, mdsodsorban Szlovénia, Horvatorszdg,
Aegon KézépEurépai Return Local Index + Magyarorszég Oroszorszdg, Térdkorszdag) orszagainak véllalatai dltal kibocsdtott részvényeket vésdrol, de az Alap
45% MSCI 0,92% befektethet egyéb fejléds, és fejlett kilfoldi véllalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektiv
Részvény befektetési alap . 1,00% Befektetési L X . . , ., L .
Emerging Markets (2019) befektetési értékpapirokba is. Az Alap a devizakockdzatok egy részét, vagy egészét is fedezheti
(I sorozat) Poland Net Total Alapkezeld | |, qiridss devizapozicidkkal. Az Alap portfélidjanak hatékony kialakitésa céligbdl hatdridés
Return Local Index Irt. részvény és index igyletek alkalmazasa is megengedett. A likviditds biztositdsénak érdekében az
+ 15% MSCI Austria Alap az AKK dltal kibocsdtott dllampapirokat kivéanja portfélidjdban tartani, ém a térvényi
Net Total Return szabdlyozdasnak megfelelden akar 100% is lehet a portfélidban a részvények ardnya.
Local Index + 10%
MSCI Romania Net
Total Return Local
Index
Raiffeisen Részvény Alap célja, hogy az Alapkezeld vérakozasainak megfeleld jévébeni kockdzatok
és hozamok figgvényében hosszabb tavon a lehetséges legmagasabb hozamot érje el. Az
Raiffeisen Alapkezel8 alapvetéen magyarorszdgi és egyéb, kdzépkelet eurdpai t8zsdén jegyzett
Raiffeisen Részvény Alap Ni 5 00° 2,23% Befektetési részvényekbe, avagy ilyen részvényekbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirokba, illetéleg
(A sorozat) Incs 00% (2019) Alapkezels | szérmazékos eszkdzékbe valé befektetésekkel mérsékelt kockazatd, jdl diverzifikdlt portfélio
7t kialakitaséra térekszik. A részvényekbe eszkdzolt befektetések dsszesitett eszkdzértéke az Alap
m(kddése sordn legaldbb 80%-os részardnyt fog képviselni az Alap teljes eszkdzértékében.
Szérmazékos eszkdzok fedezeti célra és ezen tilmenden aktiv befektetési eszkdzként is
Raiffeisen
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felhaszndalhatéak.

Raiffeisen Részvény Alap

(R sorozat)

Nincs

1,00%

0,78%
(2019)

Raiffeisen
Befektetési
Alapkezeld
Zrt.

Raiffeisen Részvény Alap célja, hogy az Alapkezeld vérakozdsainak megfelel jgvébeni kockdzatok
és hozamok figgvényében hosszabb tévon a lehetséges legmagasabb hozamot érie el. Az
Alapkezeld alapvetéen magyarorszdgi és egyéb, kozépkelet eurdpai t8zsdén jegyzett
részvényekbe, avagy ilyen részvényekbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirokba, illetdleg
szdrmazékos eszkézokbe valéd befektetésekkel mérsékelt kockazatd, jél diverzifikélt portfélié
kialakitdsdra torekszik. A részvényekbe eszkdzolt befektetések dsszesitett eszkozértéke az Alap
m{k3dése sordn legaldbb 80%-o0s részardnyt fog képviselni az Alap teljes eszkdzértékében.
Szdrmazékos eszkdzok fedezeti célra és ezen tilmenden aktiv befektetési eszkdzként is
felhaszndlhatéak.

Raiffeisen-Feltorekvé
Piacok-Részvény Alap (R)
VTA

Nincs

2,00%

2,28%
(2019)

Raiffeisen
Kapitalanlage

GmbH

A Raiffeisen-FeltdrekvéPiacok-Részvény Alap részvényalap. Befektetési célként hosszd tévd
tékendvekmény elérése tdrekszik magasabb kockdzatok vdllaldsa mellett, és tolnyomdrészt
(vagyonénak legaldbb 51 %-dban) olyan véllalatok részvényeibe és részvényekkel egyenértéki
értékpapirjaiba fektet be, amelyek székhelye vagy tevékenységének f6 teriilete Azsia, Latin-Amerika,
Afrika, Eurépa, a Kézel- és KézépKelet feltérekvd piacain (kiiszéborszégaiban) van. Ezenkiviil az
alap mds értékpapirokba, tobbek kdzatt dllamok, véllalatok vagy nemzetek foltti kibocsétok dltal
kibocsdtott kdtvényekbe és pénzpiaci eszkdzdkbe, befektetési alapok befektetési jegyeibe, valamint
l4tra sz616 és felmondhaté betétekbe is befektethet. Az alap aktiv kezelési és nincs benchmarkhoz

kotve.

Raiffeisen Globdl
Részvény Alap (R) VTA

Nincs

1,50%

1,64%
(2019)

Raiffeisen
Kapitalanlage

GmbH

A Raiffeisen-Global-Részvény Alap (R) részvényalap. Befektetési célként hosszi tévi tékendvekmény
elérése torekszik magasabb kockézatok vdllalasa mellett. Az Alap tilnyomérészt (vagyondnak
legaldbb 51%-4ban) olyan vdllalatok részvényeibe és részvényekkel egyenérték( értékpapirjaiba
fektet be, amelyek székhelye vagy tevékenységének 6 terilete Eszak-Amerikdban, Eurépdban vagy
a csendes-dcedni térség fejlett orszdgaiban van. Ezenkivill az Alap més értékpapirokba, tébbek
kézatt dllamok, nemzetek folstti kibocsétok és/vagy vdllalatok éltal kibocsdtott kdtvényekbe és
pénzpiaci eszkdzokbe, befektetési alapok befektetési jegyeibe, valamint létra sz6lé és felmondhaté

betétekbe is befektethet. Az Alap aktiv kezelés(i, nem kévet benchmarkot.

Raiffeisen-Europa-Aktien [R)
VTA

Nincs

1,50%

1,69%
(2019)

Raiffeisen

Kapitalanlage

GmbH

A Raiffeisen Eurépa Részvény Alap részvényalap. Befektetési célként hosszd tavi tékendvekmény
elérése torekszik magasabb kockézatok véllaldsa mellett, és tilnyomérészt (vagyondnak legaldbb
51%-8ban) olyan véllalatok részvényeibe vagy részvényekkel egyenértéki értékpapirjaiba fektet be,
amelyek székhelye vagy tevékenységének f6 terilete Eurépdban van. Ezenkivil az alap mas
értékpapirokba, tébbek kézétt éllamok, véllalatok vagy nemzetek folétti kibocsétdk dltal kibocsdtott
kétvényekbe és pénzpiaci eszkdzokbe, befektetési alapok befektetési jegyeibe, valamint létra szél6
és felmondhaté betétekbe is befektethet. Az alap aktiv kezelési és nincs benchmarkhoz kétve. Az

alap befektetési stratégidja értelmében (akapcsol6dé kockdzatok figyelembevétele mellett) eszkdzeit
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tilnyomérészt  szdrmazékos eszkdzokbe is fektetheti, illetve fedezetként szarmazékos

instrumentumokat alkalmazhat.

Nomura Funds Ireland -

Japan Strategic Value Fund
Class | EUR Hedged

Topix TR JPY

0,85%

0,94%
(2020)

Nomura Asset
Management

U K. Limited

Az Alap befektetési célja elsésorban Japén véllalatok dltal forgalmazott részvények megvasarldséval
tékendvekmény elérése. Az Alap olyan vdllalatok kivdlasztéséra torekszik, amelyeknek 6
noévekedési kilatésaik vannak, beleértve azokat a vdllalatokat is, amelyek jelentds uzleti
véltozdasokon mentek keresztiil. Az Alap referenciaindexe a TOPIX index, de az Alap befektetései
nem korlatozédnak kizérélag az indexben 1év6 véllalatokra. Az Alap vagyondnak akdr 30%-t is
befektetheti olyan nem Japdn vdllalatokba, amelyek Japanban izleti tevékenységet folytatnak. Az
Alapban képz8dé hozamokat Gjrabefektetik.

Raiffeisen Kétvény Alap

(I sorozat)

Nincs

1,50%

1,46%
(2019)

Raiffeisen
Befektetési
Alapkezels
Zrt.

A Raiffeisen Kotvény Alap célja, hogy a befektetési jegy tulajdonosoknak a hazai éllampapirpiac
tendencidit kihaszndlva, az Alapkezelé dltal ésszerinek tartottkockazatvallalds mellett egy 4-5 éves
futamideji magyar dllampapir hozamaval versenyképes hozamot biztositson. Az Alap eszkdzeit
tilnyomé részt egy éven tdli hatralévd futamideji magyar dllampapirokba, MNB kétvényekbe,
kisebb részben véllalati kétvényekbe fekteti. Bizonyos idészakokban eléfordulhat, hogy az Alap
nagyobb mértékben fektet jelentés kamatkockdzatot hordozé, 10-15 éves futamideji magyar
dllamkétvényekbe, de az is eléfordulhat, hogy az Alapban a révidebb, 2-3 éven belil lejérd
&llampapirok domindlnak. Szérmazékos eszkdzok fedezeti célra és ezen tolmenden korlatozott

mértékben a befektetési stratégia részeként is haszndlhaték.

Raiffeisen Kamat Prémium

Ravid Katvény Alap

Nincs

1,50%

0,79
(2019)

Raiffeisen
Befektetési
Alapkezeld
Zrt.

A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap célja, hogy a befektetési jegy tulajdonosoknak a
hazai pénzpiac tendencidit kihaszndlva az Alapkezeld dltal ésszer(inek tartott kockazatvéllalés
mellett a révid futamideji magyar dllampapirok hozaméval és a lekstétt banki betéti kamatokkal
versenyképes hozamot biztositson. Az Alap eszkézeit tolnyomé részt révid futamideji magyar
4llampapirokba, MNB kétvényekbe, valamint lekstott és lekdtetlen banki betétekbe, kisebb részben
véllalati kétvényekbe fekteti. Bizonyos idészakokban eléfordulhat, hogy az alap kisebb mértékben
hosszabb, 2 évet meghaladé futamideji dllamkdtvényekbe, vdllalati kétvényekbe és egyéb

kamatozé eszkdzokbe fektet.

Raiffeisen - Inflation -

Shield (R) T

Nincs

1,00%

1,19%
(2019)

Raiffeisen
Kapitalanlage

GmbH

A Raiffeisen Inflation Shield egy vegyes alap, melynek befektetési célja mérsékelt tékendvekmény
elérése. Ennek teljesilését a tékepiacok inflacids kildtasai, illetve az inflaciés kilatdsokban
beksvetkezd véltozdsok is befolydsoljgk Az Alap befektetési fékusza globélis, kamatozé
értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzokben, részvényekbe, olyan derivativ eszkdzokbe és
értékpapirokba fektet be, amelyeknek teljesitménye valamely nyersanyag drénak alakuldséhoz,
devizdhoz kotédik. Ezek a befektetések nyersanyag piaci és deviza kockdzatokat vonnak maguk
utdn. Ezenkivill az Alap mds értékpapirokba, tébbek kozatt dllamok, nemzetek folétti kibocsatdk

és/vagy véllalatok dltal kibocsétott kétvényekbe és pénzpiaci eszkdzskbe is befektethet. Az Alap
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kildnésen alkalmas fix kamatozdsd kétvényportféliok kiegészitésére. Az Alap befektetései tobb mint
35%-Gt tarthatia Németorszdg, az Egyesilt Allamok vagy az Egyesilt Kirdlysag dltal kibocsdtott
vagy garantdlt értékpapir/pénzpiaci eszkdzskbe. Latraszélé vagy felmondhaté betéteket alkothatjak
akér a befektetés 100%-6t. Az Alap aktiv befektetési stratégidt folytat, nem kévet benchmarkot.
A Raiffeisen Feltérekvd Piaci Lokdlis Kétvény Alap (R) kétvényalap. Befektetési célként rendszeres
Raiffeisen-Feltérekvd Piaci- 1 43% Raiffeisen hozamok elérésére torekszik, és tilnyomérészt (vagyondnak legaldbb 5 1%-dban) feltérekvé piacok
Lokdlis Kétvény Alap (R) Nincs 1,25% ' Kapitalanlage (kiszoborszagok) helyi pénznemre sz6lé kotvényeibe és/vagy pénzpiaci eszkézeibe fektet be. Az
VTA (2019) GmbH Alapban tartott kdtvények, illetve pénzpiaci eszkdzok kibocsétsdi lehetnek dllamok, nemzetek folatti
kibocsdtok és/vagy véllalatok. Az Alap kezelése aktiv, nem kévet benchmarkot.
A Raiffeisen Feltérekvé Piaci Kétvény Alap (R) kétvényalap, amelynek befektetési célja rendszeres
hozamok elérése, és tilnyomérészt (az alap vagyondnck legaldbb 51 %-dban) feltérekvé piaci
Raiffeisen katvényekbe (kiszoborszagokk dtvényeibe) fektet be. Az eurétél eltérd pénznemre sz616/denomindlt
Raiffeisen-Feltérekvd Piaci- 1,38% eszkdzdkbe az alap vagyondanak legfeljebb 30 %-a fektetheté be. Ha a devizadrfolyam-kockazatot
Nincs 1,25% Kapitalanlage | |, . Ll s , , iz ,
Kétvény Alap (R) VTA (2019) arfolyamfedezeti iigyletek kiiszobdlik ki, akkor ezek a befektetések az euréra sz4l6 befektetések
GmbH kézé sorolhaték. Az Alapban taldlhaték kétvények, illetve pénzpiaci eszkézdk kibocsatéi lehetnek
tobbek kézott dllamok, nemzetek feletti kibocsaték és/vagy véllalatok. Az Alap kezelése aktiv, nem
kdvet benchmarkot.
A Raiffeisen 304 - Euro Corporates kdtvényalap. Befektetési politikdjénak célija a rendszeres
Raiffeisen 304 - Euro 0.41% Raiffeisen hozamok elérése. Az Alap féként euréban denomindlt véllalatik kétvényekbe (legaldbb befektetései
Nincs 0,36% ' Kapitalanlage | 51 %-aban) fektet be. Ezenkiviil az Alap més értékpapirokba, tébbek kdzatt éllamok, nemzetek fol5tti
Corporates VTA (2019) GmbH kibocsaték és/vagy vdllalatok dltal kibocsdtott értékpapirokba, kétvényekbe és pénzpiaci
eszkdzeibe is befektethet. Az Alap kezelése aktiv, nem kévet benchmarkot.
A Raiffeisen 314 — Euro Inflation Linked k&tvényalap. Befektetési politikajanak célja a rendszeres
Raiffeisen jovedelemszerzés. Az Alap féként euréban denomindlt inflaciékovets kotvényekbe fektet be.
Raiffeisen 314 - Euro ) . 0,31% ) Ezenkivil az Alap més értékpapirokba, tébbek kézatt dllamok, nemzetek falatti kibocsaték és/vagy
Inflation Linked VTA Nincs 0.25% (2019) Kapitalanloge véllalatok dltal kibocsatott kdtvényekbe és pénzpiaci eszkdzdkbe is befektethet. Az Alap tébb mint
GmbH 35%-ban fektethet be a kdvetkezd orszagok dltal kibocsatott kétvényekbe: Ausztria, Németorszdg,
Belgium, Finnorszdg, Francicorszdg, Hollandia. Az Alap kezelése aktiv, nem kévet benchmarkot.
A Raiffeisen Eurépa High Yield Alap high yield (bovlikétvény) alap. Mérsékelt t8kendvekmény
100% Raiffeisen elérésére torekszik, és tilnyomérészt (vagyondnak legaldbb 51%-dban) euréra szélé
Raiffeisen  Eurépa High | ICE BofA Euro High . 1,05% . bévlikétvényekbe fektet be, amelyek a befektetési kategériandl (@ Moody's-ndl legaldbb Baa3, a
Yield Alap (VTA) Yield Constrained ex 0.96% (2019) Kopitalanlage Standard & Poorsndl legaldbb BBB és a Fitch-nél is legaldbb BBB) alacsonyabb minésitéssel
Subordinated GmbH rendelkeznek, vagy nem rendelkeznek minésitéssel. Az alapban tartott kdtvények, illetve pénzpiaci
eszkdzok kibocsdtdi lehetnek dllamok, nemzetek folstti kibocséték és/vagy véllalatok. Az alap a
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befektetési stratégidja szerint befektethet szarmazékos eszkdzdkbe, valamint alkalmazhat fedezeti

cél0 szdrmazékos eszkdzoket.

Forrds: az alapok 2020. jUnius havi jelentései, aktudlis Kezelési szabdlyzatok, legfrisseb elérhetd KIID, Bloomberg
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