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I. A Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja dltalénos informacick

1. Alapadatok
Alap neve:

Lajstrom széma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:
Székhelye:
Kényvvizsgdlé Térsasdg neve:
Kénywvizsgdlé neve:
Székhelye:

Tipusa:
Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategéria:

Futamideje:
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111175

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

RSM Audit Hungary Zrt.,

Kozma Attila Mihély

1139 Budapest, Véci 6t 99-105. Balance Hall épilet 4. emelet
nyilvdnos nyiltvégi értékpapir alap
ABAK:-iranyelv alapjén

részvény alap

hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja
Az Alap célja, hogy a fejlett részvénypiacok (azon beliil elsésorban az amerikai, eurépai és japén részvénytézsdék) tendencidit
kihaszndlva az alapkezelé dltal ésszeriinek tartott kockdzatvallalds mellett a lehetd legmagasabb tékendvekményt érje el. Az Alap

tilnyomérészt (eszkdzeinek legaldbb 80%-dban) olyan befektetési alapok befektetési jegyeit vésérolja, amelyek globdlis fékusszal

rendelkeznek és elsddleges céljuk fejlett piaci részvényekbél diverzifikdlt portfslis felépitése.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre juté netté eszkozértékének alakulasa (fordulénapon vagy fordunap elétti

utolsé kereskedési napon)

+A” sorozat .B” sorozat +E” sorozat ,Q” sorozat Osszesitett nettdé
Arfolyam Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam eszkozérték
vaéltozas Ft vaéltozas Ft vaéltozas Ft valtozas Ft Ft
20200630 | 2,97% | 4123488 | 2,97% | 4,121842 | 9,64% | 0969814 | 2,20% 1,0360 | 2735189 646
20191231 | 27,25% | 4,249523 | 27,25% | 4,247826 | 23,41% | 1,07331 5,93% 1,0593 | 2455145414
2018.12.28 | -8,26% 3,339529 | -8,30% | 3,338196 | -13,03% | 0,869688 1958978 419
2017.12.29 |  6,21% 3,640353 | 6,20% | 3,640243 2219 451 829
2016.12.31 2,89% 3,427623 | 2,89% | 3,427623 2 458 022 409
2015.12.31 6,03% 3,331279 | 6,03% | 3,331279 2 669 190 371
20141231 | 22,24% | 3,141929 | 22,24% | 3,141929 2077 867 550
2013.12.31 8,68% 2,570317 | 8,68% | 2,570317 1721001257
2012.12.28 |  3,54% 2,365109 | 3,54% | 2,365109 2001740787
2011.12.30 | 5,31% 2,284300 | 5,31% | 2,284300 2 526 466 963
2010.12.31 | 12,02% | 2,169090 | 12,02% | 2,169090 3872111484
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Az arfolyamvéltozds szazalékos mértéke abefektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta
befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a j5vére nézve és nincsenek dsszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A
kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az Alap ,E” sorozata 2018. januér 23-4n, ,Q" jel’ sorozata

pedig 2019. szeptember 23-an indult.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2020.01.02.

Instrumentum Devizanem| ISIN kéd |Névérték| Eszkdz érék | %
Atruhazhaté éntékpapirok 2231030400 91,57
RGLAIVA AV EUR ATOOOOAOLSS 1 18584 2231030400 91,57
Banki egyenlegek 207 330 677 8,51
Folyészdmla - EUR 113 382 860 4,65
Folyészdmla - HUF 93 947 796 3,86
Folyészamla - USD 21 0,00
Egyéb eszkozok 2740716 0,11
[Egyéb kovetelések 2740716 011
Bsszes eszkéz 2441101793 100,19
Kotelezetiségek -4 559 911 -0,19
Egyéb kotelezettségek 4559911 0,19
Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja A sorozat
Netté eszkézérték 2 090 910 283 HUF
Unitok széma 496 047 228
Egy jegyre juté netto eszkozérték 4,215144 HUF
Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja B sorozat
Netté eszkézériék 318 577 055 HUF
Unitok szama 75 609 357
Egy jegyre juté netté eszkozérték 4,213461 HUF
Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja E sorozat
Netté eszkozérték 81 822,69 EUR
Unitok széma 76 812
Egy jegyre jutd netté eszkdzértek 1,065233 EUR
Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja Q sorozat
Netto eszkézértek 10 508 HUF
Unitok széama 10 000
Egy jegyre juté netté eszkozériék 1,050800 HUF
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2020.07.01.

Instrumentum Devizanem ISIN kéd I Névérték | Eszkoz érték | %
Atruhézhaté értékpapirok 2503063514 91,00
RGLAIVA AV EUR ATOOOOAOLSS 1 2 503 063 514 91,00
Banki egyenlegek 246 443 793 8,96
Folyészdmla - EUR 36 289 195 1,32
Folyészdmla - HUF 210154 576 7,64
Foly6szdmla - USD 22 0,00
Egyéb eszkozok 6 537 568 0,24
Egyéb kovetelések 6 537 568 0,24
Osszes eszkdz 2756 044 875 100,20
Kotelezettségek -5419 527 -0,20
Egyéb kotelezettségek -5 419 527 -0,20
Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja A sorozat
Netté eszkézérték 2 347 509 238 HUF
Unitok szama 566 976 378
Egy jegyre juté netté eszkSzérték 4,140400 HUF
Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja B sorozat
Netté eszkozérték 318 162 820 HUF
Unitok szama 76 874 184
Egy jegyre juté netté eszkozérték 4,138747 HUF
Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja E sorozat
Netté eszkozérték 238 222,19 EUR
Unitok szama 245 253
Egy jegyre juté netté eszkézérték 0,971332 EUR
Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja Q sorozat
Netté eszkozérték 10 403 HUF
Unitok szama 10 000
[Egy iegyre juté nettd eszkézérték 1,040300 HUF
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lil. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté

eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja A sorozat

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2020.01.02-6n

496 047 228

2020.1. félévben eladott befektetési jegyek

170 899 707

2020.1. félévben visszavdltott befektetési jegyek

99 970 557

Forgalomban 1évS befektetési jegyek 2020.07.01-én

566 976 378

Portfolié &sszesitett netté eszkdzértéke 2020.07.01-én

2 347 509 238

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2020.07.01-én

4,140400

Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja B sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2020.01.02-6n

75 609 357

2020.1. félévben eladott befektetési jegyek

14 946 304

2020.1. félévben visszavdltott befektetési jegyek

13 681 477

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2020.07.01-én

76 874 184

Portfolié Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2020.07.01-én

318 162 820

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2020.07.01-én

4,138747

Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja Q sorozat

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2020.01.02-6n

10 000

2020.1. félévben eladott befektetési jegyek

2020.1. félévben visszavdltott befektetési jegyek

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2020.07.01-én

10 000

Portfolié 6sszesitett netté eszkézértéke 2020.07.01-én

10 403

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2020.07.01-én

1,040300

Befektetési jegyek forgalma (db, EUR)

Raiffeisen Nemzetk6zi Részvény Alapok Alapja E sorozat

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2020.01.02-6n

76 812

2020.1. félévben eladott befektetési jegyek

178 708

2020.1. félévben visszavdltott befektetési jegyek

10 267

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2020.07.01-én

245 253

Portfolié &sszesitett netté eszkdzértéke 2020.07.01-én

238 222

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2020.07.01-én

0,971332
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IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysdgrend: Ft

Instrumentum Devizanem ISIN kéd  Névérték Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté ériékpapirok 0 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 2503063514 91,00
RGLAIVA AV EUR ATOOOOAOLSS1 21 089 2 503 063 514 91,00
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0,00
Netté eszkozérték / Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja A sorozat / HUF 2 347 509 238
Netté eszkozérték / Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja B sorozat / HUF 318 162 820 100,00
Netfté eszkozérték / Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja E sorozat / EUR 238 222
Netté eszkézérték / Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja Q sorozat / HUF 10 403

Megijegyzés: Az egyes értékpapir kategéridk kézott atfedések vannak, egy értékpapir tobb kategéridba is tartozhat.

Az Alapkezeld a hatdlyos kezelési szabélyzatban régzitett befektetési politikanak megfeleléen arratérekedett, hogy a globdlis fejlett piaci
részvény fékuszd RCM Globdl Részvény Alapot 90% kérili ardnyban tartsa, mig a fennmaradé részt likvid eszkézokbe fektesse. 2020

elsé felének végén az Alapban a RCM Globdl Részvény Alap ardnya 91,0% volt, mig a likvid eszkdzok ardanya 9,0%.

2019 elso félév 2019 vége 2020 elso félév
Részvény Alapok 92,9% 91,6% 91,0%
RCM Globdl Részvény Alap 92,9% 91,6% 91,0%
Szamlapénz 71% 8,4% 9,0%

V. Az Alapkezelé mitkédésében bekévetkezettvaltozasok

Az Alapkezeld tevékenységi kdrében nem, de tulajdonosi szerkezetében vdltozdés kévetkezett be 2020 elsé felében: a kordbban 20%-o0s
tulajdonos Raiffeisen Gazdasdgi Szolgdltaté az Alapkezel&be tartént beolvadasét kdvetéen az Alapkezelé aRaiffeisen Bank Zrt. 100%-os
kézvetlen tulajdondba kerilt. Uj izletégat vagy szolgdltatést nem inditott az Alapkezeld.

A félév sordn az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt &llomdnya megérezte a jérvany miatt megvdltozott tékepiaci és megtakaritdsi
helyzetet, igy a 2019. év végi 176,0 milliard forintos éllomdny hat hénap leforgasa alatt 170,0 milliérd forintra csdkkent. A nyilvénos
befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjén az Alapkezeld piaci részesedése igy is 3,02%ra emelkedett a 2019. év végi
3,00%-4l.

VI. A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezék

1. 2020. elso félévének tokepiaci folyamatai

A nemzetkdzi részvénypiac

2020 eleje erésen indult afejlett részvénypiacokon, féleg az Egyesiilt Allamok részvénypiaca hizta a globdlis indexeket. Itt még kitartott a
2019 mésodik felében kialakult narrativa, miszerint 2018 csak egy ciklus kézepi lassulds volt és jelentés ndvekedés jchet 202 O-ban. Ezt
tovdbb segitette, hogy az amerikai jegybank szerepét betdltd Fed is meglehetésen tdmogatéd monetdris politikai kdrnyezetet biztositott.
2020 elején mdr jottek hirek Wuhan-bél az 6 Covid-19 virus aggasztéan hosszi lappangési idejérdl és atadési ratdjardl, azonban ez
egy lokdlis problémaénak tint, ahogy kordbban a Sars virus is. Februar végére, a lombardiai esetszdm felfutéséval viszont vildgossa vélt,

hogy nem lehetizoldlni aterjedést, ésvildgjarvanyrél beszélink. Az emiatt kialakult tézsdei pénikra vélaszul a Fed nagyon gyorsan nulla
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kézelébe vitte az irdnyadd kamatdt, illetve tovébbi lazitdsokat is foganatositott, le ginkdbb eszkdzvasarlésokon keresztili mérlegfédsszeg
ndvelés keretében. Februdr végétdl mércius kdzepéig atérténelem legintenzivebb eladdsi hulldma indult meg, ahol a leginkdabb likvidnek
szamité indexekben is eléfordultak a kétszamjegyl napi szdzalékos véltozdasok. Mdrcius kdzepétél véltozott a hangulat, részben mivel
rendkiviil tGladott lett a piac, illetve a fiskdlis és monetéris lazitésok elegye is fontosabbd vélt, mint a virus révidtévd hatasa. Ezen felil
ekkor mdr latszott, hogy a Wuhan-i karantén megtette a hatdsdt, igy az esetszdm lecsengését varték a fejlett vilégban is. Az amerikai
indexeket tovdbb erésitette, hogy a virus miatti karantén elétérbe helyezte az online kiszolgéldst, igy az indexekben nagy sillyal
rendelkezé technoldgiai cégek Gjabb momentumot kaptak. Ennek hatéséra a Nasdag Composite Index 2020 félév végére mar béven

pozitiv tartomdnyba kerilt, 0j torténelmi cstcsot is bedllitva, amivel megkapta a minden idék legrévidebb ,bear” piac cimet is.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezék

A befektetési politikara haté egyéb tényezé nem merilt fel az idészak soran.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkdzértékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkdzértéken t6rténd visszavdsdrl dsi kdte lezettség
véllaléséval biztositia a befektetSk szédmdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavdltéséval tetszéleges idépontban
hozzdjussanck a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2020 els6 felében.

Raiffei
Xl Atarox 4



RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA e FELEVES JELENTES 2020.

VIl. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos uj megallapodasok, az ABA aktudlis kockazati profilja és az
ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszk6zeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek minésitett eszkézoket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikajaban leirtaknak megfeleléen értékeli. Az
Alapkezeld Ertékelési Politikaja 2015-ben megvéltozott, melynek értelmében az illikvidnek mindsitett eszkdzok esetén az Alapkezeléd

Arazasi Bizottsdga dént az értékeléshez alkalmazandé eljdrasrol. Az Alapban 2020.06.30-6n nemvoltak illikvidnek minésitett eszkézak.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodasok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi eldirdsoknak megfeleld likviditéskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljérasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockdzatét, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditési profilja megfeleljen az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezelé biztositja, hogy a befektetési

stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltasi politika az Alap tekintetében dsszhangban dlljon egyméssal.

c¢) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 6

Az Alap befektetési politikdjégnak 2014. mdjusi véltozdsa nyomdn a fenti kockazati besorolds alapjdul szolgdlé szintetikus mutatd
kiszdmitdséhoz haszndlt miltbeli adatok egy része a jogszabdly el8irdsainak megfeleléen, egy mesterséges referencia portfolié
teljesitményén alapulnak. Az Alap kockézat/nyereség profil szerinti 6. kategéridba térténé besoroldsa dsszefiiggésben van azzal, hogy

az Alap eszkdzeinek tilnyomé része olyan alapokba keriil befektetésre, amelyek részvényekbe fektetnek.

Az Alapkezelé a térgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjét haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték mutatdk

szdmitdsahoz.
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VIll. Az ABA nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekovetkezé
viltozasok, a biztositék vagy a tékedttételi megdllapodas értelmében
nyujtott garanciék ujbéli felhasznélési joga, és az adott ABA dlial
alkalmazott t6keattétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott igyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettésitott kockdzati kitettsége nem

haladhatja meg az Alap Netté eszkdzértékének 130%-Gt.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2020.06.30-an: 100%

c) Az Alap brutté moédszerrel szamolt kockazati kitettsége 2020.06.30-an: 92,46%

IX. Tovabbi informdciok

Az Alap nem adott kdlcsdnbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir finanszirozdsi, sem teljeshozam-
cserelgyleteket 2020 elsé felében (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapesolatos szerzédé fél sincs).

Budapest, 2020. augusztus 29.

Bdlint Attila Véradi Zoltén

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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1. sz. melléklet

A Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja befektetési alap altal 2020. julius
01-én tartott befektetési alapok jellemzoi

Alap Benchmark Max. / tényleges Folyo Alapkezelo Befektetési politika
Alapkezelési dij koltségek
(amelyik évre
vonatkozik)
A Raiffeisen Global Equities részvényalap. Befektetési célja hossz0
tavi tékendvekmény elérése magasabb kockézat vallalaséval. Az
Alap tékéjének legaldbb az 51%-at olyan részvényekbe vagy
részvényekkel egyenértéki értékpapirokba fekteti, amelyek
kibocsatéinak székhelye vagy tevékenységének f8 teriilete Eszak-
RCM Globdl Részvény 0,90% Raiffeisen Amerikdban, Eurépdban vagy a csendesdcedni térség fejlett
Alap (I) VTA Nincs 075%/0.75% (2019) Kapitalanlage GmbH | orszdgaiban van. Ezenkivil az Alap mds értékpapirokba, tobbek

kozatt allamok, nemzetek foltti kibocsatdk és/vagy véllalatok dltal
kibocsatott kotvényekbe és pénzpiaci eszkdzokbe, befektetési
alapok befektetési jegyeibe, valamint latra szélé és felmondhatéd

betétekbe is befektethet. Az Alap aktivan kezelt, nem kévet

benchmarkot.

Forrds: az alap 2020. junius havi jelentése, aktudlis Kezelési szabdlyzat, legfrissebb elérheté KIID
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