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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP o FELEVES JELENTES 2020.

I. A Raiffeisen Kétvény Alap dltalénos informdciok

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom széma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Kényvvizsgdlé Térsasdg neve, székhelye:

Székhelye:
Kényvvizsgdlé neve
Tipusa:
Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Kétvény Alap

111146

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
RSM Audit Hungary Zrt.,

1139 Budapest, Véci 6t 99-105. Balance Hall épilet 4. emelet

Kozma Attila Mihély

nyilvanos nyilt végi értékpapir alap

AEKBV-iranyelv alapjén harmonizdlt

hosszd kétvény alap

hatdrozatlan

A Raiffeisen Kétvény Alap a térvény adta lehetéségek figyelembe vételével magyar éllamkatvények, diszkontkincstarjegyek és nyilvanosan

forgalomba hozott, alacsony hitelkockdzati, legjobb besoroldst véllalati kétvények vasarlasaval alakitja ki portfolidjat. Az Alap célja,

hogy kézéptavon a kézvetlen dllampapir befektetésekkel elérheté hozamot meghaladé megtérilést biztositson az Alap befektetéin ek, a

kézvetlen dllampapir befektetések kockdzatdval Gsszemérheté kockdzati szint mellett. Az Alap 2016.12.20val dtalakult AEKBY

harmonizécidju alappd, az Atalakulést kévetéen az Alap befektetési céligban vdltozds nem tortént, viszont az AEKBV-iranyelvnek

megfelelve a lakossdgi befektetési alapokra vonatkozé még szigoribb, egységes eurépai szabdlyok kévetése a befektetdk érdekeit a

kordbbiakndl is jobban szolgdlja, védi.

3. Az Alap osszesitett és egy jegyre juté netté eszkozértékének alakulésa (fordulénapon vagy fordulénap

elétti utolsé kereskedési napon)

~A” sorozat ~B” sorozat »1"” sorozat ~Q” sorozat Osszesitett nettd
Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam eszkozérték
véltozas Ft véltozas Ft valtozas Ft véltozas Ft Ft
2020.06.30 -0,33% 4,751376 Ft -0,33% 4,766816 Ft -0,33% 1,164359 Ft 0,19% 0,9986 Ft 23 448 106 502 Ft
2019.12.31 6,07% 4,766992 Ft 6,07% 4,782483 Ft 6,07% 1,168186 Ft -0,33% 0,9967 Ft 22 586 019 833 Ft
2018.12.28 2,13% 4,493993 Ft 2,13% 4,508597 Ft -1,92% 1,101284 Ft 28 298 845 489 Ft
2017.12.29 4,39% 4,591886 Ft 4,72% 4,606677 Ft 12,28% 1,122816 Ft 28 088 185 410 Ft
2016.12.31 5,00% 4,398908 Ft 5,01% 4,399110 Ft 14 085 993 511 Ft
2015.12.31 3,61% 4,189324 Ft 3,61% 4,189324 Ft 12 261 034 998 Ft
2014.12.31 10,71% 4,043469 Ft 10,71% 4,043469 Ft 7 650 669 162 Ft
2013.12.31 9,44% 3,652471 Ft 9,44% 3,652471 Ft 4280 576 294 Ft
2012.12.28 20,05% 3,337395 Ft 20,05% 3,337395 Ft 2767719918 Ft
2011.12.30 2,98% 2,779977 Ft -3,74% 2,779977 Ft 2262216 968 Ft

Az arfolyamvéltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben megt artotta

befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a jSvére nézve és nincsenek dsszefiggésben az alapok jovébeni hozamaival. A
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kéz6lt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap ,B” jel( sorozata 201 1. jonius 01<n, ,1” jeld sorozata

2017. januér 124n, ,Q" jell sorozata pedig 2019. augusztus 30-én indult.

ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2020.01.02.

Instrumentum |Devizanem| ISIN kéd I Névérték | Eszkoz érték I %
Atruhéazhaté értékpapirok 22515 380368 99,66
2020/A MAK HUF HU0000402235 142 680 000 153 318 934 0,68
2020/8B MAK HUF HU0000402953 5 580 000 5775043 0,03
2021/B MAK HUF HU0000403100 74 950 000 78 692 478 0,35
2021/C MAK HUF HU0000403464 595 760 000 601 554 362 2,66
2022/A MAK HUF HU0000402524 2 634 130 000 3184 233 807 14,09
2022/B MAK HUF HU0000403266 100 000 000 104 349 700 0,46
2022/C MAK HUF HUO000403704 496 000 000 514 617 856 2,28
2023/A MAK HUF HU0000402383 300 000 000 365 530 800 1,62
2024/8 MAK HUF HU0000403068 2 187 690 000 2 434 627 696 10,78
2024/C MAK HUF HU0000403571 1 750 000 000 1888 610 500 8,36
2025/B MAK HUF HU0000402748 2 920 010 000 3688 121 551 16,32
2026/D MAK HUF HU0000403340 2 226 410 000 2428783990 10,75
2027/A MAK HUF HU0000403118 70 290 000 77 957 233 0,35
2028/A MAK HUF HU0000402532 2 942 000 000 4175 442 326 18,48
2030/A MAK HUF HU0000403696 400 000 000 442 336 000 1,96
2031/A MAK HUF HUO000403001 506 590 000 564 841 771 2,50
2038/A MAK HUF HUO0000403555 599 300 000 620 796 292 2,75
D200429 HUF HU0000522578 183 880 000 183 886 068 0,81
EIBFN22/A HUF HU0000653241 174 800 000 180 388 356 0,80
EJBFN24/A HUF HU0000653274 200 000 000 203 314 000 0,90
REPHUN200129 usD US445545AD87 1 000 000 303 721 612 1,34
REPHUN231122 USD US445545A)57 940 000 314 479 993 1,39
Banki egyenlegek 109 079 875 0,48
Folyészamla - EUR 1195950 0,01
Folyészamla - HUF 105 448 421 0,47
Folyészamla - USD 2 435 504 0,01
Kovetelések 2 025 826 0,01
Hatéridds igyletek 2 025 826 0,01
Egyéb eszkozok 362 759 0,00
Egyéb kovetelések 362 759 0,00
Osszes eszkéz 22 626 848 828 100,15
Kételezettségek -33983923 -0,15
Egyéb kotelezettségek -33 983 959 -0,15
Raiffeisen Kétvény Alap A sorozat
Netté eszkozériék 2 955 612 637 HUF
Unitok szama 619 828 781
Egy jegyre juté netté eszkozérték 4,768434 HUF
Raiffeisen Kétvény Alap B sorozat
Netté eszkozérték 19 116 681 026 HUF
Unitok szama 3 996 020 653
Egy jegyre juté netté eszkozériék 4,783929 HUF
Raiffeisen Kétvény Alap I sorozat
Netté eszkézérték 520 561 235 HUF
Unitok szama 445 480 426
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,168539 HUF
Raiffeisen Kétvény Alap Q sorozat
Netté eszkézériék 9 971 HUF
Unitok szama 10 000
Egy jegyre juté netté eszkozérték 0,997100 HUF
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2020.07.01.

Instrumentum | Devizanem ISIN kéd I Névérték | Eszkoz érték | %
Atruhézhaté értékpapirok 23103796 211 98,58
2020/A MAK HUF HU0000402235 42 680 000 45 855 605 0,20
2021/B MAK HUF HUO000403100 3 950 000 4131 431 0,02
2021/C MAK HUF HU0000403464 95 760 000 96 006 486 0,41
2022/A MAK HUF HU0000402524 79 700 000 89 901 202 0,38
2022/B MAK HUF HUO0000403266 45 720 000 47 315 354 0,20
2022/C MAK HUF HU0000403704 802 200 000 825 464 602 3,52
2023/A MAK HUF HU0000402383 300 000 000 360 973 500 1,54
2023/C MAK HUF HU0000404280 1 060 000 000 1 080 789 780 4,61
2024/8 MAK HUF HUO000403068 2 187 690 000 2 352 836 530 10,04
2024/C MAK HUF HUO000403571 1 750 000 000 1 882 949 250 8,03
2025/B MAK HUF HUO0000402748 3270 010 000 3 943 687 650 16,83
2025/C MAK HUF HU0000404058 50 000 000 49 578 000 0,21
2026/D MAK HUF HU0000403340 2 473 820 000 2701 953 207 11,53
2027/A MAK HUF HUO000403118 70 290 000 78 258 496 0,33
2028/A MAK HUF HU0000402532 3 742 000 000 5336874078 22,77
2030/A MAK HUF HU0000403696 1 338 410 000 1477 458 753 6,30
2031/A MAK HUF HU0000403001 819 960 000 925 406 036 3,95
2038/A MAK HUF HUO000403555 649 300 000 685 103 051 2,92
2041/A MAK HUF HUO0000404165 100 000 000 102 378 000 0,44
EJBFN22/A HUF HUO0000653241 174 800 000 177 047 578 0,76
MFB202208/1 HUF HUO000359385 500 000 000 497 986 500 2,12
REPHUN231122 uUSD US445545A157 940 000 341 841 122 1,46
Banki egyenlegek 370 148 837 1,58
Folyészamla - EUR 1286 394 0,01
Folyészdmla - HUF 347 663 684 1,48
Folyészdmla - USD 21 198 759 0,09
|Egyéb eszkozék 359 071 0,00
Egyéb kovetelések 359 071 0,00
Osszes eszkdz 23474304 119 100,16
Kotelezettségek -37 623 086 -0,16
Egyéb kotelezettségek -37 623 086 -0,16
Raiffeisen Kétvény Alap A sorozat
Netté eszkozérték 2 607 062 566 HUF
Unitok szama 548 881 813
[Egy jegyre juté nettd eszkozérték 4,749770 HUF
Raiffeisen Kétvény Alap B sorozat
Netté eszkozérték 18 454 140 136 HUF
Unitok szama 3 872 685 349
Egy jegyre juté netto eszkozérték 4,765205 HUF
Raiffeisen Kétvény Alap | sorozat
Netté eszkozérték 2 375 468 348 HUF
Unitok szama 2 040 841 551
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,163965 HUF
Raiffeisen Kétvény Alap Q sorozat
Netté eszkozérték 9 983 HUF
Unitok szama 10 000
Egy jegyre juté netté eszkozérték 0,998300 HUF
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lil. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté

eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Raiffeisen Koétvény Alap A sorozat

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2020.01.02-6n

619 828 781

2020.1. félévben eladott befektetési jegyek

73 938 994

2020.1. félévben visszavdltott befektetési jegyek

144 885 962

Forgalomban 1év8 befektetési jegyek 2020.07.01-én

548 881 813

Portfolié &sszesitett netté eszkdzértéke 2020.07.01-én

2 607 062 566

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2020.07.01-én

4,749770

Raiffeisen Kétvény Alap B sorozat

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2020.01.02-n

3 996 020 653

2020.1. félévben eladott befektetési jegyek

4 457 138

2020.1. félévben visszavdltott befektetési jegyek

127 792 442

Forgalomban 1év8 befektetési jegyek 2020.07.01-én

3 872 685 349

Portfolié &sszesitett netté eszkdzértéke 2020.07.01-én

18 454 140 136

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2020.07.01-én

4,765205

Raiffeisen Kétvény Alap | sorozat

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2020.01.02-6n

445 480 426

2020.1. félévben eladott befektetési jegyek

1 595 361 125

2020.1. félévben visszavdltott befektetési jegyek

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2020.07.01-én

2 040 841 551

Portfolié &sszesitett netté eszkdzértéke 2020.07.01-én

2 375 468 348

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2020.07.01-én

1,163965

Raiffeisen Kétvény Alap Q sorozat

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2020.01.02-6n

10 000

2020.1. félévben eladott befektetési jegyek

2020.1. félévben visszavdltott befektetési jegyek

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2020.07.01-én

10 000

Portfolié dsszesitett netté eszkdzértéke 2020.07.01-én

9 983

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2020.07.01-én

0,998300
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IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysagrend: Ft

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 23 103 796 211 98,58
2020/A MAK HUF HU0000402235 42 680 000 45 855 605 0,20
2021/B MAK HUF HUO0000403100 3 950 000 4131 431 0,02
2021/C MAK HUF HUO0000403464 95 760 000 96 006 486 0,41
2022/A MAK HUF HU0000402524 79 700 000 89 901 202 0,38
2022/B MAK HUF HUO0000403266 45 720 000 47 315 354 0,20
2022/C MAK HUF HU0000403704 802 200 000 825 464 602 3,52
2023/A MAK HUF HU0000402383 300 000 000 360 973 500 1,54
2023/C MAK HUF HU0000404280 1 060 000 000 1 080 789 780 4,61
2024/B MAK HUF HUO0000403068 2 187 690 000 2 352 836 530 10,04
2024/C MAK HUF HUO0000403571 1 750 000 000 1 882 949 250 8,03
2025/B MAK HUF HU0000402748 3270010 000 3 943 687 650 16,83
2025/C MAK HUF HU0000404058 50 000 000 49 578 000 0,21
2026/D MAK HUF HUO0000403340 2 473 820 000 2 701 953 207 11,53
2027/A MAK HUF HUO000403118 70 290 000 78 258 496 0,33
2028/A MAK HUF HU0000402532 3 742 000 000 5336 874 078 22,77
2030/A MAK HUF HU0000403696 1338 410 000 1477 458 753 6,30
2031/A MAK HUF HUO0000403001 819 960 000 925 406 036 3,95
2038/A MAK HUF HUO0000403555 649 300 000 685 103 051 2,92
2041/A MAK HUF HUO0000404165 100 000 000 102 378 000 0,44
EJBFN22/A HUF HU0000653241 174 800 000 177 047 578 0,76
MFB202208/1 HUF HUO000359385 500 000 000 497 986 500 2,12
REPHUN231122 uUsD US445545A157 940 000 341841 122 1,46
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté ériékpapirok o 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 23 103 796 211 98,58
Netté eszkézérték / Raiffeisen Kétvény Alap A sorozat / HUF 2 607 062 566
Netté eszkézérték / Raiffeisen Kétvény Alap B sorozat / HUF 18 454 140 136 100.00
Netté eszkozérték / Raiffeisen Kotvény Alap I sorozat / HUF 2 375 468 348 !
Netté eszkézérték / Raiffeisen Kétvény Alap Q sorozat / HUF 9 983

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategéridk kézétt vannak dtfedések, egy értékpapir tébb kategéridba is tartozhat.

A Raiffeisen Kétvény Alap befektetési politikajanak megfelelen elsésorban magyar dllamkétvények, diszkont kincstériegyek és

nyilvénosan forgalomba hozott, alacsony hitelkockézatd, legjobb besorolést véllalati kdtvények vésérlasaval alakitja ki portfolidjat.

2020 elsé félévének végén az atruhdzhaté értékpapirok kategéridjdba tartozé magyar allampapirok a portfolié 95,7 %Gt tették ki, ami
valamivel alacsonyabb az el6z8 év végi szintnél. Az alapkezelé a MAX dllampapir-piaci referencia indexhez kdzeli dsszetétel( és
kockdzat portféliét tartott, mindemellett a kdtvénypiaci vérakozdasainak megfeleléen egyes idészakokban a MAX indextdl mérsékelten
eltéré (magasabb vagy alacsonyabb) dtlagideji portfélist tartott. Az alapkezeld ezen tdl igyekezett profitdlni a kiilfsldi devizdban
denomindlt magyar d&llampapirok dltal elérheté magasabb hozambél. Az Alap emellett minimélis mértékben hazai kibocsétast

jelzdlogkatvényt és kvdzi szuverén banki kdtvényt is tartott.
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V. Az Alapkezelé mitkédésében bekévetkezettvaltozasok

Az Alapkezel tevékenységi kérében nem, de tulajdonosi szerkezetében véltozds kévetkezett be 2020 elsé felében: a kordbban 20%-o0s
tulajdonos Raiffeisen Gazdasdgi Szolgdltaté az Alapkezelébe tortént beolvadasét kdvetéen az Alapkezelé aRaiffeisen Bank Zrt. 100%-os
kézvetlen tulajdondba kerilt. Uj izletégat vagy szolgdltatést nem inditott az Alapkezeld.

A félév sordn az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dlloménya megérezte a jarvény miatt megvdltozott tékepiaci és megtakaritdsi
helyzetet, igy a 2019. év végi 176,0 milliard forintos éllomény hat hénap leforgdsa alatt 170,0 milliérd forintra csdkkent. A nyilvénos
befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjén az Alapkezeld piaci részesedése igy is 3,02%ra emelkedett a 2019. év végi
3,00%-r4l.

VI. A befekietési politika alakulaséra haté fontosabb tényezék

1. 2020 elso félévének tokepiaci folyamatai
A hazai pénz- és dllampapirpiac

A nemzetkdzi nagy kézponti bankok tdmogaté monetdris politikdja volt a meghatdrozé 2019 év utolsé hénapjaiban, igy az emelked 8
magyarorszdgi fogyasztéi drindex nem jart elvdrt hozamszint emelkedéssel. A janudri hazai inflaciés adat ugyanakkor megijesztette a
piacokat, februdr kdzepén igy egy komoly hozamemelkedés tértént. Mdrcius kézepén pedig mar a koronavirus jarvannyal kapcsolat os
piaci turbulencidk, aforint drfolyamdanak jelentds gyengiilése vezetett a hazai elvért hozamok megugréséhoz, és mig a nagy jegybankok
lazitottak, az MNB szinte egyediliként a vilégon gyakorlatilag kamatot kényszeriilt emelni (emelte a kamatfolyosé felsé hatérat és
bevezette az egyhetes betéti eszkdzt), mikdzben az inflacié éppen mérséklédatt. Ezzel egyitt a jegybank éllampapir-vésarlési programot
is inditott, amivel mdjusra sikerilt stabilizélni a hozamokat. Mikdzben a piaci helyzet normalizalédott, levaltottak Nagy Martont, a
jegybank monetdris politikéért felelés alelnskét, ami révid megingdst okozott, de az 0j vezetés nem jelentett véltozdst a mon etdris
politikdban. A félév végén egy kismértékd jegybanki alapkamat-csskkentésre is sor keriilt, bér tovdbbra is a kibévitett kamatfolyosé mellett.
A magyar kétvénypiaci befekteték egy kifejezetten volatilis félévet éltek ét, amit a kitarté befekteték végil minimdlis veszteséggel

zérhattak.

A nemzetkdzi kétvénypiac

A 2019-es év a monetdris élénkitésrél szolt a vildgban, ahogy a kereskedelmi hdborira és a romlé gazdasdgi kildtdsokra reagdltak a
vezeté jegybankok, és ez folytatédott a 2020-as év els6 felében, amit mérciusban a koronavirus jérvany egy 0j szintre emelt. A német
tizéves hozam negativ tartoményban kezdte az évet, mdrciusban -0,9%-0s mélypontot Gtétt, miel &t visszaemelkedett a-0,5% kérili szintre.
Az amerikai hozamok esése joval nagyobb volt, ott a 2019. év végi 1,9%-os szintrdl estek a hozamok 0,5% kérili szintre, amit a
kordbban soha nem létott mértéki monetdris stimulus hajtott. A FED mdrciusban két 1épésben 1,75%-rél 0,25%-ra vagta az alapkamatot,
és gyakorlatilag korlatlan mértékd kétvény-visszavasarlési programot jelentett be. Az EKB ugyanakkor nem csékkentett kamatot, viszont
szintén egy &sszesen 1350 millidrd eurds kétvény-visszavésdrldsi programmal stabilizélta a piacokat. Osszességében az dllampapirok j6

menekiiléeszkdznek bizonyultak a gazdasagi vélségban, igy a befekteték szép profitot realizélhattak az elsé félévben.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezék

A befektetési politikéra haté egyéb tényezé nem merilt fel az id8szak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel
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Az Alap futamideje sorén nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a befektetési jegyek netté
eszkdzértékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezelé folyamatos napi netté eszkdzértéken térténd visszavésérldsi kdtelezetts ég
véllaldséval biztositia a befekteték szédmdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltdsaval tetszéleges iddpontban
hozzdjussanck a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2020 elsé felében.

Vil. Az AEKBV nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos uj megdllapoddsok, az AEKBV aktudlis kockdzati profilja és az
AEKBV-alapkezelé éltal e kockézatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

a) Az AEKBV nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alap netté eszkdzértékét aLetétkezel 6 hatdrozza meg. A normdl drazdstdl eltérd esetekben torténd értékelésre (nehezen értékelhetd
vagy illikvid eszkéz&k) vonatkozéan az Alapkezeld Ertékelési Politikdja fogalmaz meg irdnymutatdst. Az Ertékelési Politika tartalmazza
azokat a médszereket, amelyeket az Alapkezeld alkalmaz az egyedi értékek feliilvizsgdlatara. A felilvizsgdlati folyamat kiterjedhet a
modellalapi drképzésre is. Ezen eszkézdk egyedi értékelési modszerére vagy értékére az Alapkezeld az Ertékelési Polifikdban foglaltakat
felhaszndlva tehet javaslatot a Letétkezeldnek, aki ezt sajét beldtdsa szerint haszndlia fel az értékelési eljards soran. Az Alap

2020.06.30-4n nem tartott illikvidnek mindsitett eszkdzoket.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodasok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi eldirasoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014 -ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljarasokat fogadott el annak biztositésa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditasi kockdzatét, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditési profilja megfeleljen az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezel8 biztositja, hogy a befektetési

stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltasi politika az Alap tekintetében dsszhangban dlljon egyméssal.

c) Az AEKBV aktudlis kockéazati profilja és az AEKBV-alapkezelé altal e kockéazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockéazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 3

A fenti kockdzati besorolés alapjéul szolgdlé szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozését veszi alapul az elmdlt 6t évre
vonatkozéan. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 3. kategéridba térténé besoroldsa dsszefiggésben van azzal, hogy az Alap

eszkdzeinek jelentds része hosszabb futamideji 4llampapirba keriil befektetésre.

Az Alapkezeld a térgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjat haszndlta a piaci kockazat mérésére, a kockdztatott érték mutatdk

szdamitdsdhoz.
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VIll. Az AEKBV nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekovetkezé
viltozésok, a biziositék vagy a tékedttételi megdllapodds értelmében
nyuijtott garanciék ujbéli felhaszndlési joga, és az adott AEKBV dltal
alkalmazott t6kedttétel teljes 6sszege

a) A teljes nettositott kockazati kitettségre vonatkozoé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint- szdrmaztatott igyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettésitott kockazati kitettsége nem

haladhatja meg az Alap Netté eszkdzértékének 200%-Gt.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2020.06.30-an: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2020.06.30-an: 98,51%

IX. Tovabbi informdciok

Az Alap nem adott kdlcsdnbe sem értékpapirt, sem érut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapirfinanszirozdsi, sem teljeshozam-

csereiigyleteket 2020 elsé felében (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapcsolatos szerz&dé fél sincs).

Budapest, 2019. augusztus 29.

Bdlint Attila Véradi Zoltén

Raiffeisen Befektetési Alapkezel Zrt.
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