AMUNDI Ovatos Koétvény Alap

2020. I. féléves jelentése

Datum: 2020. augusztus 19.

Készitette:

Amundi Alapkezel6 Zrt.

Székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14. lll.em.
Cg. :01-10-044149

Amundi

ASSET MANAGEMENT




Amundi Ovatos Kotvény Alap Féléves jelentés — 2020.

Az Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.1ll.em, Cg. 01-10-
044149) a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikr6l, valamint egyes pénziigyi targyu
térvények médositasarél szolé 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a
vonatkoz6 6. szamt melléklet rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakban tajékoztatja az
Amundi Ovatos Kétvény Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2020. I. félévre
vonatkoz6 vagyoni, jévedelmi helyzetének és mikédésének fobb adatairol.

Amundi Ovatos Kétvény Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fé6bb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi Ovatos Kétvény Alap
az Alap mUikodési formaja: nyilvanos
az Alap fajtaja: nyiltvégu
az Alap elsédleges eszkézkategéridjanak tipusa: értékpapiralap
az Alap harmonizacioja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap
az Alap futamideje: hatarozatlan
az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominaciéja: magyar forint
Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
= A’sorozat
ISIN kédja: HUO000701909
Névértéke: 1 (egy),-Ft
,C” sorozat
ISIN koédja: HU0000704168
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= |” sorozat
ISIN kédja: HUO000706627
Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap mikoédésében részt vevo szolgaltatok

Alapkezelé: Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Bp., Fo u. 14.)
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag tér 5-6.)
Kényvvizsgald cég: Deloitte Konyvvizsgaloé és Tanacsado Kft. (székhely: 1068 Bp.,
Dézsa Gyorgy ut 84/C.)
Forgalmazdk:

= UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag tér 5-6.),
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Bp., Népfurdd u. 24-26.)
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Bp., Alkotas u. 55-61.)
SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Bp., Vérésmarty tér 7-8.)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Bp., Akadémia u.6.)
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(N Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkbzeinek és forrasainak Gsszetétele az id6szak elején és végén:

2019.12.31 2020.06.30
- = . Netto 2 Netto
Kategoria Erték (HUF) eszkézérték % Erték (HUF) eszkozértek %
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 3729 476 227 84,50%| 3394 790 483 78,71%
EGYEB ESZKOZOK 0 0,00% 1563 739 0,04%
BANKI EGYENLEGEK 689 747 709 15,63% 951 044 358 22,05%
OSSZES ESZKOZ 4 419 223 936 100,13% 4 347 398 580 100,79%
KOTELEZETTSEGEK -5 591 498 -0,13% -34 160 207 -0,79%
NETTO ESZKOZERTEK 4413 632 438 100,00% 4 313 238 373 100,00%
. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kéd 2019.12.31 2020.06.30
Amundi Ovatos Kétvény Alap A sorozat HUO000701909| 1 136 421 648 1096 099 716
Amundi Ovatos Kétvény Alap C sorozat HUO000704168 10 310 783 5110 812
Amundi Ovatos Kétvény Alap | sorozat HU0000706627 - 18 234 062
. Az egy befektetési jegyre esé nett6 eszkdzérték Ft-ban
Egy befektetési jegyre esé netté eszkézérték ISIN kéd 2019.12.31 2020.06.30
Amundi Ovatos Kétvény Alap A sorozat HU0000701909 3,848334 3,852583
Amundi Ovatos Kétvény Alap C sorozat HU0000704168 3,908741 3,860607
Amundi Ovatos Kotvény Alap | sorozat HU0000706627 - 3,918899
V. Az értékpapirallomany 6sszetétele:
T6zsdén Mas szabalyozott] Kozelmultban Egyéb Hitelviszonyt
hivatalosan piacon |forgalombahozoti| atruhazhaté meglestesito
Entékpapir ISINKéd | 2019.42.31 2020.06.30 m::::i::‘ " 'é‘""‘fh'é“l:;‘:: Enékpapir | értékpapirok | értékpapirok
P0217A MAK HUDO004029985| 450 511 200 325 217 750 2 v
2022/B MAK HUDD00403266| 208680 400 603 211 733 v == 2
202CMAK HUOD00403704| 347 359 620 593709920 I [
20238 MAK HUUO000403456 299 965 500 297 590 400 v v
20258 MAK __|HUO000402748| 25 255 020 7 = =
0200220 JHU0000522495] 415 225 B44 Z - -
0200428 = HUGO00522578| 860 020 240 v [T | T —
9200524 = T ———= _HUgO_00522644I 779 961 780 — v —|i=_ =
D200701 HUO000523030( | | v = o]
Q200828 HU0000522735 B 100 003 309 i v .-‘_
0201021 __H£10000522818 1] v v o ol
|MFB 0.5 2022.08.24 __[HU00003568385| 49 976 250 92150l < — i —————(——— Z
MFB 8,25 10/21/20 |X80954674312 | 154 233 610) 480 372 275 2 = 7
MOLHB 2 625 04/28/2023 X51401114811 43 273 463 44 977 7_11 [ v —_— I v
3 729 476 227 3 394 790 483

Megjegyzés:

A ,,Kézelmultban forgalmazott értékpapir” kategoria a 2020.01.01-2020.06.30-ig terjed6
idészakban forgalomba hozott értékpapirokat tartalmazza.
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V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szami melléklete IV. pontjaban felsorolt kategoriak
szerinti szazalékos részaranya az 6sszes eszkdzho6z képest:

Aranya az Osszes eszk6zh6z képest
2019.12.31: 2020.06.30
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 84,39% 59,69%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0,00% 0,00%
Kézelmdltban forgalombahozott értékpapir 22,77%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 0,00% 0,00%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok = 84,39% 78,09%

Az egyes értékpapir kategoriak kozoétt vannak atfedések (egy értékpapir tébb kategoriaba is
tartozik — lasd IV. rész). A koézelmultban forgalmazott értékpapir” kategéria a 2019. év veégi
adatoknal nem értelmezhetd.

2) Az alap befektetési politikaja szerinti értékpapir megoszlas az 6sszes eszk6zhoz

képest:

2019.12.31 2020.06.30
Hiteliszonyt megtestesitd értékpapirok 84,39% 78,09%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0,00% 0,00%
Repé megallapodasok 0,00% 0,00%
Szamaztatott eszkozok N 0,00% -0,03%.
Bankbetétek és kovetelések i 15,61% 21,95%
Osszesen eszkézok 100,00% 100,00%

Az Alap referencia indexe 100% RMAX.
2020. I. félévének az Alap portfolidjahoz kapcsolodé piaci eseményei:

Az elsd negyedév egészét tekintve a hazai kotvénypiac minden szegmense veszteséget
mutatott, killéndsen a magasabb kamatkockazatl befektetések teljesitettek rosszul. Az éven
tuli koétvényeket lefedé MAX index értéke az elsé negyedévben 2,77%-os veszteséget
mutatott, mikézben az éven bellli allampapirokat reprezentald6 RMAX index ertéke csak
0,37%-kal kerult lejiebb. A szinte a teljes forintkétvény-piacot lefedé MAX Composite Index
értéke marcius végéig 2,63%-o0s veszteseget szenvedett el.

A masodik negyedévet a hazai kétvénypiac minden szegmense nyereséggel zarta, kilénésen
a magasabb kamatkockazatl befektetések teljesitettek jol. Az éven tuli kétvényeket lefedd
MAX index értéke a masodik negyedévben dsszesen 2,56%-kal emelkedett, mikézben az
éven bellli allampapirokat reprezentalé RMAX index értéke csak 0,55%-kal kerult feljebb. A
szinte a teljes forintkdtvény-piacot lefedd MAX Composite Index értéke a masodik negyedében
2,44%-0s nyereséget konyvelhetett el.

| Even tali [ Even beltli | MAX
futamiddk futamidék (RMAX-| Composite
_ - | (MAX-index) index) Index
2020. |. negyedév -2,77% -0,37% |-2,63%
2020. 1. negyedév 2,56% ~10,55% 2,44% _
2020. I. félev |-0,28% - 10,18% -0,26%

Forras: AKK, Amundi
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VI. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezelé funkcionalisan és hierarchikusan elkiléniti a kockazatkezelési funkciokat és a
mikoédési egységeket.

Az Alapkezeld megfelelé kockazatkezelési rendszert miikédtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabél relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen
vagy potencialisan fennall6 minden kockazat azonositdasa, mérése és megfelelé nyomon
kovetése erdekében. Az Alapkezeld kellé gyakorisaggal, de legalabb évente fellilvizsgaljak,
és szikség esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezelé megfeleld és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében térténd befektetés
esetén, az Alap befektetési stratégiajaval, célkitlizéseivel és kockazati profiljaval

Yy

oyen -

kockazatok megfeleléen meghatarozhatok, mérheték, kezelheték és folyamatosan nyomon
kovethetok legyenek. Az Alapkezeld biztositja, hogy az Alap kockazati profilja megfeleljen az
ABA meéretének, portfolioszerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitiizéseinek. Az
Alapkezelé meghatarozza az 4dltala kezelt alapok esetében alkalmazhaté tdkeattétel
legnagyobb mértékét, valamint a biztositék vagy a t6keattételi megallapodas értelmében
nyujtott kezesség vagy garancia Ujbéli felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési modszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirasa megtalalhaté az Alap tajékoztatéjaban a 3. pont
alatt. A kockazati profil lényeges elemeinek felsorolasa a teljesség igénye nélkiil:
= Befektetési dontések kockazata
Az Alapkezel6 az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitasa soran - legjobb
tudasa szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezéen
befolyasoljak az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az
Alapkezelé szakembereinek elemzéseitél, a varakozasoktdl eltéré hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezétlenil befolyasolhatjak az Alapok teljesitményét.
= Politikai és gazdasagi kockazat
Magyarorszag nemzetkdzi megitélése, annak kedvezétien valtozasa erés hatast
gyakorolhat ezen orszag(ok) pénz- és tékepiaci arfolyamainak alakulasara is.
Az alkalmazott kormanypolitika, a politikai iranyvonal esetleges megtérése, valtozasa
jelentds hatast gyakorolhat az Alapok portfoliojaban szerepld értékpapirok
arfolyamara, mely az Alapok nettd eszkozértékét kedvezétlen iranyban is
befolyasolhatja. Szintén komoly hatassal lehet az Alap nett6 eszkdzértékére az orszag
gazdasagi helyzetének alakulasa, a gazdasag pillanatnyi kilféldi megitélése és
esetleges jogszabalyi valtozasok, illetve korlatok. Az esetleges kedvezdtlen hatasok
negativan befolyasolhatjak az allampapirok arfolyamat, és ezen keresztil az Alap netto
eszkozértékét, igy a Befektetési jegyek arfolyamat is.

<7

6sszeomlasahoz, illetve akar teljes megszlinéséhez vezethet.
= Devizakockazat: Az Alap befektetései kozott devizaban denominalt értkpapirok is
megtalalhatéak, amelyeket az Alapkezeld a mindenkori MNB arfolyamon értékel.

Az alapokban lévé eszkdzkategdriak megjeldlése:
= Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok
* Bankbetétek
* Szarmaztatott eszkdzok
= Kollektiv befektetési értékpapirok
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Az Alapkezelé az Un. ex-ante tracking error mutatét hasznalja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tobblethozam szérasat mutatja. Az Alap referenciaindexe:
100% RMAX Index. Az Alap az un. Kockazat/Nyereség mutaté esetében az 1-7 kzotti értéket
felvevd skaldn 1-es értékelést kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak alacsony
kockazatat mutatja. Az Alap a leginkabb kockazatmentes eszkdzdkbe fekteti a pénzét.

Az Alap szamara a szarmaztatott Uigyletek alkalmazasa kizarélag fedezeti céllal megengedett.

VILI. Likviditaskezelés

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkdzokkel.
b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltdsahoz szikséges pénziigyi fedezet biztositasa
céljabdl hitelkeretszerzédéssel rendelkezik, amely rulirozé jellegli, az Alap nett6 eszkozértéke
alapjan valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhatd hitel nem haladhatja meg
a mindenkori netto eszkézérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.
Az Alap a vizsgalt idészakban 174.100.000 Ft 6sszegl hitelkerettel rendelkezett, 2020. I.
félévben nem kerUlt sor hitel lehivasara.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfelel§ likviditaskezelési rendszert alkaimaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap
likviditasi kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profija megfelelien a
koételezettségeinek.

Az Alapkezeld rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelije és nyomon kdvesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfelelé likviditassal
rendelkezik. Az idészak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az
idészak végén 3,45 volt.

Az Alapkezel6 ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabol.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégitd eredményre jutottunk. Ebben
az esetben a piaci értékek cstkkentésével parhuzamosan nagymertéki visszavaltasokkal
szamolunk. A visszavaltasi sokk ugy szamitédik, hogy az utolsé 250 nap legnagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap nettd6 eszkozértékének 5% koézul a magasabbat vesszik
figyelembe. Az alap atlagos visszavaltasa 547 507 182 forint volt, mig a stressz teszt
eredményeként 3 083 392 872 forint lett. Ezen szélséséges koérulmények kozétt is megfeleld
értéket mutat az Alap likviditasaval kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 1,18 volt.

A LCR azért ilyen alacsony, mert az alap egyik Ugyfele az alap allomanyanak jelentés részet
tébb alkalommal megvasarolta és visszavaltotta. Ezeket a miveleteket mindig elére jelezte.

VIll. Tékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettésitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

e az alap nett6 eszkdzértékének a kétszeresét,

e az alap egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja
meg a 78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott
eszkozre megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettdsitott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévo
nettositott kockazati kitettségek abszollt értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszkozokben meglévd nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkéz aktualis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszk6zon alapuld szarmaztatott Ugyletekben meglévd
kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu
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Ugyletekben Iévd kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell. Az alap teljes nettdsitott
kockazati kitettségére vonatkozé limitnek valé megfelelés szempontjabél az alap eszkdzeiben
meglévd devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott igyleteket figyelmen kivil
lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhatd tékeattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok:

A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkézékben meglévéd
netté dsszesitett kockazati kitettség 2019.12.31-én és 2020.06.30-an 100% volt.

A Dbiztositék vagy a tokeattételi megallapodas értelmében nydjtott garanciak Cjbéli
felnasznalasi joga: Az Alap sziikség esetén a szarmazékos Ugyleteinez dvadékba helyez
értékpapirokat, de 2020 I. félévében nem kertilt sor biztositék illetve garancia nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott tokeattétel teljes 6sszege.

2020.06.30-an az Alapban nem volt tékeattétel.

IX. Az Alapot terheld kdltségek 2020. I. félévben (Ft-ban):

Ado 1932 248
Alapkezelési dij 30 183 340
Kénywizsgalat idéaranyos dija 455 965
Fellgyeleti dij 1333 303
Letétkezelési dij 3 284 822
Egyéb dijak 34 117
Pénzforgalmi dij 47 424
Vezet6 forgalmazoéi dij 806 229
Osszesen 38 077 448

Amundi Befektetési Alap
pfdrtkdrﬂen Mikédg Résgvépylargasag
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Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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