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Amundi Magyar Kétvény Alap Féléves jelentés — 2020.

Az Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.1ll.em, Cg. 01-10-
044149) a kollektiv befektetési formakrdl és kezelbikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt
térvények moédositasardl szolo 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a
vonatkozo 6. szamu melléklet rendelkezéseinek megfelel6en az alabbiakban tajékoztatja az
Amundi Magyar Kétvény Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2020. |I. félévre
vonatkozd vagyoni, jévedelmi helyzetének és miikbdésének f6bb adatairdl.

Amundi Magyar Kétvény Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fobb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi Magyar Kotvény Alap

az Alap mukodési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégi

az Alap elsédleges eszkdzkategoériajanak tipusa: értékpapiralap
az Alap harmonizaciéja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap
az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint
Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:

= A’sorozat

ISIN kédja: HU0O000701834

Névértéke: 1 (egy),-Ft
= C’sorozat

ISIN kédja: HU0000704135

Névértéke: 1 (egy),-Ft
= |” sorozat

ISIN kdédja: HU0000706636

Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikédésében részt vevd szolgaltatok

Alapkezeld: Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.)
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.)
Koényvvizsgald cég: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsadd Kft. (székhely: 1068 Budapest,
Dozsa Gyoérgy ut 84/C.)
Forgalmazok:

= UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.),
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfirdd u. 24-26.)
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 55-61.)
SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vérésmarty tér 7-8.)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Bp., Akadémia u.6.)
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Amundi Magyar Kétvény Alap hivatalos netté eszkdzérték adatai

L Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkézeinek és forrasainak 0sszetétele az id6szak elején és végén:

2019.12.31 2020.06.30
- ” Netté A Netto

Kategoéria Erték (HUF) o SicP 2 ECEe Erték (HUF) I

ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 18 867 000 492 97,81%| 11 141 989 026 99,83%
EGYEB ESZKOZOK 35 474 537 0,18% -31 198 576 -0,28%
BANKI EGYENLEGEK 409 188 797 2.12%| 267 426 743 2,40%
OSSZES ESZKOZ 19 311 663 826 100,12%| 11 378 217 193 101,95%
KOTELEZETTSEGEK -23 192 444 0,12%| -217 460 408 -1,95%
NETTO ESZKOZERTEK 19 288 471 382 100,00%]| 11 160 756 785 100,00%

Az egyéb eszkdzok kézott kerlil kimutatasra a szarmazékos ligyletek nem realizalt eredménye.

. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama

SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kéd 2019.12.31 2020.06.30
Amundi Magyar Kétvény Alap A sorozat HUO0000701834 891 876 635 925 213 876
Amundi Magyar Kétveny Alap | sorozat HU0000706635 2 087 110 461 823 624 814

M. Az egy befektetési jegyre esoé nettoé eszkozérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre es6 netté eszkézérték ISIN kéd 2019.12.31 2020.06.30
Amundi Magyar Kétvény Alap A sorozat HUO000701834 6,214862 6,198270
Amundi Magyar Kétvéeny Alap | sorozat HU0000706635 6,585939 6,587989

v. Az értékpapirallomany Osszetétele

Tézsdén Mas szabalyozoti| Kozelmuitban Egyeb Hitelviszonyt
hivatalosan piacon forgalombahozott atruhazhaté meglesteslté
=, . . o jegyzelt forgalmazott értékpaplr értékpapirok értékpaplrok
Ertékpapir ISIN kéd 2019.12.31 20200630 | s | swonashats
értékpapirok értékpapirok
HUG000402433 | " [ 7 ==t
HUDDOD402235 2620038] 781416 048 v v
e |HUG000403700 a 0| v =l i e
HUDDODA02524 |  © [4 v "
20578 1 HU0000403265 | 2271381 814 [} v | = e
2022/C MAK HUO000403704 103 745 400 0 v v
2023/C MAK HUO000404280 6| 107 957 200] 7 2 ==
2024/8 MAK “[HUD000403068 | 1596 051 839] 520 905 643 v e v
@z«c MAK —IHU0000403571 | 420 37 300| 336 909 445, v [ | .
2025/8 MAK E “|HUDOOD4DZ748 | 3264 615 415 940 G50 687 v === v
20260 MAK HUO000403340 | 1014393780| 0 - — = 7
2027/A MAK HUO000403118 991237 834|772 485 502 v I 7
A AR = HUB000402532 EIE i 7
HUBOD0403696 v v
HUDD00403001 1530 086 518 e i = | )| v
|USM0375YAK4S | 104 829 866 T | S
_IHUBGOGISTEGS | fe5 601 121 v — e
HU0000358005 157 585 485 7 — | — . —
v — ——————— v
191120 1 S — 2
[P0 v = v
|’F.|:eum=u| v v —
IBETR 5 5 04721122 - ~
MF T ooe4ivoo] - — v
MFB 625 101211 . | ETesA6 432 W| a%0372278 v —— =
MOLHE 21625 04i28/2023 X51401174811 360612 193] ardBlazel| < e
GTE_2029EUR  |xS2022388566 | 176 731556| 181767 462, v = — —— v
: XS2161992198 | of 1e0ee9sed v r— =y
X52161892511 0| 719048 365 v — B [ F2
: [ 0 B8zl v | === v
|REPHUN 5.375 0372512024 [US445545AL04 — 0| 385880 ﬂ\_l_* 7 v
TURKIYE SINAI KALKINMA 4,875 05/18/21 493 179 585] 320 000 678 7 2
TURKIYE VARIFLAR 5,625 05/30/22 68866 066| 0| Tl | A | | — 1 v |
Ucsav zoeoA 200 725413 [} v — v
WINGHOLDING ingatlaniojieszto 211 [ — 0 L2¢ —— = | — =
WINGHOLDING 2022/1 Kotvény 115762478 128 811 380 v v
WINGHDLDING NKP Wotwiny 20301 E 6| 138142050 2 = P =
YAPI VE KREDI BANKAST AS 5.75 2/24122 —e3m3en| o v I v
— 18 867 000 402] 11 141 088 uzsl ]

2




Amundi Magyar Kétvény Alap Féléves jelentés — 2020.

Megjeqyzés:

A ,Kézelmultban forgalmazott értékpapir” kategoéria a 2020. januar 1 és 2020. junius
30-a kozott forgalomba hozott értékpapirokat tartalmazza.

V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szama melléklete 1V. pontjaban felsorolt kategoériak
szerinti szazalékos részaranya az 6sszes eszkdzhoz képest:

Aranya az Osszes eszkdzhoz képest
2019.12.31 2020.06.30
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatd értékpapirok e 97,70% 97,92%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atrunazhato értékpapirok | 0,00% 0,00%
Kézelmultban forgalombahozott értékpapir 0,00% 10,02%
Egyéb atruhazhaté éntékpapirok B 0,00% 0,00%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok i 97,70% 97,92%

Az egyes értékpapir kategériak kdzoétt vannak atfedések (egy értékpapir tébb kategériaba is
tartozik — lasd IV. rész). A ,kézelmultban forgalmazott értékpapir’ kategéria a 2019. év végi
adatoknal nem értelmezhetd.

2) Az alap befektetési politikaja szerinti értékpapir megoszlas az 6sszes eszkdzhodz
képest:

2019.12.31 2020.06.30
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 97,6974% 97,9239%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0,0000% 0,0000%
Repb megallapodas ok 0,0000% 0,0000%
| Szarmaztatott eszkozok 0,1837% -0,4257%
Kodwetelések i 0,0000% 0,1515%
Mégottes alapokbdl szarmazé dijvisszatérités T 00000% 0,0000%
[Bankbetétek 2,1189% 2,3503%
Osszesen eszkdzok 100,0000% 100,0000%

2020. |. félév soran a portfolié 6sszetételében nem tértént jelentds valtozas, az alap befektetési
politikaja nem valtozott.

Az elsé negyedév egészét tekintve a hazai kétvénypiac minden szegmense veszteseget
mutatott, killonésen a magasabb kamatkockazatu befektetések teljesitettek rosszul. Az éven
tali kotvényeket lefedd MAX index értéke az els6 negyedévben 2,77%-os veszteséget
mutatott, mikézben az éven belili allampapirokat reprezentaldé RMAX index értéke csak
0,37%-kal kerlt lejjebb. A szinte a teljes forintkétvény-piacot lefedé MAX Composite Index
értéke marcius végeéig 2,63%-0s veszteséget szenvedett el.

A masodik negyedévet a hazai kétvénypiac minden szegmense nyereséggel zarta, kiléndsen
a magasabb kamatkockazatl befektetések teljesitettek jol. Az éven tuli kdtvényeket lefedd
MAX index értéke a masodik negyedévben Osszesen 2,56%-kal emelkedett, mikézben az
éven beluli allampapirokat reprezentaldé RMAX index értéke csak 0,55%-kal kerult feljebb. A
szinte a teljes forintk6tvény-piacot lefedé MAX Composite Index értéke a masodik negyedében
2,44%-0s nyereséget kényvelhetett el.
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‘ | Even tuli Even beltli | MAX
futamidék futamidék (RMAX-| Composite
(MAX-index) index) J Index
’7)20 I. negyedév | -2,77% -0,37% ‘ -2,63%
2020. Il. negyedév | 2,56% B 055% | 2,44% |
). |. félév | -0,28% _ 0,18% | -0,26% |

Forras: AKK, Amundi

VI. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezel6 funkcionalisan és hierarchikusan elkuloniti a kockazatkezelési funkciokat és a
mukodési egységeket.

Az Alapkezel6 megfelelé kockazatkezelési rendszert miikédtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabél relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen
vagy potencialisan fennali6 minden kockazat azonositdsa, mérése és megfelelé nyomon
koveteése érdekében. Az Alapkezel6 kelld gyakorisaggal, de legalabb évente felulvizsgaljak,
és szikség esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezel megfelelé és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében térténd befektetés

esetén, az Alap befektetési stratégiajaval, célkitlizéseivel és kockazati profiljaval

bsszhangban Az AIapkezeI6 biztositja, hogy az Alap minden egyes befektetesi pozmiéjéval
kockazatok megfeleléen meghatarozhatok, mérheték, kezelheték és folyamatosan nyomon
kovethetok legyenek. Az Alapkezeld biztositja, hogy az Alap kockazati profilja megfeleljen az
ABA méretének, portféliészerkezetének, befektetési stratégidinak és célkitlizéseinek. Az
Alapkezel6 meghatarozza az altala kezelt alapok esetében alkalmazhato tékeattétel
legnagyobb meértékét, valamint a biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében
nyujtott kezesség vagy garancia Ujboli felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési modszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirasa megtalalhat6 az Alap tajékoztatojaban a 3. pont
alatt. A kockazati profil lényeges elemeinek felsorolasa a teljesség igénye nélkuil:
= Diverzifikacié alacsony szintjének kockazata
A befektetési alapok jellemzéen a diverzifikacié hatékony eszkozei, hiszen sajat
tokeéjiket — kdzvetlen és kdzvetett befektetések révén - akar tébb szaz elembdl allé
hatékony befektetések is alkothatjak. A diverzifikacié révén méd van a kockazatok
megosztasara, magasabb hozam elérésére. Azonban az Alap portfélidja a Kezelési
szabalyzatban régzitett befektetési korlatokon belll, nagyobb aranyaban tartalmazhat
olyan eszkbzoket, melyek kisebb szamu kibocsatétél szarmaznak. A diverzifikacio
alacsonyabb szintje hatranyosan befolyasolhatja az adott Alap teljesitményét,
megnovelheti a Befektetési jegyek valtozékonyagat, az Alap érzékenyebben reagéalhat
olyan piaci, gazdasagi, politikai eseményekre, melyek az Alap portfélidjaban talalhatd
kisebb szamu eszkdzt érintik.
= Politikai és gazdasagi kockazat

A nemzetkdzi politikai helyzet, kiulondsen a befektetésekkel megcélzott orszag(ok)
nemzetkézi megitélése, annak kedvezétlen valtozasa erés hatast gyakorolhat ezen
orszag(ok) pénz- és tdkepiaci arfolyamainak alakulasara is. A befektetésekkel
megcelzott orszag(ok) kormanyainak politikaja, a politikai iranyvonal esetleges
megtérése, valtozdsa jelentés hatast gyakorolhat az Alapok portfolijaban szerepld
értékpapirok arfolyamara, mely az Alapok nett6é eszkbzértékét kedvezétlen iranyban is
befolyasolhatja. Szintén komoly hatassal lehet az Alap netté6 eszkézértékére ezen
orszag(ok) gazdasagi helyzetének alakulasa, a gazdasag pillanatnyi kilféidi
megitelése és esetleges jogszabalyi valtozasok, illetve korlatok. Az esetleges
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kedvezétlen hatasok negativan befolyasolhatjak a részvények és az allampapirok
arfolyamat, és ezen keresztll az Alap netté eszkozértékét, igy a Befektetési jegyek
arfolyamat is.

Devizakockazat:

Az Alap befektetései kozott devizaban denominalt értékpapirok is megtalalhatoak,
amelyeket az Alapkezelé a mindenkori MNB arfolyamon értékel. A devizakockazat
csdkkentése céljabol az Alap 2020-ban is kététt deviza forward Ggyleteket.
Partnerkockazat:

Az Alapkezelé meghatarozta azoknak az intézményeknek a kérét, amelynek az
esetében az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy
pénzpiaci eszkozokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett
betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott OTC szarmaztatott Ugyletekbdl eredd
dsszevont kockazati kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20
szazalékat.

Budapest Bank Zrt.
OTP Bank Nyrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fidktelepe
ING Bank NV Magyarorszagi Fioktelepe
Erste Bank Hungary Zrt.
e K&H Bank Zrt.
Ebbdl addddan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit,
akkor ez az Alap netté eszkozértékének a csdkkenését eredményezheti.

Az alapokban lévd eszkozkategdriak megjeldlése:

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
Bankbetétek

Szarmaztatott eszkdzok

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezeld az un. ex-ante tracking error mutatét hasznalja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tobblethozam szérasat mutatja. Az Alap referenciaindexe:
100% MAX Index. Az Alap az un. Kockazat/Nyereség mutaté esetében az 1-7 kdzotti értéket
felvevd skalan 3-as értékelést kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak kdzepesnél
alacsonyabb kockazatat mutatja.

Vil.

Likviditaskezelés

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkézokkel.
b) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatosan megallapodasok:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasadhoz szikséges pénzigyi fedezet biztositasa
céljabdl hitelkeretszerzédéssel rendelkezik, amely rulirozé jellegli, az Alap netté eszkdzérteke
alapjan valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhaté hitel nem haladhatja meg
a mindenkori nettd eszkézérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.
Az Alap a vizsgalt idészakban 174.100.000 Ft 6sszegl hitelkerettel rendelkezett, 2020. |.
félévben nem kerUlt sor hitel lehivasara.

Az Alapkezelé az Alap vonatkozasaban megfelel6 likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kovethesse az Alap
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likviditasi kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilia megfelelien a
kételezettségeinek.

Az Alapkezel6 rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelje és nyomon kévesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap még megfeleld likviditassal
rendelkezik. Az id6szak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az
idészak végén 20,78 volt.

Az Alapkezeld ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredmeényei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabol.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégité eredményre jutottunk. Ebben
az esetben a piaci értékek csdkkentésével parhuzamosan nagy mértékii visszavaltasokkal
szamolunk. A visszavaltasi sokk ugy szamitodik, hogy az utolsé 250 nap legnagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap netté eszkozértékének 5% kéziul a magasabbat vesszik
figyelembe. Az alap atlagos visszavaltdsa 55 908 144 forint volt, mig a stressz teszt
eredményeként 3 393 661 461 forint lett. Ezen széls6séges kérilmények kézétt viszonylag
alacsony értéket mutat az Alap likviditasaval kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados
1,58 volt. Ennek oka a magas, de elére jelzett visszavaltas a vizsgalt idészakban.

VIll. Tékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott igyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettésitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

= az alap nett6é eszkbzértékének a kétszeresét,

* azalap egyes eszkdzeiben meglévd nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja
meg a 78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott
eszkozre megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettésitott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévé
nettositott kockazati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszkozokben meglévd nettésitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszk6zon alapuld szarmaztatott tgyletekben meglévé
kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, gy hogy az ellentétes iranyu
Ugyletekben lévé kitettségeket egymassal szemben nettositani kell. Az alap teljes nettésitott
kockazati kitettségére vonatkozé limitnek valé megfelelés szempontjabél az alap eszkdzeiben
meglevo devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott tigyleteket figyelmen kiviil
lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhato tékeattétel mértékében bekdvetkezé valtozasok:

A szarmaztatott (igyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkdzékben meglévé
netto 6sszesitett kockazati kitettség 2019.12.31-én és 2020.06.30-an 100 % volt.

A biztositek vagy a tbkeattételi megallapodas értelmében nydjtott garanciak ujboli
felhasznalasi joga: Az Alap szlkség esetén a szarmazékos Ugyleteihez Gvadékba helyez
értékpapirokat. Az Alap 2020 I. félévében koététt szarmazékos Ugyleteihez kapcsolédéan nem
kerUlt sor biztositék illetve garancia nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes 6sszege: 2020.06.30-an az alapban nem volt
tokeattétel.
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1X. Az Alapot terhel6 koéltségek 2020. i. felében (Ft-ban):

Ado 3674 907
Alapkezelési dij 60 364 099
Auditor dija 455 965
Felugyeleti dij 2 480 436
Letétkezelési dij 7 349 814
Nemzetkézi elsz. dij 138 422
Pénzforgalmi dij 62 535
Tranzakcios dij letétkezeldnek 148 000
Egyéb kéltség 33117
Vezetd forgalmazéi dij 3 674 907
Osszesen 78 382 202

/( tﬁmunm Befektetés! Alapkezeld

Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt.



