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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az Amundi Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja befektetinek

Vélemény

Elvégeztik az Amundi Nemzetk6zi Vegyes Alapok Alapja (az ,,Alap”) 2020. évi éves jelentésének I-X VL.
pontjaiban taldlhaté szamviteli informacidinak (a ,,szamviteli informéaciok”) kdnyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2020. december 31-ével végzodo izleti évre vonatkoz6 éves
jelentésében kozolt szamviteli informécidk minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrél szol6 2000. évi C. torvénnyel (a ,,szamviteli torvény™), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrSl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasarol sz6l6 2014. évi XVL
torvénnyel Ssszhangban keriiltek Osszeallitisra. Az éves jelentésben kozolt szidmviteli informéacidkban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatimasztottak. Az éves jelentésben kdzolt szamviteli
informéciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelSje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszdmolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal &sszhangban ¢és a
konyvvizsgilatra vonatkoz6 — Magyarorszdgon hatalyos — torvények és egyéb jogszabdlyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllo felelosségiink bévebb leirdsat jelentésiink
»A konyvvizsgilé éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok kdnyvvizsgalataért valo feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétdl, az Amundi Alapkezel§ Zrt.-t6l a vonatkozo,
Magyarorszigon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgiléi Kamara ,,A kdnyvvizsgdloi
hivatas magatartasi (etikai) szabalyair6l és a fegyelmi eljarasrol sz6l6 szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete
altal kiadott ,,Nemzetkozi etikai kddex kamarai tag konyvvizsgdloknak (a nemzetkdzi fliggetlenségi
standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és
megfeleliink az ugyanezen normakban szerepl6 tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggydzddésiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoz.



Egyéb informaciék

Az egyéb informécidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbdl allnak. Az Amundi
Alapkezeld Zrt. iigyvezetése (a ,,vezetés™) felelds az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben
k6zo6lt szamviteli informacidkra a fliggetlen kdnyvvizsgiléi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informicidkra, és az egyéb informécidkra vonatkozdan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyjté kovetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb informaciok
atolvasésa és ennek sorin annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben koz61t szamviteli informacidknak vagy a kdnyvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ggy tiinik-e, hogy azok 1ényeges hibés éllitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkénk alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk 1ényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink err6l és a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informéciokban 1ényeges ellentmondas vagy lényeges hibas 4llitds nem jutott a tudoméasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitissal megbizott személyek feleléssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informéciokért

A vezetés felelSs az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidknak a kollektiv befektetési formakrél és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl szo16 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonos tekintettel az eszkoz6k és
kotelezettségek leltarral valo alatimasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
ért€kelése alapjan torténd elszdmolasaért, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé véljon az akar csalasbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben k6z6lt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a véllalkozas folytatasara valé képességét és az adott helyzetnek megfelelden kdzzétegye a
véllalkozas folytatdsival kapcsolatos informéciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok Gsszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasénak ellentmondé tényezd, korilmény nem 4ll
fenn.

Az irényitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgalo éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valé feleldssége

A konyvvizsgéalat sordn célunk kell6 bizonyossigot szerezni arr6l, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredé 1ényeges hib4as allitast,
valamint az, hogy ennek alapjén a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen kényvvizsgaléi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossag magas foki bizonyossiag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal ¢s a konyvvizsgélatra vonatkoz6 — Magyarorszdgon hatélyos —
torvényekkel és egyéb jogszabélyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgélat mindig feltarja az egyébként
létez6 lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabél, és 1ényegesnek



mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.
A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabédlyok szerinti kdnyvvizsgilat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjitk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk akar csalasbdl, akar
hibdbdl eredd lényeges hibas allitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockézatok kezelésére alkalmas konyvvizsgilati eljardsokat, valamint elegendé és megfeleld
kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozaséhoz. A csalasbol eredé lényeges
hibas &llitas fel nem tarasédnak a kockéazata nagyobb, mint a hibabdl ered6¢€, mivel a csalas magaban
foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a konyvvizsgélat szempontjabol relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfelelbek, de
nem azért, hogy a bels6 kontroil hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kdzzétételek észszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arr6l, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapul6 szdmvitel alkalmazisa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjin
arr6l, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valé képességét illetSen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg 4ll fenn, fliggetlen
konyvvizsgéloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kdzolt szamviteli
informaciokban 1év6 kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozést folytatni.

Megvizsgiljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat, killonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idoszak végi leltarara, valamint az adott
id6szakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciék minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrél és
kezel6ikr6l, valamint egyes pénziigyi targyl torvények modositasardl szoldo 2014, évi XVI
térvénnyel 6sszhangban keriiltek-e dsszeéllitasra.



Az iranyitassal megbizott személyek tudomésira hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsé kontrollnak
a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2021. 4prilis 28.

Molnar Gabor

A Deloitte Kényvvizsgélo és Tanacsadé Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kdnyvvizsgéald
Kamarai tag konyvvizsgal6i tagszam: 007239

Deloitte Konyvvizsgélé és Tandcsadé Kft.
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Nyilvantartési szim: 000083
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Amundi Nemzetkézi Vegyes Alapok Alapja Eves jelentés — 2020.

Az Az Amundi Befektetési Alapkezelé Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.lll.em, Cg. 01-10-
044149) jogszabalyi kételezettségének eleget téve a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrol,
valamint egyes pénziigyi targyu térvények moédositésarél sz6l6 2014. évi XVI.térvény 131.§ és 6.
szama melléklete rendelkezéseinek megfeleléen az aladbbiakban téjékoztatia az Amundi
Nemzetkézi Vegyes Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2020. évi vagyoni
és jovedelmi helyzetének alakuldsérdl és mikédésének fobb paramétereirdl.

Amundi Nemzetkdzi Vegyes Alapok Alapja alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fobb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja

az Alap miikodési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégti

az Alap harmonizacidja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint
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Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
= ,A’'sorozat
ISIN kédja: HU0000706643
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= D"sorozat
ISIN kédja: HU0000701941
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= C’ sorozat
ISIN kédja; HU0000707682
Néveértéke: 1 (egy),-Ft
= I" sorozat
ISIN kédja: HU0O000706650
Néveértéke: 1 (egy),-Ft

2020. szeptember 08-an az Amundi Horizont 2025 Alap beolvadt az Amundi Nemzetkézi Vegyes
Alapok Alapjaba. A beolvadas soran az Amundi Horizont 2025 Alap minden eszkézét és
kotelezettségét az atvevé Amundi Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapjara ruhazta at. A beolvadé
alap befektetdi az atvevo alap megfelelé szamu befektetési jegyeihez jutottak, azaz a beolvadé
alap visszavaltassal nem él6 befektetdi készpénzkifizetésben nem részesliltek.

2. Az Alap miikédésében részt vevd szolgaltatok

Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.)
Letétkezeld: az UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.)
Konyvvizsgalé cég: Deloitte Kbnyvvizsgalé és Tanacsadé Kift. (székhely: 1068 Budapest, Dézsa
Gyoérgy ut 84/C.)
Forgalmazok:

= UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.),

= Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 55-61.)

= SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vérésmarty tér 7-8.)

= Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6.)



Amundi Nemzetko6zi Vegyes Alapok Alapja Eves jelentés — 2020.

3. Altalanos megjegyzés az Amundi Nemzetkdzi Vegyes Alapok Eves jelentésében
meghatarozott netté eszkdzérték adataira vonatkozéan (a hivatalos nettd eszkoézértékek
alapjan):

A szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. torvény és a befektetési alapok éves beszamolokészitési és a
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz6l6 215/2000 sz. kormanyrendelet szerint
készllt éves beszamoléban megjelentetett sajat téke nem egyezik a hivatalos nettd
eszkozértékkel. Az eltérés legnagyobb részben abbdl szarmazik, hogy a nettdé eszkdzérték T-1
napos készlettel szamol, igy a 2020.12.31-i napra vonatkoz6 hivatalos nett6 eszkézértékben nem
szerepelnek az év utols6 napjan kotott tigyletek, ellentétben az éves beszamoloval.

(N Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak osszetétele az id6szak elején és végén:

2019.12.31 2020.12.31
. Netté Nett6
Kategéria Erték (HUF) esziazértek % Erték (HUF) A
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 28 068 193 308 99,52%| 26 434 027 007 99,66%
EGYEB ESZKOZOK 1 540 446 0,01% -33 918 740 -0,13%
BANKI EGYENLEGEK 179 634 288 0,64% 170 382 753 0,64%
OSSZES ESZKOZ 28 249 368 042 100,16%| 26 570 491 020 100,18%
KOTELEZETTSEGEK -44 697 849 -0,16% -46 815 501 -0,18%
NETTO ESZKOZERTEK 28 204 670 193 100,00%| 26 523 675 519 100,00%
L. Forgalomban lévd befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kéd 2019.12.31 2020.12.31
Amundi Nemzetkdzi Vegyes Alapok Alapja A sorozat |HU0000706643 7 080 350 025| 6 180 106 346
Amundi Nemzetkdézi Vegyes Alapok Alapja D sorozat |HU0000701941 288 559 880 258 915 784
Amundi Nemzetkézi Vegyes Alapok Alapja | sorozat  |HU0000706650 411 072 407 754
. Az egy befektetési jegyre esd netto eszkdzérték Ft-ban
Egy befektetési jegyre esd nettd eszkdzérték I1SIN kéd 2019.12.31 2020.12.31
Amundi Nemzetkézi Vegyes Alapok Alapja A sorozat |HU0000706643 3,823615 4,114439
Amundi Nemzetkézi Vegyes Alapok Alapja D sorozat |{HU0000701941 3,917821 4226357
Amundi Nemzetk6zi Vegyes Alapok Alapja | sorozat HU0000706650 3,927200 4,249213




Amundi Nemzetk6zi Vegyes Alapok Alapja Eves jelentés — 2020.

Iv. Az értékpapirallomany dsszetétele:

TSzsdén Mas Kézelmultban Egyéb Hitelvimonyt
struhazhats | megtestesits
jogyzett placon é
Ertakpaplr 131N k6d 2019.12.31 struhdzhats | forgaimazott
6ntéipapirok |  Atruhazhatd
= A= HU0000203704 | O v 12
HUODDO403456 103 988 040) v v
HUDGOOA02748 v = 7
HU0000404058 7 Z
HUGG00404611 2 v 7
HU0000403118 v = v
= HU0000402532 v ] 7
= HUO000403696 v v
& HU0000403001 4 — v
AKBNK 5 1024722 . USMO375YAK49 | 145 804 421 = e 7
[ALTEO 20201~ HU0000357603 | 95638 596 7 7
ALTEO 202271 S HUOO00359005 | 76 076 404 7 ) S| v
[AMUNDI FUNDS EMERGING MARKETSBONDZ ~|LU2040440153 1058434 548] 1 " == v & I =
AMUNDI FUNDS EMERGING MARKETS CORPORATE HGH YIELD BOND - 22 USD 2 p—
[AMUNDI FUNDS EMERGING MARKETS CORPORATE HIGH YIELD BOND Z USD 7
[AMUNDI FUNDS EMERGING WORLD EQUITY Z (USD) == —
[AMUND! FLINDS EUROPEAN EQUITY VALUE Z “‘ 2
[AMUND! FUNDS PIONEER GLOBAL EQUITY Z = v
[AMIUND! FUNDS PIONEER GLOBAL HGH YIELD BOND Z 2
AMUNDI FUNDS PIONEER US EQUITY FUNDAMENTAL GROWTH 2 === v
AMUNDI FUNDS PIONEER US EQUITY RESEARCH VALUE Z == T
AMUNDI FUNDS PIONEER US HIGH YIELD BOND Z : 2
[AMUNDI FUNDS POLEN CAPTAL GLOBAL GROWTH 12 v
Amundi Index MSCI Europa SRI UCITS ETF y P = =
fAmund Kazép-Eurdps Résszvny Alap | sorazat = = B 3 7
(Amund Magyar Indexkovetd Réazwéry Alap | sorozat = =
Amund Magyar Kétwiny Alap | sorozet v
mum MSCI EUROPE QUALITY FACTOR UCITS ETF v
Amumimpmnl{m!\y__aphanzu & AT 7
| HU0000522485 ¥ oA v
INVESCO Q0Q TRUST SERIES 1 ETF _ == 34600061038 | 77 077 548 2
ISHARES CORE MSCI EUROPE - US48434V7385 783 689 mi I
ISHARES CORE MSCI PACFIC ETF = US458434V6965 501650 130 RINZ
ISHARES ESG MSCI EMERGING MARKETS ETF = US4B434GB630 0 P =
[ishares MSCI USA SRI UCITS ETF == iEcoBYVIRRE2 | 0) Zoi=sl = T
OTP_2029EUR _|XS2022388586 | 83352044 7’ ==
[TURKIVE SINAT IKALKINMA 4,875 05/18721 = |%S1412393172_ | 265009 1sal v A T TR v
Vangusrd E g Markets = —— — |use20428568 | 1138350575 2 = - =
VANGUARD S and P 500 ETF = = US§22008%632 | 660 070 761 o] 2 = ey = =
[WINGHOLDING 2022/1 Kotwéry HUD000359062 54 237 909 [ 12 = v
YAP| VE KREDI BANKASI AS 575 02/24/2 X51571389754 458 247 525 12 = v
28 068 193 308[ 26 434 027 007

Megjegyzés:
A , Kézelmaltban forgalmazott értékpapir” kategéria a 2020.01.01-2020.12.31-ig terjedd idészakban
forgalombahozott értékpapirokat tartalmazza.

A kollektiv befektetési formakrél és kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi targy térvények
modositasarél sz6l6 2014. évi XVI.térvény 6. szamu melléklete V. pontjaban felsorolt
kategoriak eszkdzeinek szazalékos részaranya az 6sszes eszkdzhéz képest:

Aranya az 9sszes eszkdzhdz képest
2019.12.31 2020.12.31
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 15,84% 23,11%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0,00% 0,00%
Kézelmultban forgalombahozott értékpapir - 0,14%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 83,51% 76,37%
HitelMszonyt megtestesitt értékpapirok 4,65% 4,67%

Az alap befektetési politikaja szerinti eszkozmegoszlas az osszes eszkdzhodz képest:

2019.12.31 2020.12.31

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 4,65% 4,67%
Bankbetétek és kovetelések 0,64% 0,67%
Repo megallapodasok 0,00% 0,00%
Részvények 0,00% 0,00%
Szarmaztatott eszkézok 0,00% -0,16%
Mogottes alapokbdl szarmazé dijvisszatérités 0,01% 0,00%
Kollektiv befektetési éntékpapirok 94,70% 94,82%
100,00% 100,00%
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V. Az alap eszkdzeinek alakuldsa a targyidészakban (adatok ezer Ft-ban) az éves
beszamol6 adatai alapjan.

2019. 2020.

a) befektetésekbdl szarmaz6 jévedelem: 3 155795 939 870
b) egyéb bevétel: 635 0
c) kezelési koliségek (alapkezelsi dij): -279 153 -309 378
d) a letétkezeld dijai: -33739 -37 449
e) egyéb dijak és adok:

bizomanyosi dij: 0 0

bankkdltség: -109 -465

felugyeleti dij: -5 638 -8 632

egyéb koltség és raforditas: -36 099 -40 495
f) nettd jovedelem: 2801692 543 451
g) felosztott jbvedelem (fizetett hozam): 0 0

tjra befektetett jovedelem: 2801692 543 451
h) a tbkeszamla valtozasa *: 5002 825 -3 255 661
i) a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése: 0 0
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési 0 0
alap eszkdzeire és kételezettségeire: (ilyen tételek nem voltak)

* Tékeszamla valtozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek értékének kilonbozetét értjuk.

VL. Osszehasonlito tablazat az elmalt iizleti évekrol (Ft)
"A" sorozat "D" sorozat "I' sorozat
Datum  nettd eszkozérték arfolyam | nettd eszkézérték  arfolyam  nettd eszkézértek  arfolyam

2008.12.31 - - 3824244 111| 1,681167 - -
2009.12.31 51466 134| 1,959391 4039272635 1,964787 - =
2010.12.31 928 306 775| 2,195937| 4043 895849, 2,206493 - -
2011.12.31 674 555 271| 2,132071 2451637617 2,146608 - -
2012.12.31 420 109 859| 2,450998 1569 527 684| 2472626 - -
2013.12.31 1533923 030| 2,699016 1353973515 2,728329 - =
2014.12.31 9065 859 511| 3,024586 1534 889 243| 3,063540 115242 820| 3,025124
2015.12.31| 18067 351 079| 3,112718 1486 675290, 3,159141 103820800 3,128920
2016.12.31| 14 360803 165| 3,283996 1369785402| 3,339717 1621667| 3,317697

12017.12.31| 19339289921 3,557970 1326 121 303| 3,627381 1489909 3,614259
2018.12.31| 19213357 882| 3,352753 1149609 590| 3,426706 1407 734| 3,424544
2019.12.31| 27 072529833( 3,823615 1130525998 3,917821 1614 362| 3,927200
2020.12.31| 25427672263 4,114439 1094 270 622| 4,226357 1732634| 4,249213

Vil. COVID-19 koronavirusjarvany

A 2020 év elején indult koronavirus-jarvanyt sajnos nem sikerilt felszamolni az év folyaman, igy
a teljes évet a jarvany dominalta és a harmadik hullammal a 2021-es év els6 negyedévét is ez a
helyzet uralja. Az oltasok kifejlesztése ugyan nagy igérettel kecsegtetett, azonban a viszonylag
lasst oltasi menetrendek és az egyre gyorsabban terjedd mutansok okozta megbetegedések miatt
az egészséglgyi intézmények leterheltége kritikus szintet ér el egyes orszagokban, ami Gjabb

korlatozé intézkedéseket hoz maga utan.

A jarvany jelentésen befolyasolja a gazdasagi kornyezetet, a fejlett orszagok (és kuléndsen
Eurépa) szenvedték el a legstlyosabb karokat, mig a fejlédé orszagok tébbsége — kiloéndsen a
pandémian gyorsan tulesett kinai gazdasag — eddig kisebb karokkal Uszta meg a jarvanyt. A
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jarvany miatti hirtelen fékezés a kormanyok és a jegybankok részérdl vilagszerte rendkivil gyors
és drasztikus reakcidkat szlit. A kormanyok jelentds része korabban soha sem latott mérték(i
koltségvetési lazitast jelentett be.

A befektetési piacokon a 2020 els6 negyedévében latott jelentds korrekciobdl az év tovabbi
részében némileg sikerilt visszajonni, az egyes piacok éves teljesitménye vegyes képet mutat. A
magyar és a régios részvénypiac esetében negativ lett az éves teljesitmény, mig a tengerentuli
technolégiai szektor esetében (NASDAQ) szarnyaltak a részvények. A hirtelen gazdasagi leallas
a fejlett kotvénypiacokon kezdetben latvanyos hozamesést eredményezett, a jegybankok részérdl
jelentkezd erbteljes lazitasi elkotelezettségnek készénhetéen az év masodik felében is viszonylag
horgonyzottak maradtak a kétvényhozamok, még az USA-ban (ahol érdemben emelkedtek az
inflaciés varakozasok) is visszafogott volt a hozamemelkedés. A régiés kétvényhozamokra
tovabbra is érdemi hatast gyakorolt a nemzetkézi piaci hangulat. Az elsé félév kilengései utan az
év masodik fele jéval csendesebbnek bizonyult.

Ebben a kihivasokkal teli kornyezetben a Amundi csoport - tamogatva az otthoni munkavégzést
— tovabbra is megtesz mindent a befektetések zokkenémentes menedzselése, a tdke megovasa,
illetve a veszteségek csokkentése és a likviditas maradéktalan biztositasa érdekében.

Az elmult idészak rendkivili eseményei okan az alabbi tablazatban bemutatasra keril az Alap
hovégi nettd eszkozértékének és egy jegyre jutéd arfolyamanak a vaitozasa 2020 januartél a 2021
marciusig:

"A" sorozat "D" sorozat "I' sorozat
Datum | nettd eszkézérték arfolyam | netté eszkdzérték  arfolyam | nettd eszkdzérték |  arfolyam
2020.01.31 26972240063 3,854656 1116259807 3,950461 1628227 3,960928
2020.02.29 25686 190151 3,695954 1062031319 3,788537 1561847 3,799448
2020.03.31 21916102931 3,438489 943 810 654 3,525394 1453747 3,536478
2020.04.30| 22615289670 3608495 992 599 345 3,700453 15626 310  3,713000
2020.05.31 22641242290 3,632312 998 771 523 3,725616 1537054 3,739136
2020.06.30/ 23233036796 3,739612 1022266 463 3,836511 15683221 3,851445
2020.07.31 22840732621 3,696911 1009 825094 3,793505 15653233 3,809241
2020.08.31/ 23729703852 3,857090 1046 530299 3,958707 1621286 3,976137
2020.09.30 23422746901 3,863417 1042848 382 3,966014 1624678 3,984457
2020.10.31 23069059832 3,829583 1030793 115 3,932087 1611177 3,951345
2020.11.30 23932767934 4,010712 1078627733 4,118936 1688166 4,140158
2020.12.31 25427672263 4,114439 1094270622 4,226357 1732634 4249213
2021.01.31 25039525687 4,096176 1089227 694 4,208432 1725698 4,232203
2021.02.28 25175660331 4,162318 1103912512 4,277208 1754 303 4,302357
2021.03.31 25543 141 1565 4,266861 1124795 319 4,385632 1769312 4412612

VL.

Lezart Ugyletek eredményre gyakorolt hatasa:

A szarmaztatott iigyletek eredményre gyakorolt hatasa

T

Nyitas datuma | Forward détum | Zarés ddtuma

Mennyiség | Eszksz %K&ésl arfolyam| Zarasi rfolyam Eredményhatés (Ft)

Mdvelettipus l
|
— —4— - -.——1—.——.\- _——— .
202002 14| 2020.05.18| 2020.03.03]_FX forward eladasi pozicié fyitasa | 500 000] USDYHUF 308,38 302,77 2 805 000|
20200214 2020.05.18 2020.03.04| FXforward eladasi pozicié nyitdsa | 12 000 000] USDVHUF | 308,38 301,25 85 560 000,
2020.05.06/ 2020.06.08] 202006 05| FXforward eladési pozicié nyitésa | 230 000, EUR/HUF | 349,69 344,60] 1170 700|
2020.05.15] 2020.06.08| 2020.06.05| FX forward eladési pozicié nyitdsa 1000 000 USDYHUF | 327,37| 304,30, 23070 000
202005.20 2020.06.08/ 2020.06.05] FX forward eladési pozicié nyitésa | 1500000 USDVHUF | 318,10] 304,30, 20700 000|
2020,06 02| 2020.08.04/ 12020.07.31] FX forward eladasi pozici6 nyitasa 4000 000 USDVHUF | 309,69 291,30/ 73560 000,
2020.06.05| 2020.08.04| 2020,07.31] FX forward eladési pozicié nyitésa | 9081800, USD/HUF | 304,28 291,30 117 881 7641
2020.06.05] 2020.08.04| 2020.07.31 FX forward eladési pozici6 nyitasa 230 000] EUR/HUF | 345,06/ 345,05 2300]
20200605  202008.04| 202007.31| FX forward eladési pozicié myitdsa | 2500 000| USD/HUF | 304,38 201,25) 32812 5oo|
202002 14| 2020.08.18] 2020.03.04/ FXforward eladasi pozicid nyitdsa 12 500 000 USD/HUF 307.80| 301,18 82 750 000,
2020.02.14 2020.08.18| 2020.03. 12: FX forward eladési pozici6 nyitdsa 1100 000| EUR/HUF | 337,63 342,20 5027 ooo]I
2020.02.14 2020.08.18 2020.02.14] FX forward eladési pozicib nyitdsa | 25 000 000] USDYHUF | 307,26 307,26 0
2020.07.31| 2020.09.04] 2020.09.03] FXforward eladési pozicié nyitasa | 13 081 800, USD/HUF | 291,34 302,50] -145 992 888
2020.07 31 2020.09.04 2020.09.03| FXforward eladasi pozicié nyitasa | 230 000] EUR/HUF | 345,31 357,80] -2872 700
2020.07 31 12020.09.04 2020.09.03] FX forward eladasi pozicié nyitasa | 2000 000] USDYHUF | 291,26| 302,55 ~22580 000|
2020.09.11] 2020.10.15] 2020.10.14] FX forward eladasi pozicié nyitdsa | 380 000] EUR/HUF | 357,47 363,50/ 2170 800,
2020.09.03] 2020,12.04 2020.12.02] FX forward eladasi pozicié nyitdsa | 13 081 800, USD/HUF | 302,65 295,90 88 302 150|
2020.09.03 ©2020.12.04] 2020.12.02] FXforward eladasi pozicié nyitdsa | 230 000, EUR/HUF | 358,62 356,70/ 441600
2020.10.14| 2020.12.04 2020.12.02| FXforward eladasi pozicié nyitasa | 360 000, EUR/HUF | 364,06 356,70, 2649600,
2020.09.03] 2020.12.04 2020.12.02] FXforward eladasi pozicid nyitésa 2000 000 USDVHUF 302,68 296,15 13 060 000,
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Nyitott Ugyletek eredménye:

. . . 2020/ -

Nyitas datuma | Forward datum | Mivelettipus Mennyiség | Eszkbz | Kotési arfolyam . 12::::) JLL
2020.12.02 2021.02.04| FX forward eladési pozicié nyitasa 20 000 000| USD/HUF 295,89 ~  -32884 000,00
2020.12.02 2021.02.04|FX forward eladasi pozicié nyitdsa 2 000 000, USD/HUF 296,12 -2 828 800,00

{ 2020.12.02] 2021.03.04|FX forward eladasi pozicié nyitasa 580 000, EUR/HUF : 357,57 ~ -4945734,00
2020.10.09 2021.10.08| FX forward eladasi pozicié nyitasa 115 000] EUR/HUF 361,60 -815 638,0@

1X. A befektetési alapkezeld miikédésében bekodvetkezett valtozasok, valamint a
befektetési politika alakulasara hat6 fontosabb tényezék bemutatasa

Az Alap befektetési politikajat érintd stratégiai valtozasokra 2020-as év soran nem kerdult sor.

A befektetési politika révid attekintése a teljesség igénye nélkil:

Az Alap befektetési célja, hogy széles diverzifikacio és aktiv eszkozallokacié6 mellett hosszabb
tavon maximalis mértéki tokendvekményt érien el a kilonbozé eszkdzosztalyok (hazai és
nemzetkozi részvénypiacok, valamint hazai és nemzetkézi pénz- és kétvénypiacok) vegyitésével.
Az Alapkezeld a befektetési céljat elsésorban befektetési alapokon keresztil valdsitja meg. Az
Alap legalabb 80%-ban befektetési alapok befektetési jegyeibdl allitia 6ssze a portféliojat. A
portfolié elsédleges elemeit az Amundi nemzetkézi alapkezelé csoport befektetési alapjai jelentik.
Ezen tul egyéb befektetési alapok, tézsdén kereskedett indexalapok (ETF-ek), valamint egyedi
részvénybefektetések is helyt kaphatnak a portfolioban. Az Alap likvid hanyadat elsésorban révid
lejaratt magyar allamadéssag és pénzpiaci eszkozok (kincstarjegyek, allamkétvények, repo
megallapodasok, bankbetétek) alkotjak.

Az Alap referenciaindexe:

60% MAX Composite Index + 30% MSCI World Index + 10% CETOP20 Index.

X. Javadalmazasi politika

A kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrél, valamint az egyes pénzigyi targyu térvények
médositasarél szold 2014.évi XVI. térvény 33.§ alapjan az Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt.
elkészitette Javadalmazasi politikajat. A Javadalmazasi politika elkészitése soran figyelembe
vette az ESMA (European Securities and Market Authority) vonatkozé iranymutatasait, amelyek
alapjan a kovetkezé hatarozatokat hozta meg:

I. Az Alapkezeld elvégezte a tarsasag és a kezelt alapok méretére, a bels6 szervezetre, a
végzett tevékenységek jellegére, korére és osszetettségére vonatkozo értékelést és ennek
alapjan megallapitotta, hogy a tarsasag mérsékelt kockazati profillal rendelkezik.

Il. A mérsékelt kockazati jelleg alapjan alkalmazasra keril az aranyossag elve, amelynek
alapjan az 6sszes meghatarozott alkalmazott tekintetében az Alapkezel nem alkalmazza
az alabbi kévetelményeket:

1. eszkdzok formajaban nyuijtott valtozé6 javadalmazas;
2. visszatartas;
3. kockazatok utdlagos beépitése valtoz6 javadalmazas esetén.

lll. Az Alapkezel$ Alapkezelénél Javadalmazasi Bizottsag mikodik.

IV. A Javadalmazasi politikahoz kételezéen eldirt meghatarozott alkalmazotti kategoriat 2017
évre vonatkozéan a kovetkezdék szerint allapitotta meg (alapok kockazati profiljdra
tevékenységiik révén hatast gyakorlé munkavallaldk):

e Vezérigazgatd
Befektetési igazgato
Alapkezeldk
Kockazatkezelési igazgato
Compliance Officer

Az érvényben lévd jogszabalyok alapjan az Alapkezelének az éves jelentésben nyilvanossagra
kell hoznia az adott pénzigyi évre vonatkozéan az alkalmazottak rogzitett és valtozd

6



Amundi Nemzetkézi Vegyes Alapok Alapja Eves jelentés — 2020.

javadalmazasanak teljes dsszegét az Alapkezeld Ugyvezetéi és azon munkavallaléi szerinti
bontasban, akik az alapok kockazati profiljara tevékenységik révén hatast gyakorolhatnak.

Az Alapkezel6 alkalmazottai az Amundi nemzetkdzi Vegyes Alapok Alapjatél nem részestinek
semmilyen juttatasban, a rogzitett és valtozoé javadalmazasuk kizérélag az Alapkezelttol
szarmazik.

Az alapkezel alkalmazottainak rogzitett javadalmazasa (brutto bér) a 2020-as évre vonatkozéan
259.774.671 Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendé munkaltatoi jarulékokat.

A javadalmazasi politika szerint meghatarozott alkalmazottnak mindsulé munkavallaldk régzitett
javadalmazasa a kévetkezoképpen alakuit (a 2020-ban aktiv létszamot figyelembe véve):

Brutt6 bér (Ft) | Létszam (f6)
| Meghatérozott alkalmazottak 114 226 382 6
| Egyéb alkalmazottak 145 548 289 14
Osszesen: 259 774 671 20

Az Alapkezelé alkalmazottainak valtozé javadalmazasa a 2020-as évre vonatkozdan bruttd
86.232.500 Ft volt, amelybdl brutté 67.477.500 Ft kerllt kifizetésre 2021 marciusaban. A
meghatarozott alkalmazottak esetében a vaitozé javadaimazas a 60%-a kerll kifizetésre az adott
évben, a maradék 40% a kovetkezd 3 évben egyenld aranyban kerulhet kifizetésre. A korabbi
évekbdl szarmazoé halasztott bonuszbél 6.803.940 Ft kerilt kifizetésre 2021 marciusaban. A
valtoz6 javadalmazas részletezése:

A teljes .
megitéit | Ebbél '%‘:,’(i?")" Létszam
bé(l;ttl)sz kifizetve halasztasabol (f6)
kifizetve
Meghatarozott
alkalmazottak 46 887 500 | 28 132 500 6 803 240 6
Egyéb
alkalmazottak 39 345 000 | 39 345 000 0 14
Osszesen: 86 232 500 | 67 477 500 6 803 940 20

A valtozo javadalmazas 6sszege teljesitményhez kotott. Az Alapkezel6é nem alkalmaz garantait
valtozé javadalmazast. A teljesitmény méréséhez az Alapkezel6nél ugynevezett ,score card
rendszer’ miikédik, amelyben az adott munkavallalé munkakéréhez kapcsolodé mennyiségi €s
minéségi feladatok meghatarozasra kerilnek. A kitlizott feladatokat, célokat az adott
munkavallialé kézvetlen vezetbje és a vezérigazgatd évente értékelik. A befektetéseket kezeld
munkavallalék valtozé javadalmazasaban a kezelt portfliék révid és hosszabb tavu teljesitménye
egyarant szerepet jatszik. A kockazatkezelést vegzd munkavalallék esetében a valtozé
javadalmazashoz kitlizott feladatok dénté tobbségben a portféliok kockazatanak folyamatos
méréséhez kapcsolédnak.

Amundi csoport altal alkalmazott egységes megkdzelites a javadalmazassal kapcsolatban:

Javadalmazéssal kapcsolatos kdzzététel 2020.12.31

Létszam (f6)

Régzitett javadalmazas
(FY)

Valtoz6 javadalmazas (Ft)

Osszes javadalmazas
(FY

Osszes:

21

270 388 157

109 468 200

379 856 357

Ebb6!

Meghatéarozott
alkalmazottak

133 686 092

70 615 200

204 301 292

Egyéb

alkalmazottak

14

136 702 065

38 853 000

175 555 065
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A fenti javadalmazassal kapcsolatos kézzététel nem szamviteli, hanem az Amundi Csoport altal a
tagvallalatokra egységesen kidolgozott Human Eréforras megkdzelitéssel készilt. Az egyes
kategoriak tartalma az alabbi:
= A létszamadatok tartaimaznak minden olyan munkavallalét, akik a fordulénapon
allomanyban voltak (akar aktiv, akar fizetés nélkuli szabadsagon lévd), viszont nem
tartalmazzak a gyarornokokat, egyéb idészakos szerzédéssel dolgozokat ill. az év kézben
kilépdket.
= Rogzitett javadalmazas a fenti modszer szerint szamitott létszam heti 40 6rara atszamitott
évesitett, frodulénapon érvényes bruttdé besorolasi bére (a heti 20 ill. 30 oras
munkaviszonyok esetében is). Az adatok nem tartalmaznak semmilyen mas személyi
jelleg juttatast.
= Valtoz6 javadalmazas a fenti modszer szerint szamitott Iétszamnak targyévben kifizetett
(el6z6 pénziigyi évre vonatkozd) bruttdé bonusz, ide értve a hosszu tavu 6sztonzé(k) ill. a
korabbi év(ek)ben halasztott bénusz targyévben esedékes kifizetését is.

XI. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezeld a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrél, valamint egyes pénzigyi targyu
torvények moédositasarél sz6l6 2014. évi XVI. torvény 6. szamu melleklet X. pontjaban
megfogalmazott rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakrél téjékoztatja az Amundi Nemzetkézi
Vegyes Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait:

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszk6zokkel.
b) Az Alap a likviditiskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szilkséges pénzigyi fedezet biztositasa céljabdl
hitelkeretszerzédéssel rendelkezik, amely rulirozé jellegli, az Alap netté eszkbzértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhaté hitel nem haladhatja meg a mindenkori
netté eszkozérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap 2020.12.31-én 466.500.000 Ft dsszegi hitelkerettel rendelkezett. 2020-ban az albbi
hitelek lehivasara kerult sor:

Kotésdatum  Lejarat Miivelettipus Partner Osszeg Devizanem Kamat% Kamat8sszeg
2020.03.18 2020.03.19 pénzpiaci hitel felvétel UniCredit Bank Hungary Zrt. 43 270 000 HUF 1,17% 1406
2020.12.01 2020.12.02 pénzpiaci hite! felvétel UniCredit Bank Hungary Zrt. 1 400 000 HUF 1,26% 49

c) Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési modszerek

Az Alap kockazati profijanak részletes leirasa megtalalhaté az Alap Tajékozatdjanak a 3.
pontjAban és a Kezelési Szabalyzat 26.pontjaban. A kockazati profil Iényeges elemeinek
felsorolasa a teljesség igénye nélkuil:
= Likviditasi kockazat:
Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszkézok likviditasa egy-egy piacon alacsony
lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladét talaini. Ennek kévetkezmeénye, hogy az
eszk6z6kbdl eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe Utkézhet és a
poziciok zarasa/nyitasa csak jelentos kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran
lehetséges. Az Alap befektetései kozott talalhaté hazai Amundi alapokra, valamint az
Amundi nemzetkézi alapkezelé csoport regiondlis alapjaira és a tézsdére bevezetett
alapokra (ETF) folyamatos a kereskedés, ennek ellenére eléfordulhatnak olyan
események, amelyek az értékpapirok eladasat és visszavaltasat megnehezitik vagy
lehetetienné teszik.
= Hitelkockazat:
Az Alapok portfolibjaba tartozé befektetési eszkdz kibocsatojanak esetleges csédje az
Alap portfoliéjaban szereplé ezen eszkdzok piaci értékének dsszeomlasahoz, illetve akar
teljes megsziinéséhez vezethet.
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» Befektetési dontések kockazata
Az Alapkezelé az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitasa soran - legjobb
tudasa szerint - olyan befektetési déntéseket hoz, melyek varhatoan kedvezéen
befolyasoljak az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az
Alapkezels szakembereinek elemzéseitdl, a varakozasoktol eltéré6 hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezétlentl befolyasolhatjak az Alapok teljesitrényét.

= Partnerkockazat:
Az Alapkezeld meghatarozta azoknak az intézményeknek a koérét, amelynek az esetében
az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhatdé értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkdzokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az
adott intézménnyel kotott OTC szarmaztatott Ugyletekbdl eredé osszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkézeinek 20 szazalékat.

e OTP Bank Nyrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fioktelepe

ING Bank NV Magyarorszagi Fidktelepe

Erste Bank Hungary Zrt.
Ebbél adédéan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit, akkor
ez az Alap nett6 eszkozértékének a csokkenését eredményezheti.

= Szarmaztatott igyletek kockazata :
A szarmazékos Ugyletek jelleguknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak
magukban, mint a tékeattételt nem igénylé befektetési formak. Ezen kockazatok megfeleld
befektetési technikakkal csékkenthetdk, azonban telies mértékben ki nem zarhatdk. A
tékeattétellel valoé kereskedés az adott Ugylet(ek)be fektetett 6sszegnél is nagyobb
mérték(i veszteséggel jarhat.

= Devizakockazat:
A kilféldi eszkozokbe fektetd alapok nyitott devizapozici6ibol eredd kockazata, melynek
forrasa a devizaarfolyam valtozékonysaga. Az Alapkezeld a devizaban meglévo
eszkozoket a mindenkori MNB arfolyamon értékeli, a devizakockazat fedezésere
szarmazékos Ugyleteket kéthet.

Az alapokban lévo eszkozkategériak megjelolése:
= Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

= Bankbetétek
= Részvények
=  Szarmaztatott eszkdzok

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezels funkciondlisan és hierarchikusan elkuloniti a kockazatkezelési funkciokat és a
mikodési egységeket.

Az Alapkezel6 megfelel6 kockazatkezelési rendszert mikoddtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencialisan fennallé minden kockazat azonositasa, mérése és megfelel6 nyomon kévetése
érdekében. Az Alapkezelé kells gyakorisaggal, de legalabb évente feltlvizsgaljak, és sziikség
esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezelé megfelels és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténd befektetés
esetén, az Alap befektetési stratégiajaval, célkitiizéseivel és kockazati profiljaval 6sszhangban. Az
Alapkezelé biztositja, hogy az Alap minden egyes befektetési pozicidjaval, valamint az e poziciok
altal az Alap portfélidjara gyakorolt atfogoé hatassal osszefuggé kockazatok megfeleléen
meghatarozhatok, mérheték, kezelheték és folyamatosan nyomon kovetheték legyenek. Az
Alapkezels biztositia, hogy az Alap kockazati profiljia megfelelien az ABA méretének,
portfolioszerkezetének, befektetési stratégidinak es célkitizéseinek. Az Alapkezel6 meghatarozza

az altala kezelt alapok esetében alkalmazhato tékeattétel legnagyobb meértékét, valamint a
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biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyuijtott kezesség vagy garancia ujboli
felhasznalasi joganak mértékeét.

Az Alapkezeld az un. ex-ante tracking error mutatét haszndlja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tébblethozam szérasat mutatja.

Az Alap referenciaindexe: 30% MAX Composite Index + 10% J.P. Morgan EMBI Global Diversified
Composite Index + 10% Bloomberg Barclays Global High Yield Total Return Index + 30% MSCI
World Index + 10% MSCI Emerging Markets Index + 10% CETOP Index

Az Alap az Un. Kockazat/Nyereség mutatd esetében az 1-7 kozotti értéket felvevd skalan 4-es
értékelést kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak kdzepes kockazatat mutatja.

Az Alapkezelsé az Alap vonatkozasaban megfelels likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kételezettségeinek.
Az Alapkezel6 rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivali likviditasi
feltételek mellett, ami lehet6vé teszi, hogy értékelje és nyomon kbvesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfelelé likviditassal rendelkezik.
Az id6szak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az id6szak végén
2903 volt.

Az Alapkezels ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabol.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégité eredményre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csdkkentésével parhuzamosan nagy mértéké visszvaltasokkal szamolunk.
A visszavaltasi sokk ugy szamitédik, hogy az utolsé 250 nap legnagyobb visszavaltasa, vagy az
Alap netté eszkdzértékének 5% kozul a magasabbat vesszik figyelembe. Az alap atlagos
visszavaltasa 7 472 588 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként 1 326 183 776 forint lett.
Ezen szélséséges korulmények kozott is megfelels értéket mutat az Alap likviditasaval
kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 16,82 volt.

Xll. Tékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettésitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

e az alap netté eszkdzértékének a kétszeresét,

e az alap egyes eszkdzeiben meglévo nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkézre
megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettositott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkozeiben meglévé nettésitott
kockazati kitettségek abszollt értékeinek osszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes
eszkozokben meglévé nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis értékenek, tovabba
az ugyanezen az eszkézdn alapuld szarmaztatott Ugyletekben meglévé kitettseégek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, Ggy hogy az ellentétes iranyu ugyletekben 1évé
kitettségeket egymassal szemben nettositani kell. Az alap teljes nettésitott kockazati kitettségére
vonatkozé limitnek valdé megfelelés szempontjabdl az alap eszkdzeiben meglévd
devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott tigyleteket figyelmen kivll lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhat6 tékeattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok:A szarmaztatott
tgyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkézokben meglévé netté Gsszesitett
kockazati kitettség 2019.12.31-én és 2020.12.31-én 100% volt. Az Alap egyik értéknapon sem
rendelkezett nyitott szarmazékos Ugyletekkel.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyuijtott garanciak Ujboli felhasznalasi
joga: Az Alap szarmazékos igyletéhez nem kerdilt sor biztositék illetve garancia nyujtasara.
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Az Alap altal alkalmazott tokeattétel teljes 6sszege.
2020.12.31-én a tékeattétel telies 6sszege: az Alapban nem volt tékeattétel.

Xlil. A befektetési alap portféliojaban lévé befektetési jegyek vagy egyéb kollektiv
befektetési formak dijterhelése

. Portfélion beliili .. Aranyositott
Befektetési alapok neve ISIN kéd részarany% Koltségek k6 ltségek

'AMUNDI FUNDS EMERGING MARKETS BOND Z LU2040440153 668  051% | 341%

|AMUNDI FUNDS EMERGING MARKETS CORPORATE HIG LU2052290272 495 051% | 2,52%

AMUNDI FUNDS EMERGING WORLD EQUITY Z (USD)  |LU2031984854 246 051% | 1,25%

|AMUNDI FUNDS EUROPEAN EQUITY VALUE Z 1U2040440310 067 042% | 0,28%

|AMUNDI FUNDS PIONEER GLOBAL HIGH YIELD BOND Z |LU2031986123 570, 042% | 2,30%

|AMUNDI FUNDS PIONEER US EQUITY RESEARCH VALUE| LU2110862203 1,96  042% | 0,82%

AMUNDI FUNDS PIONEER US HIGH YIELD BOND Z LU2031986636 619 042% | 2,60%

AMUNDI FUNDS POLEN CAPITAL GLOBAL GROWTH I2 |LU1691799930 17,93,  1,01% | 18,11%

Amundi Index MSCI Europe SRI UCITS ETF LU1861137484 067 018% | 0,12%

Amundi KOZEP-EUROPAI RESZVENY ALAP [ S. HU0000706668 1053)  1.05% | 11,06%

\Amundi Magyar Indexkdvetd Rv Alap Bj | HU0000709811 163 096% | 1,56%

|Amundi MAGYAR KOTVENY ALAP | SOROZAT HU0000706635 898  085% | 7.63%

|AMUNDI MSCI EUROPE QUALITY FACTOR UCITS ETF  |LU1681041890 1,35, 023% | 0,31%

Amundi Rugalmas Kétvény Alap Z sorozat HU0000722681 8,81 0,33% ' 2,91%

ISHARES CORE MSCI PACIFIC ETF US46434V6965 1,86 009% | 0,17%

ISHARES ESG MSC| EMERGING MARKETS ETF US46434G8630 409  025% | 1,02% |
(Ishares MSC1 USA SRI UCITS ETF £ IEQOBYVIRRSZ | _j9§J, 020% | 159% _l
|vanguard Emerging Markets US9220428588 254 022% | 0,56% J

XIV. Az Alap altal fizetett alapkezelési dij és a forgalmazéknak fizetett dijak alakulasa

Az Alap alapkezelési dijat fizet az Amundi Alapkezeld Zrt.-nek.
Az Amundi Nemzetkézi Vegyes Alapok Alapja ,A” sorozatanak kezelési dija 2020-ban 1,25%, a
,D” sorozat dija 1%, az ,|" sorozat dija 0,70% volt.
Az Alapkezelési dij kozvetitett szolgaltatasként mar tartaimazza az alabbiakban felsorolt
szolgaltatasok dijat:
o Az Alap konyvelési dijat
o Befektetési Alap és az altala kibocsatott befektetési jegyekhez kapcsolodé marketing
tevékenység dijat, befektetok tajékoztatasahoz kapcsolédd koltségeket
o A befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalanak és folyamatos forgalmazasanak
kéltségeit.

Az Amundi Alapkezeld Zrt. 2020-ban az Alap forgalmazéinak dsszesen 203.080.684 Ft 6sszeget
fizetett ki, illetve hatarolt el a kényveiben.

Az Alap kényveiben a mégéttes alapokb6l szarmazé dijvisszatéritésként 2.660.208 Ft keriit
kényvelésre 2020-ban.

XV. Az értékpapir-finanszirozasi ligyletekre és a teljeshozam-csereiigyletekre vonatkoz6
tajékoztatas

Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az ujrafelhasznalas atlathatésagardl, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasaroé sz6l6 az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2015. november
25-i (EU) 2015/2365. szamu rendelete alapjan az Alapkezeld kételes tajékoztatast nyujtani az Alap
rendelet hatalya ala tartozé ugyleteirél annak meli€kletének ,A” részében felsorolt bontasban.
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Az Alap az adott targyévben nem kotott az alabbiakban felsorolt, a hivatkozott rendelet
hatalya ala tartozé értékpapir-finanszirozasi ligyleteket:
a) repougylet;
b) értékpapir vagy aru kolcsénbe adasa, valamint értékpapir vagy aru kélcsGnbe vétele;
c) vétel-eladas Ugylet vagy eladas-visszavasarlas Ugylet,
d) értékpapirtgylethez kapcsolédoé hitel;

Ennek megfeleléen a rendelet mellékletében kért tajékoztaté adatok (kiemelten: globalis adatok,
koncentraciéra vonatkozd adatok, 6sszesitett Ugyleti adatok, biztositékok ujrafelhasznalasara
vonatkoz6 adatok, telieshozam-cseretigyletek keretében kapott és adott biztositékok letéti
Orzésére vonatkozé adatok, az értékpapir-finanszirozasi tgyletek és teljeshozam-cserelgyletek
egyes tipusainak hozamara és koltségeire vonatkozé adatok) nem keriilhetnek bemutatasra.

XVI. Mérleg és Eredménykimutatas

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2019.12.31 2020.12.31
A. Befektetett eszkt28k | 0 0
|. Ertékpapirok 0 0
1. Entékpapirok 0 0
2. Erfékpapirok értékelési kildnbozete 0 0
2.1. éntékelési kildnbbzet kamatokbd, osztalékbél 0 0
2.2. egyéb értékelési kildnbszet 0 0
Il. Hosszl lefaratu bankbetétek [+] 0
B. Forgbeszkdzdk 28 246 241 26 604612
|. Kbvetelések 0 1673
1. Kdvetelések 0 1673
2. Kévetelések ériékvesziése [+] 0
3. Kilfldi pénzériékre sz016 kovetelések érékelési kilonbozete 0 0
4 Forintkévetelések értékelési kildnbozete 0 0
II. Ertékpapirok 28 067 907 26 433 509
1. Ertékpapirok | | 26 454 756 23 757 307
2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 1613151 2676 202
2.1. énékelési kildnbbzet kamatokbél, osztalékbé! 14816 14 696
2.2. egyéb ériékelési kiibnbzet | 1598 335 2661 506
Il. Pérzeszkizik 178334 169 430
1.Pénzeszkozik 178 334 169 430
2 Valuta,devizabetét értékelési killdnbozete 0 0
C. Aktiv id6beli elhatarolasok 1777 977
1. Aktividébeli elhatarolas 1777 977
2. Akiividdbeli elhatarolésok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott Uigyletek értékelési kilbnbdzete 0 41474
ESZKOZOK OSSZESEN: 28248018 26 564 115

MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajit tSke 28 206 948 26 516 315
|. Induld tke 7 369 895 6437 776
1. Kibocsajott befektetési jegyek névériéke 20 542 944 21140 018
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névériéke -13 173 049 -14 702 242
I. T8kevéaltozas (t8kendvekmény) 20 837 053 20 078 539
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi éntékkiltnbdzete ~ 13973 642 11 650 100
2. Entékelési kiddnbozet tartaléka 1613151 2634728
3. El625 évek(ek) eredménye 2448 568 5 250 260
4. Uzleti éveredménye | 2801692 543 451
F. Céltartalékok 0 0
G. Kbtelezettségek 38 695 38 285
|. Hosszu lejarata kdtelezetiségek 0 0
Il. Révid lejératu kotelezetiségek 38 695 38 285
HLKGSIdi pénzsriékre s2016 kitelez. értékelési kildnbozete 0 0
H. Passziv id6beli elhatarolésok 2375 9 515
FORRAS OK OSSZESEN: 28 248 018 26 564 115

1.2



Amundi Nemzetkézi Vegyes Alapok Alapja

Eves jelentés — 2020.

2019. 2020.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.

| Pénziigyi miveletek bevételei 3321801 3563 307
I. Pérzigyi miveletek raforditasai 166 006 2623 437
ll. Egyéb bevételek 635 0
V. Mikodési ksttségek 333894 378 002
V. Egyéb réforditasok 20844 18 417
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok o] 0
VI. Targyévi eredmény 2801692 543 451

L

Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt.
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MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2019.12.31 2020.12.31
A. Befektetett eszkdzbk 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killsnbdzete 0 0
2.1. értékelési kiildnbbzet kamatokbdl, osztalékbol 0 0
2.2. egyéb értékelési killdnbdzet 0 0
Il. Hosszu lejarati bankbetétek 0 0
B. Forgdeszkdztk 28 246 241 26 604 612
1. Kovetelésel 0 1673
1. Kbvetelések 0 1673
2. Kovetelések ériéiveszié 0 0
3.Kiilf6ldi pénzértékre s2616 kbvetelések értékelési killbnbdzet 0 0
4.Forintkbvetelések értékelési killénbbdzete 0 0
1l. Ertékpapirok 28 067 907 26 433 509
Ertékpapiro 26 454 756 23757 307
2. Entékpapirok ériékelési kiilbnbbzete 1613 151 2676 202
2.1. éniékelési kiilonbdzet kamatokbdl, ¢ ékbol 14 816 14 696
2.2. egyéb értékelési kilonbbzet 1 598 335 2661 506
IIl. Pénzeszkbzok 178 334 169 430
1.Pénzeszkdzbk 178 334 169 430
2 Valuta,devizabetét értékelési kiildnbdzete 0 0
C. Aktiv id6beli ethatarolasok 1777 977
1. Aktiv id6beli elhatdrolas 1777 977
2. Aktiv id8beli ethatarolasok érték é 0 0
D. Szérmaztatott (igyletek értékelési killdnbd 0 41474
ESZKOZOK OSSZESEN: 28 248 018 26 564 115
MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajét téke 28 206 948 26 516 315
I, Indulb tske 7 369 895 6437 776
1. Kibocsajtott befekietési jegyek névértéke 20 542 944 21140 018
2. Vigszavasarolt befekietési jegyek névértéke -13 173 049 -14 702 242
Il. Tékevéltozas (tdkendvekmény) 20 837 053 20 078 539
1. Vi asarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilnbbzet 13973 642 11 650 100
2. Ertékelési kiilonbdzet tartaléka 1613 151 2634 728
3. E1626 évek(ek) eredménye 2 448 568 § 260 260
4. Uzleti év eredménye 2801 692 543 451
F. Céltartalékok 0 0
G. Kbtelezeitségek 38 895 38 285
1. Hosszu lejaratu kdtelezettségek 0 0
1l. Rovid lejaraty kotelezettségek 38 685 38 285
1IL.Kitd!di pénzértékre sz616 kdtelez. értékelési killbnbdzete 0 0
H. Passziv id6beli elhatdroldsok 2375 9 515
FORRASOK OSSZESEN: 28 248 018 26 564 115
2019. 2020.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
I. Pénzligyi miiveletek bevételei 3321801 3563 307
Il. Pénziigyi miiveletek réforditasai 166 006 2623 437
1ll. Egyéb bevételek 635 0
IV. Mikodési koltségek 333894 378 002
V. Egyéb réforditasok 20844 18 417
VI . Fizetett, fizetendd h L 0 0
V1. Thrgyévi eredmény 2801692 543 451
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Kiegészité melléklet

1. Az alap bemutatésa:

Az AMUNDI Nemzetkézi Vegyes Alapok Alapjat - korébbi neve PIONEER Nemzetkézi Vegyes Alap - (tovébbiakban az ‘Alap’) 2000.10.31-én vette nyilvantartasba a
lajstromozasi szémon az MNB (PSZAF).

A befektetési jegyek kibocsatoja ében eljaré jogi ély és az alapkezeldi tevékenység végzdje az AMUND! Befektetési Alapkezeld Zrt. (tovabbiakban " Alapkezeld";
székhelye: 1011 Budapest, F6 u. 14.).

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 'Budapest, Szabadség tér 5-6.).

Forgalmazék: UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadség 5-6.), Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 55-61.), SPB Befektetési Zrt. (székhely:
1051 Budapest, Vérbsmarty tér 7-8.), Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6.)

Az Alap iizleli éve: megegyezik a naptéri évvel, januér 1-t8l december 31-ig.
Az Alapkezeld felels vezetdje: Vizkeleti Sandor vezérigazgaté, 2030 ERD, Ké&dér u. 25.

Az Alap befektetém célja, hogy széles diverzifikélcid és aktiv eszkdzallokécié mellett a hazai és nemzetkozi részvénypiacokat, valamint a hazai és nemzetkdzi pénz- és
koétvé é1z6 befektetési alapokon, keresztiil hosszabb tavon maximalis mértéki tékensvekményt érjen el a killénbdz8 eszkdzosztalyok vegyitésével.
Az Alapkezelb a fenti céljat elscsorban befektetési alapokon keresztiil valésitia meg. A portfélié elsddieges elemeit az Amundi nemzetkdzi alapkezel$ csoport befektetési
alapjai jelentik.

Az Alap futamideje hatédrozatlan.
Az Alapkezeld a befektetdk felé az Alap befektetési jegyei utan sem t3kére, sem hozamra vonatkozé garanciat vagy hozamigéretet nem tett.
Az Alap szamara a kBnyvvizsgalat kbtelezb. A kbnyvvizsgéld neve: Deloitte Kényvvizsgal6 és Tandcsadé Kft.
székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gydrgy ut 84/C.
Természetes személy kdnyvvizsgélo: Molnar Gabor (007239)

Az Alap 2020. évi kbnyvvizsgélatanak dija szerz6dés szerint netté 722 eFt, brutt6 917 eFt.

Az Alap szamara nytjtandé, a kényvviteli szolgaltatasok kdrébe tartoz6 feladatok iranyitasaért, vezetéséért az Alapkezeld &ltal megbizott tarsasag a D&C Befektetési
Alapokat Konyveld Bt.(Székhelye: 1055 Budapest, Szent Istvan krt. 1), személyében felelés munkatérsa Garamvaligyi Zoltan (regisztracids szam: 129785 ).

Az Alapra vonatkoz6 tajékoztat6 és kezelési szabalyzat valamint az idbszaki jelentések hozzafé 8ek az Alapkezeld hivatalos honlapjan: www.amundi.hu

2, Szamviteli politika:

Az Alap szdmviteli politikéja a szamvitelr8l sz616 2000. évi C. térvény ("Szamviteli Torvény™), a befektetési alapok éves beszamolokészitési és
Kk8nyvvezetési kitelezettségének sajatossagairdl sz616 215/2000. (XI1.11.) korméanyrendelet ("Korményrendelet”), valamint az egyéb vonatkozd
jogszabélyok alapjan keriilt kialakitasra.

Az Alapkezeld az eszkézdk és kotelezetiségek értékelési és elszamolasi szabalyai a Kormanyrendelet 7. § eldirasai szerint kertiltek kialakitasra.

Ertékpaplirok értékelése és elszdmoldsa:

- A Korményrendelet el8irasainak megfelelden az értékpapirok netté beszerzési értéken keriiinek nyilvantartdsba vételre. Az értékpapirok eladasa
sordn az értékesitésre jutd kbnyv szerinti érték FIFO modszerrel keriil meghatarozésra.

- az értékpapirok a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrol 82616 2014. évi XVI. térvény, a Kormanyrendelet, valamint az Alap kibocsatasi
tajékoztatoja altal eldirt rendszerességgel piaci értéken keriiinek ériékelésre.

- a Korméanyrendelet eldirdsainak megfeleléen az értékpapirok utén targyévben jaré idéardnyos kamatok és osztalékok az értékpapirok
értékkiildnbdzeteként kerlilnek elszdmoléasra.

Az értékelési killbnbbtzetek mind a fékﬂnyw mmd az analitikus nyilvantartasokon beliil megbontésra keriiinek a kamatokb6l, osztalékokbd! és
egyéb piaci értékitéletbd! sz4

Szénmazékos lgyletek értékelése és elszdmolisa:

A szérmazékos Ugyletek piaci ériékének az iigylet jbvében varhatd ny égét vagy veszteségét kell tekinteni, amely értéken a le nem zért
iigylet — mint pozici6 — tovabbértékesithetd. A szdrmazékos lgyletek értékelése egyes ugyletllpusokra az értékelésekre altaldnos etfogadott
ériékelési modszerek alapjan (jellemzéen a szerzSdésbb! eredd tényleges vagy becsiilt jsvbeni cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (DCF)
alapulé modell) alapjén kerill meghatérozésra.

Immateriélis javak és térgyi eszkbzbk:
Az Alap sem immateridlis javakkal, sem targyi eszkdzokke! nem rendelkezik.

Kilifsidi pénzértékre s2616 kivetelések és kbtelezettségek:
A devizas kdvetelések, kotel égek, pénzeszkdztk atértékelése az eredmé | ben térténik.

A kiilfdldi pénzértékre sz6l6 kivetelések és kbtelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci értékének meghatarozasanal
az adott devizanemre vonatkozéan rogzitett, a Magyar Nemzeti Bank altal kbzzétett hivatalos devizadrfolyam értékelés napjan érvényes értéke
keril alkalmazasra.

Sajat t8ke:

Az ™. Kibocséijtott befektetési jegyek névértéke” mérlegsor a kordbbi évek beszamoléiban csak a befektetési jegyek targyévi nyitdegyenlegét és a targyévi
kibocsajtasokat tartalmazta, mig a "2. Visszavasérolt befektetési jegyek névértéke” méregsor csak a targyévi visszavéltasokat mutatta be. A halmozott adatokat az Alap
indulasa 6ta a kiegészitd melléklet 5. tablazata tar Jelen beszamol6ban az emlitett mérlegsorok mar mind a targyévi, mind az eldzd évi oszlopokban a halmozott
adatokat mutatjak.

Jelent8s 8sszegd hiba:
A jelentds hibak mértéke a Szamviteli tdrvényben meghatérozotaknak megfelelden keriilt rogzitésre.

Az Alap eszkbzeit a 2020.12.31-i piaci arfolyamokon értékeltiik. A mériegkészités iddpontja 2021. januar 31.

3. A szémviteli megkdzelitésre 6piil6 éves beszdmoldban szereplS és a hivatalosan kdzzétett nett6 eszkzérték kdzotti kildnbség magyarézata:

Az Alap szamviteli értelemben vett indul6 t8kéje az idGszak végén: 6437 776 eFt.
Az alap 2020. évi t8kevaltozasa ( tdkentvekménye ) : 20078 539 eFt.
Az Alap 2020.évi szamviteli hozama az Alapot terheld koltségek levonasa utan: 7.62% lett
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Az alabbiakban bemutatott “Kozzétett Nett6 eszkdzérték” a 2021.01.05-én kalkulalt és 2021.01.04-i értéknapra (T nap) vonatkozo netté eszkdzértéket mutatja,
amely T-1 munkanapi (2020.12.31) készlettel, T napi arfolyammal és T-1 naptéri napig felhaimozott folyészamia kamatokkal szamitott ériék.

1 darab befektetési jegy névériéke: 1Ft eFt
Kozzétett Nettd Eves
Eszkbzériék beszémolé

Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0

Kdvetelések 1681 1673

Ertékpapirok 26 187 648 26 433 509

Pénzeszkdzdk 169 188 169 430

Aktiv iddbeli elhatéroldsok 1036 977

Szamaztatott (igyletek ériékelési kiilbnbbzete 45109 -41 474

Eszkdzdk dsszesen 26 404 662 26 564 115

Kételezettségek 8708 38 285

Passziv elhatérolasok 43 364 9 515

Nettd eszkdzériék / Sajat toke 26 352 590 26 516 315

Forgalomban lévb jegyek "A" sorozat 6 178 452 403

Forgalomban Iév3 jegyek "D" sorozat 258 915 784

Forgalomban |év8 jegyek "I” sorozat 407 754

Egy jegyre jutd NEE "A” sorozat (F1) 4,088944

Egy jegyre juté NEE "D" sorozat (Ft) 4,200284

Egy jegyre juté NEE "I° sorozat (Ft) 4,223138

Forgalomban 1évé jegyek (db) (T) 6 437 775 941

Nett6 eszkdzérték / Sajét tdke (T) 26 516 315,
4. Ertékpapirok és azok értékkilldnbbzetének részletezése:

Ertékpapirok és azok értékkiidnbdzetének részletezése 2020.12.31-6n
oFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat rfolyam kllénbbzet Piaci érték
érték deviza papir

2022/C 500 5077 27 0 7 5111
2023/B 4 000 39 789 14 0 147 39 950
2025/8 11 240 133 457 3235 0 559 137 251
2025/C 6 296 62 088 62 0 454 62 604
2026/E 3 600 35 889 179 0 339 36 407
2027/A 8518 92516 462 0 922 93 900
2028/A 7 637 103 905 1031 0 617 105 553
2030/A 8 000 86 255 875 0 583 87713
2031/A 508 5 565 32 0 82 5679
Magyar allamkétvények: 564 641 5917 0 3710 574 168
OTP 2.875% 15/07/2029 787 000 267 420 3825 19 216 6 263 296 724
Turkiye Sinai Kalkinma 4.875% 537 000 157 847 808 -1857 4 533 161 431
Yapi Kredi Bank 5.75% 24/02/2022 676 000 200 423 4 046 -2 3681 6017 208 125
Véilalati kdtvények: 825 690 8779 14 998 16 813 666 280
AMUNDI K82ép-Eurdpai Részvény 247 502 244 2437 109 0 0 356 216 2793325
AMIND! Magyar Indexkdvetd Részv. 89 032 877 382 375 4] 0 51 053 433 428
AMUNDI Magyar Ktvény 355 352 233 2248 240 0 0 134 751 2 382 991
AMUNDI Rovid Kotvény 2206 777 079 2177 421 0 0 159 024 2336445
Amundi Emerg. Markets Z 5518 1641 647 0 -50 211 181 519 1772 955
Amundi Emerg. World Eq. Z 1742 529 189 0 -5 980 129071 652 280
Amundi Funds - Eu.Eq. "Z* 503 173 600 0 3683 618 177 901
Amundi Funds Emerg.Mark.Corp.H.Y. 4001 1227 049 0 -42 310 129 184 1313923
Amundi Funds Pio. US "Z" 4934 1539 880 0 -58 800 160 852 1641932
Amundi Funds Pio.Global "Z" 4 358 1392 489 0 -61 694 180 517 1511312
Amundi Funds Pio.US Res. 1423 514 556 0 -6 882 13 144 520 818
Amundi Funds Polen Cap. “Z" 638 170 3972258 0 -429 699 1212983 4755 542
Amundi Index Msci Eu. SRI 8 000 165 563 0 3351 9 024 177 938
Amundi Msci Eu.Qua.Factor 11 900 303 467 0 16 281 37 024 356 772
iShares Core Msci Pacific 25 800 439 217 0 -11 439 66 445 494 223
iShares MSCI EM Esg Opt. 86 872 895 664 0 237 188 537 1084 438
iShares MSCI USA Sri Ucits 662 800 1949 501 0 -11 635 173 955 2111821
Vanguard FTSE Emerging Markets 45 301 577 851 0 -10 215 107 381 675017
Befektetési jegyok: 22 567 076 0 -665 313 3 261 298 25 193 081
Ertékpapirok mind 23 757 307 14 696 -850 315 3311 821 26 433 509




Ertékpapirok és azok értékkiisnbbzetének részletezése 2019.12.31-6n
oFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kilsnbézet Piaci érték
érték deviza papir
2023/B 10 400 102 856 9 0 822 103 687
Magyar &llamkétvények: 102 856 9 0 822 103 687
D200226 | 3164 31633 4 0 4 31 641
Diszkont kincstérjegyek: 31633 4 0 4 31641
AKBNK 5% 24/10/22 487 000 142 763 1316 -2 971 4698 145 804
Alteo 2020) 03/09/20 9 198 94 980 1052 4] -380 95 652
Alteo 2022/l 07/06/22 8 476 76174 0 0 803 76 977
OTP 2.875% 15/07/2029 242 000 82 350 1062 -530 471 83 353
Turkiye Sinai Kalkinma 4.875% 887 000 260 726 1487 -5420 8 308 265 099
Wingholding 4% 11/07/22 160 000 53 020 1000 -343 561 54 238
Yapi Kredi Bank 5.75% 24/02/2022 1 498 000 444 132 8 886 -9 239 14 469 458 248
Véllalati kétvények: 11584 145 14 803 -18 503 28 926 1179 371
AMUNDI Kozép-Eurépai Részvény 230 007 637 2224701 0 0 473 616 2698 317
AMINDI! Magyar Indexkdvets Részv. 89 372 742 358 955 0 0 122 293 481 248
AMUND! Magyar Kétvény 1 262 649 865 7 646 528 0 0 669 207 8315735
AMUND! Ravid Kétvény 2 231 999 667 2237 000 0 0 -3 382 2233618
Amundi Emerg Markets Corp.High 1705 989 241 0 -16 975 23 664 995 930
Amundi Emerg Markets 2 3 501 1056 241 0 -20 693 22 886 1058 434
Amundi Emerg World Eq. Z 5420 1684 350 0 -4 450 45 984 1725884
Amundi Pio Global Eq. Z 13597 4 288 630 0 -76 803 164 013 4 375 840
Amundi Pio US 2 5332 1645631 0 -31 629 93 362 1707 364
Invesco QQQ Trust Series 1230 76 045 0 -199 1231 77 077
iShares Core MSCI Europe ETF 53 317 737 260 0 -7258 53 688 783 690
iShares Core MSCI Pacifi ETF 29139 484 952 0 -229 16 927 501 650
Vanguard 500 Index Fund 7571 638 398 0 -15 629 37 301 660 070
Vanguard FTSE Emerging Markets 86 850 1098 190 0 7 409 32752 1138 351
Befektetdsi jegyek: 25 166 122 0 -166 456 1753 542 26 753 208
Ertékpapirok mindsszesen: 26 454 756 14 816 -184 959 1783 294| 28 067 807
8. Az Alapra kibocsétott befektetési jegyek darabszdménak véltozasa:
Ev Hénap Nyité Kibocsétés Visszavéltis Z4r6
db db db db
2000. 0 915 016 713 245752 694 669 264 019
2001. 669 264 019 86 709 277 555 094 6807 200 878 689
2002. 200 878 689 745579 112 563 868 117 382 589 684
2003. 382 589 684 322 897 526 3856511 272 666 975 938
2004. 666 975 938 301 498 458 106 263 696 862 210 700
2005. 862 210 700, 1246 951 779 171 090 219 1 938 072 260
2006. 1 938 072 260 1157 111724 191 213 032 2 903 970 952
2007. 2 803 970 952 612 471 438 297 593 060 3 218 849 330
2008. 3218849 330 46 498 743 990 532 282 2274815791
2009. 2274815791 318 600 392 263 668 821 2 329 747 362
2010. 2 329 747 362 314 775 589 389 850 061 2 254 672 890
2011. 2254 672 890 187 393 101 983 568 744 1 458 497 247
2012. 1458 497 247 151 028 612 800 807 551 808 718 308
2013. 808 718 308 501054 779 237 361 030 1072 412 057
2014. 1072 412 057 2811023 544 322 668 850 3 560 766 751
2015. 3 560 766 751 4070 132 107 1314 247 155 6 316 651 703
2016. 6 316 651 703 429 571 782 1962 423 969 4783 799 516
2017. 4783799 516 1 999 242 982 979 217 298 5 803 825 200
2018. 5 803 825 200 1408 691 763 1147 368 935 6 065 148 028
2019. 6 065 148 028 2 916 694 757 1611947 693 7 369 895 092
2020. Januér 7 369 895 092 50 544 662 151 829 484 7 268610 270
Februar 7268610 270 50 515 285 111 335762 7207789793
Maércius 7 207 789 793 26 117 290 640 926 599 6 582 980 484
Aprilis 6 592 980 484 25297 416 82698 928 6 535 578 972
Majus 6 535 578 972 13 084 863 47 767 829 6 500 896 006
Janius 6 500 896 006 17 626 707 40 352 966 6 478 169 747
Julius 6 478 169 747 32318010 70 160 360 6 440 327 397
Augusztus 6 440 327 397 23811935 48 620 340 6415518 992
Szeptember 6415518 992 21 889 000 113400743 6 324 007 249
Oktober 6 324 007 249 27698 709 67 309 142 6284 396 816
November 6 284 396 816 11186 204 69 802 960 6 225 780 060
December 6 225 780 060 296 983 311 84 987 430 6 437 775 841
Mind6 az Alap induléséatél: 21140 017 670 14702 241 629
6. Id6beli elhatarolasok:
Az aktiv id6beli elhatérolésok alakuldsa: eFt
2018. 2020.
Jard visszavaltasi jutalék 1777 977
[o} 1777 977




A passziv id8beli elhatéroldsok alakulédsa:

7. Pénziigyi miiveletekbdl szdrmazé eredmény részletezése (eFt-ban):

8. Sajéat t6ke mozgéstibla:

9. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei:

Mdvelettipus
pénzpiaci hitel felvétel
pénzpiaci hitel felvétel

Az Alap a targyidBszakban a fenti Ft hiteleken kiviil foly6szémlahitelt is igénybe vett. A kamat mértéke USD esetében LIBOR1W -50 bp; EUR esetében 0,4% .

oFt
2019. 2020.
MNB dij 1778 2 263
Alapkezelés 0 0
Letétkezelés 0 3307
Bankkditség 0 65
Forgalmazdas 0 3248
Kdnywvizsgalati dij 597 632
o) 2375 9 515
2019. 2020.
Ertékpapir eladés arfolyamnyeresége 3141420 2731209
Deviza arfolyamnyereség 88 952 208 404
Ertékpapirok kapott kamata 163 912 53 249
Ertékpapirok vételaraban foglalt kamat -139 869 -13534
Szamaztatott iigylet arfolyamnyeresége 0 544 766
Kapott osztalék 55 648 35670
Kapott visszavaltasi jutalék 11108 2660
Egyéb pénzigyi bevétel 630 883
Pénziigyi mveletek bevételei 3 321 801 3 563 307
Ertékpapir eladas arfolyamvesztesége 52 601 2146 012
Deviza arfolyamveszteség 113 396 297 512
Szér ott ligylet arfoly zteség 0 178 643
Fizetett kamat 9 1270
Pénzilgyi mveletek raforditdsai 166 008 2623 437
adatok eFt-ban
Nyité egyenleg Névekedés Csdkkenés Z4ar6 egyenleg
Indulé t6ke véltozésa: 7 369 895 0 932 119 6437776
TSkendvekmény véaltozdsanak
levezetése:
Jegyforgaimazas
értékkiildnbbzete: 13 973 642 0 2323 542 11 650 100
Entékelési killonbdzet: 1613 151 1021 677 0 2634728
Eredménytartalék: l 5 250 260 543 451 0 5793 711
T6kendvekmény $sszesen: 20 837 053 1 565 028 2323 642 20 078 639
Sajét t6ke bsszesen: | 28 206 948 1 565 028 3 255 661 26 516 315
Kotésdatum Lejarat Partner Osszeg L Ki Kamat%
2020.03.18 2020.03.19 UniCredit 43 270 000 HUF 14086 1.17%
2020.12.01  2020.12.02 UniCredit 1 400 000 HUF 49 1,26%

2020-ban a folyészémlahitelekhez kapcsoléd6 kamatterhelésel
Datum o] ] Devi;
2020.12.31 130,80 EUR
2020.12.31 605,32 usD
2020.09.30 134,80 EUR
2020.09.30 1685,21 uso
2020.06.30 143525 usD
2020.06.30 75,66 EUR
2020.03.31 9,51 EUR
2020.01.31 0,01 EUR

10. Szarmazékos ilavletek eredménvre avakorolt hatésa:

Lezart devizaforward lUgyletek eredmény

Mdvelettipus
FX forward eladdsi pozicié nyitdsa
FX forward eladdsi pozicié nyitdsa
FX forward eladési pozicié nyildsa
FX forward eladési pozicié nyitdsa
FX forward eladdsi pozicié nyitdsa
FX forward eladdsi pozicié nyitdsa
FX forward eladdsi pozicié nyitdsa
FX forward eladési pozicié nyitdsa
FX forward eladdsi pozici6 nyitdsa
FX forward eladési pozicié nyitdsa
FX forward eladdsi pozicié nyitdsa
FX forward eladdsi pozicié nyitdsa
FX forward eladdsi pozicié nyitdsa
FX forward eladdsi pozicié nyidsa
FX forward eladdsi pozicié nyitdsa
FX forward eladési pozicid nytdsa
FX forward eladési pozicié nyitdsa
FX forward eladési pozicié nyitdsa
FX forward eladdsi pozicié nyidsa
FX forward eladasi pozicié nyitdsa

gyakorolt hata
Nyitds datuma Forward
2020.02.14 20200518
2020.02.14 2020.05.18
2020.05.08 2020.06.08
2020.05.15 2020,06.08
2020.05.20 2020.06.08
2020.06.02 2020.08.04
2020.06 05 2020.08.04
2020.06 05 2020.08.04
2020.06.05 2020.08 04
2020.02.14 20200818
2020.02.14 2020.08.18
2020.02.14 2020.08.18
2020.07.31 2020.09.04
2020.07.31 2020.09.04
2020.07.31 2020.09.04
2020.09.11 2020.10.15
2020.09.03 2020.12.04
2020.09.03 20201204
2020.10.14 20201204
2020.09.03 2020.12.04

Zarés ddtuma Mennyiség
2020.03.03 500
202003 04 12 000 000
2020.06.05 230 000
2020.06.05 1 000 000
2020.06.05 1500 000
2020.07.31 4000 000
2020.07.31 9081 800
2020.07.31 230 000
20200731 2 500 000
2020.03 04 12 500 000
2020.03.12 1100 000
2020.02.14 25 000 000
2020.09.03 13081 800
2020.09.03 230 000
2020.09.03 2000 000
2020.10.14 380 000
2020.12,02 13 081 800
2020.12.02 230 000
2020.12.02 360 000
2020.12.02 2000 000

Eszkdz
USDMHUF
USDMHUF
EURHUF
USD/HUF
USDMUF
USDMUF
USD/HUF
EURMHUF
USD/HUF
USD/MHUF
EURHUF
USDHUF
USD/HUF
EURHUF
USD/HUF
EURHUF
USD/HUF
EURHUF
EURHUF
USD/HUF

Kotési arfolyam  Zérasi drfolyam Eredményhatas

308,3800
308,3800
349,6900
327,3700
318,1000
309,6900
304,2800
345,0600
304,3750
307,8000
337,6300
307,2600
291,3400
3453100
291,2600
357,4700
302,6500
358,6200
364,0800
302,6800

302,7700
301,2500
344,6000
304,3000
304,3000
291,3000
291,3000
345,0500
291,2500
301,1800
342,2000
307,2600

2 805 000
85 560 000
1170 700
23 070 000
20 700 0600
73 560 000
117 881 764
2300
32812 500
82 750 000
-5 027 000
0

-145 992 888
-2872700
-22 580 000
-2 170 800
88 302 150
441 600
2849600
13 060 000



Nyitott ligylet értékelése:
Mdvelettipus Nyitas dituma Forward ditum Mennyiség Eszkdz Kotési drfolyam 20201127314 érték (HUF)
FX forward eladsi pozicié nyitdsa 2020.12.02 2021.02.04 20 000 000 USD/HUF 295,89 -32 884 000
FX forward eladasi pozicié nyitdsa 2020.12.02 2021.02.04 2000 000 USD/HUF 296,12 -2 828 800
FX forward efadasi pozicié nyitasa 2020.12.02 2021.03.04 §90 000 EURHUF 357,57 4945734
FX forward eladasi pozicié nyitdsa 2020.10.09 2021.10.08 115 000 EURHUF 3816 -815638
11. Az iizleti évben elszdmolt kbitségek:
2019. 2020.
eFt 01.01-12.31. 01.01-12.31.
Alapkezeldi dij 279 153 309 378
Letétkeze!bi dij 33739 37 449
Forgalmazasi koltség 11 247 12 484
MNB (feliigyeleti) dij 5638 8 632
Kényvvizsgélat 865 917
Kozzététel, reklam 0 0
Brokeri jutalékok 2659 7702
Bankkoltség 109 465
Egyéb kbliség 484 975
Kdlitségek 8 333 894 378 002
12. Portféli6 jelentés:
Alapadatok:
Alap lajstromszama: 1111-104
Alapkezeld neve: PIONEER Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Forint
Nett6 Eszkdzérték szamitas tipusa: 2019. 2020.
Targynap (T): 2019.12.31. 2020.12.31
Sajat toke: 28 206 948 055] 26 516 315 149
Egy jegyre jutdé NEE az éves beszamolé alapjan: 3,827320 4,118863
Darabszém: 7369895092 6 437775941
A targynapi nett6 eszkdzérték meghatérozésa: 2018. 2020.
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
/4. Hitelallomény: Futamid6: 0 0,00 0 0,00
/2. Egyéb kitelezettségek és elhatérolt kditségek: 41070 100,00 47 800 100,00
Alapkezelbi dij miatt 29725 72,37 27 534 57,61
Letétkezeldi dij miatt 3 600 8,77 3307 6,92
Bizoményosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi kig. miatt 3 586 8,73 3248 6,79
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam kig. miatt 0 0,00 0 0,00
Kdltségként elszamolt egyéb tétel miatt 2 440 5,94 2960 6.19
Egyéb - nem kbitség alapu - kdtelezettség 1719 4,19 10 751 22,49
/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
/4. Egyéb passziv idSbeli elhatérolés: 0 0,00 0 0,00
Kdételezettségek & 41070 100,00 47 800 100,00
Il. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
1/1. Folyészémla, készpénz (6 ) 178 334 0,63 169 430 0,63
Unicredit bankszédmia HUF 146 410 0,52 157 613 0,59
. Unicredit deviza bankszamlak 31924 0,11 11 817 0,04
/2. Egyéb kdvetelés (bsszes): 0 0,00 1673 0,01
5 Kévetelés befjegy.forgalmazasbo! 0 0,00 1673 0,01
1/3.1. Max. 3 hé lekttésh (6ssz68): 0 0,00 0 0,00
14/3.2. 3 hénapnél hosszabb lekdtésd (6 ): 0 0,00 0 0,00
W4, Ertékpapirok (6sszes): Devizanem 28 067 907 99,36 26 433 509 99,52
1/4.1. Allampapirok (6sszes): 135 328 0,48 574 168 2,17
11/4.1.1. K8tvények ( ) 103 687 0,37 574 168 2,17
2022/C HUF 0 0,00 5111 0,02
20238 HUF 103 687 0,37 39 950 0.15
2025/8 HUF 0 0,00 137 251 0,52
2025/C HUF 0 0,00 62 604 0,24
2026/E HUF 0 0,00 36 407 0.14
2027/A HUF 0 0,00 93 800 0,35
2028/A HUF 0 0,00 105 553 0,40
2030/A HUF 0 0,00 87 713 0,33
2031/A HUF 0 0,00 5679 0,02
1/4.1.2. Kincstarjegyek (8sszes): 31 641 0,11 0 0,00
D200226 HUF 31 641 0,11 0 0,00
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6 ) 0 0,00 [} 0,00
W4.1.4. Kuttsidi dllampapirok (& ) 0 0,00 0 0,00
/4.2. Gazdilkodéi és egyéb hitelviszonyt megt. ép.: 1179 371 4,18 666 280 2,51
1/4.2.1. Tézsdére b (6 ): 0 0,00 0 0,00
1/4.2.2. Kilféldi kbtvények (6 ) 1179 371 4,18 666 280 2,51
AKBNK 5% 24/10/22 uUsD 145 804 0,52 [ 0.00
Alteo 20201 03/09/20 HUF 95 652 0,34 0 0,00
Alteo 2022/l 07/06/22 HUF 76 977 0,27 0 0,00
OTP 2.875% 15/07/2029 EUR 83 353 0,30 296 724 112
Turkiye Sinai Kalkinma 4.875% uUsD 265 099 0,94 161 431 0,61
Wingholding 4% 11/07/22 EUR 54 238 0,19 0 0,00
Yapi Kredi Bank 5.75% 24/02/2022 usb 458 248 1,62 208 125 0,78
11/4.2.3. T62sdén kivili (0 ) 0 0,00 0 0,00
1/4.3. Részvények (0 ): 0 0,00 0 0,00
1/4.3.1. T6zsdére be (bsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.2. Kiifdidi részvények (Usszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.3. T6zsdén kivili (8 ) 0 0,00 0 0,00




oFt

2019.12.31. 2020.12.31.
Il. ESZKOZOK - folytatss Osszeg % Osszeg %

1/4.4. Jelzdloglevelek (8 ) 0 0,00 0 0,00
i/4.4.1. T6zsdére bovozetett (bsszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.4.2. T6zsdén kivili ( 8): 0 0,00 0 0,00
1/4.5. Befektotési jegyek (8 ) 26 753 208 94,70 25 193 061 94,84
1/4.5.1. Tézsdére b (® ) 26 753 208 94,70 25 193 061 94,84
AMUNDI K6zép-Eurépai Részvény HUF 2698 317 9,55 2793325 10,52
AMINDI Magyar Indexktvetd Részv. HUF 481 248 1,70 433 428 1,63
AMUNDI Magyar Kétvény HUF 8315735 29,44 2382 991 8,97
AMUNDI Révid Kbtvény HUF 2233618 7.91 2336 445 8,80
Amundi Emerg.Markets Corp.High UspD 995 930 3,52 0 0,00
Amundi Emerg.Markets Z usD 1058 434 3.75 1772955 6,67
Amundi Emerg.World Eq. Z USD 1725884 6,11 652 280 2,46
Amundi Funds - Eu.Eq. "Z" EUR 0 0,00 177 901 0,67
Amundi Funds Emerg.Mark.Corp.H.Y. UsD 0 0,00 1313923 4,95
Amundi Funds Pio. US "Z" usD 0 0,00 1641932 6,18
Amundi Funds Pio.Global "Z"* usoD 0 0,00 1511312 5,69
Amundi Funds Pio.US Res. usD 0 0,00 520818 1,96
Amundi Funds Polen Cap. “Z" usoD 0 0,00 4 755 542 17,90
Amundi Index Msci Eu. SRI EUR 0 0,00 177 938 0,67
Amundi Msci Eu.Qua.Factor EUR 0 0,00 356772 1,34
Amundi Pio.Global Eq. Z UsD 4 375 840 1549 0 0,00
Amundi Pio.US Z USD 1707 364 6,04 0 0,00
Invesco QQQ Trust Series UsD 77077 0,27 0 0,00
iShares Core MSCI Europe ETF usD 783 690 2,77 0 0,00
iShares Core MSCI Pacifi ETF usD 501 650 1,78 0 0,00
iShares Core Msci Pacific uso 0 0,00 494 223 1,88
iShares MSCI EM Esg Opt. UsD 0 0,00 1084 438 4,08
iShares MSCI USA Sri Ucits usD 0 0,00 2111821 7.95
Vanguard §00 Index Fund usD 660 070 2,34 0 0,00
Vanguard FTSE Emerging Markets usD 1138 351 4,03 675017 2,54
11/14.5.2. T628dén kivilli (6sszes): 0 0,00 0 0,00
W4.6. Karpétlasi jegy (6 ) 0 0,00 0 0,00
/5. Aktiv id6beli elhatédroldsok ($sszes): 1777 0,01 977 0,00
Jaré jutalék 1777 0,01 977 0,00

/6. Szérmaztatott Ugyletek értékelési killbnbdzet 0 0,00 -41474 -0,16
Eszkbz8k 6 28 248 018 100,00 26 564 115 100,00
13. Cash flow alakuldsa 2019-2020. években adatok eFt-ban

2019. 2020.

1. MGkddési cash flow 2815536 460 389

1. Targyévi eredmény (kapott h k nélkily 2582133 454 532

2, Elszamolt értékvesztés és visszairas [} 0

4. Elszamolt értékelési killdnbdzet 44 937 1021577

5. Céltartalékképzés és felhaszndlas kildnbbzete 0 0

7. Ertékpapir befektetések értékesitésénet dménye 0 0

8. Befektotett eszkdzdk allomanyvaltozdsa 0 0

9.1. Kévetelések véltozésa 20000 -1673

9.2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozetének véitozésa -44 937 -1063 051

10. Rivid lejaratu kdtelezettségek alloményvaltozasa 37804 -410

12. Aktiv iddbeli elhatarolasok dllomanyvaltozasa 2433 800

13. Passziv idBbeli elhatarolasok dlloményvaitozasa £ -26 834 7 140

Szarmaztatott iigyletek értékelési killdnbdzetének véltozé 0 41 474

1. Befektetési tevékenységb6l szdrmazé pénzeszkdz-véitozds -7 451 403 2786 368

17. Ertékpapirok beszerzése - -35 482 083 -32051 990

18. Ertékpapirok eladésa, bevaltdsa + 27811121 34 749439

19. Kapott hozamok + 219 559 88919

1. Pénzilgyi maveletekbsl szdrmazé pénzeszkbz-véltozds 5002824 -3 255 661

20. Befektetési jegy kibocsatésa + 10 859 767 2336 800

22, Befektetési jegy visszavasarasa - -5 856 943 -5 592 461

23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
Pénzeszkdzbk véitozdsa 166 957 -8 904

14, T6ke- 68 hozamvédelem

Az Alap esetében a Kbfiv. 32.§ (1) bekezdésében meghatarozott rendelkezés alapjan a Kbftv. 25.§ (1) bekezdésének megfeleld a tdke, illetve a hozam megévasara vonatkozo6 garancia
(tke-, illetve hozamgarancia), illetve a Kbftv. 25§ (2) bekezdésében meghatérozott a téke megévasara, illetve a hozamra vonatkoz6 (t6ke- illetve hozamvédelem) igéret nem &ll fenn.
Ennek megfelelden az Alapkezeld éltal a befektetési alap befektetési jegyei utan, a hozamra és a t6ke megoévasara tett igéret értéke nulla,

Amundi Befektetési Alapkezeld
Zartkériien Miikodé Részvénytérsaség
1011 Budapest, F6 u. 14,

)LM Mﬂk

BUDAPEST, 2021. méarcius 31.




Amundi Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja Uzleti jelentés — 2020.

Amundi Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja

2020. évi Uzleti jelentése

Datum: 2021. marcius 31.

Készitette:

Amundi Alapkezeld Zrt.

Székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14. lll.em.
Cg. :01-10-044149

Amundi

ASSET MANAGEMENT
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I. Amundi Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja befektetési politikajanak leirasa

Az Alap befektetési célja, hogy széles diverzifikacio es aktiv eszkozallokacié mellett
hosszabb tavon maximalis mérték(i tékenévekményt érien el a Kkulénb6zo
eszkdzosztalyok (hazai és nemzetkozi részvénypiacok, valamint hazai és nemzetkézi
pénz- és kétvénypiacok) vegyitésével.

Az Alapkezeld a fenti céljat elsésorban befektetési alapokon keresztil valésitja meg. Az
Alap legalabb 80%-ban befektetési alapok befektetési jegyeibél allita ossze a
portféliéjat.

A portfolié elsédleges elemeit a Amundi nemzetkozi alapkezel6é csoport befektetési
alapjai jelentik. Ezen tul egyéb befektetési alapok, t6zsdén kereskedett indexalapok
(ETF-ek), valamint egyedi részvénybefektetések is helyt kaphatnak a portfoliéban. Az
Alap likvid hanyadat elsésorban rovid lejaratd magyar allamadossag és pénzpiaci
eszkdzok (kincstarjegyek, allamkoétvények, bankbetétek) alkotjak.

Az Alap referenciaindexe: 30% MAX Composite Index + 10% J.P. Morgan EMBI Giobal
Diversified Composite Index + 10% Bloomberg Barclays Global High Yield Total Return
Index + 30% MSCI World Index + 10% MSCI Emerging Markets Index + 10% CETOP
Index

Il. Az Alap befektetési politikajara hatast gyakorolé piaci folyamatok a 2020-ben

Makrogazdaséagi és kétvénypiaci helyzet

2020 makrogazdasagi és piaci fejleményeit egyontetien a koronavirus-jarvany
dominalta. Habar a kézép-kinai Vuhanbdl indult fertézést februar kbzepeéig leginkabb
Kina-specifikus kockazatként tartottak szamon, ezt kévetben sorra Gjabbnal Gjabb
gocpontok utétték fel a fejuk, elészor Azsiaban és Nyugat-Eurépaban, majd idével az
Egyestilt Allamokban. Marcius végeéig a vilag csaknem minden orszagaban megijelent a
jarvany, kézel 900 ezer megbetegedést okozva, ami juniusra a 10 milliét, szeptemberre
a 34 milliét, az év végére pedig mar a 83 milliét is meghaladta.

Kina a szigoru karanténintézkedéseknek kdszénhetben viszonylag gyorsan elfojtotta, és
alapvetéen azota is kordaban tarjia a koronavirus terjedését. Szintén hatékony
jarvanykezelés jellemezte a Tavol-Kelet (Dél-Korea, Vietnam) és a csendes-6ceani
térség (Ausztralia, Uj-Zéland) szamos orszagat. Habar idovel a bezarkézas utjat
valaszté Europa és Egyesilt Allamok is megfékezte a tavaszi hulldmot, a jarvany
masodik hullama még decemberre sem csengett le. Emiatt eldbb tobb orszagban is
kénytelenek voltak felfiiggeszteni a gazdasagi Ujranyitas folyamatat, majd ujfent
szigoritasokat kellett eszkozoIni. Mindekézben komoly aggodalomra ad okot, hogy az év
végén joval leterheltebbek az egészségugyi ellatorendszerek, mint néhany hénapja,
raadasul még egy Uj, 70%-kal fertézobb koronavirus torzs is felbukkant Nagy-
Britanniaban. A legfrissebb fejlemények tehat nagyban gatoljak a vilaggazdasag
fellelegzését és a novekedés megindulasat.
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Ujonnan regisztralt napi koronavirus esetek szama Koronavirus elleni vakcinaval beoltott személyek szama
(7-napos mozgdatlag) a vilagon 2020. december 31-én (millio fo)
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Forrds. ECDC, Bfoomberg Amund:

Nem véletlen, hogy kiemelt figyelem o6vezte a vakcinafejlesztésekkel kapcsolatos
fejleményeket, hiszen ugy fest, majd a torténelem valaha volt legnagyobb oltasi
programja hozhatja el a vart attérést, és csak az ugynevezett nyajimmunitas elérését
kévetden térhet vissza minden a ,régi, normalis” kerékvagasba. Eppen ezért jokora
optimizmusra adhat okot, hogy a Pfizer és a BioNTech kdzosen fejlesztett vakcingja - a
nyugati vilagban elséként - mar decemberben megkapta az amerikai és europai
hatésagok engedélyét, igy elkezdédhetett a témeges oltas. S6t, azéta az USA-ban a
Moderna, mig az Egyesiilt Kiralysagban az AstraZeneca-Oxfordi Egyetem oltéanyaga is
z6ld utat kapott. Habar Oroszorszdg és Kina mar hénapok oOta rendelkezett
engedélyezett, sajat fejlesztési vakcinaval, amivel embereket oltanak, de ezek egyelére
csak a sajat orszagukban kaptak jovahagyast, még a klinikai vizsgalatok lezarulta elétt.
Az, hogy mar létezik hatékony és biztonsagos vakcina, csak az els6 Iépés, a kdvetkezd
szlik keresztmetszetet a gyartoi kapacitasok és a logisztika jelentheti. A Pfizer 2021
végéig 1,3 milliard, a Moderna 500 millio, az AstraZeneca pedig tovabbi 1,3 milliard
oltéanyag leszallitasat tervezi 2021-re. Mindez azt jelenti, hogy hénapokig, de akar
évekig is elhuzoédhat, mire a vilag minden pontjara eljut a védodoltas. Sét, egyes
becslések szerint lesznek a vilagnak olyan szegletei (foként fejlédé orszagok) is, ahova
majd csak 2023-ban, vagy 2024-ben juthat el a segitség. A Bloomberg adatbazisa
szerint december végéig mar tébb mint 10 milli6 ember oltasara kerult sor globalisan a
killénbozé koronavirus elleni vakcinakkal. E téren lzrael allt a legjobban, ahol mar
csaknem 1 milli6 embert oltottak be, ezzel pedig a vilagon elséként sikerlit elérnie a
10%-0s atoltottsagot, mikézben a legtdbb oltast levezényld USA és Kina esetében
ugyanez az arany ,csupan” 1,1%, illetve 0,3% volt az év vegen.

A jarvany a globalis makrogazdasagi kornyezetet is dominalta. Mig az év elsé felében —
féként a szigoru kijarasi korlatozasok idészakaban — vilagszerte drasztikusan visszaesett
a gazdasagi teljesitmény, a harmadik és negyedik negyedév mar a bizakodas és a
regeneralodas jegyében telt.

A hirtelen gazdasagi fékezésnek (és az arupiaci arfolyam-csdkkenésnek) koszonhetéen
az inflaciés nyomas az év elsé felében vilagszerte enyhiit. A masodik félévi tjraindulas
idészakaban regionalisan jelentés eltéréseket tapasztalhattunk: a fejlett gazdasagok
kozul az USA-ban feltamadt az inflacid, mig Eurépaban és Japanban az ardinamikaban
egyelére nem latszik az élénkdileés.
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Fogyasztéi arindexek
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A jarvany miatti hirtelen fékezés a korméanyok és a jegybankok részérél vilagszerte
rendkivill gyors és drasztikus reakciokat szilt. A kormanyok jelentos része korabban
soha sem latott mértéki koltségvetési lazitast jelentett be. Kiemelend6 Németorszag,
ahol a korabbi évekre/évtizedekre jellemzé viszonylagos fiskalis szigor utan a kormany

igen bator kéltségvetési élénkitésre szanta el magat.

401 A Covid-jarvany kitorését kovetoen bejelentett koltségvetesilazitas
(a GDP %-aban)
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[ Konsegvetési lépések

A jegybankok is telies gbzzel igyekeztek segiteni a jarvany miatti visszaesés
tompitasaban. A nulla kézeli kamatszintek miatt korlatozott mozgastérrel rendelkezé
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kozponti bankok leginkabb az eszkozvasarlasi programok erdsitésével (vagyis

mérlegfédsszegik bovitésével) probaltak ellensulyozni a recesszios veszelyt.

Iranyadé jegybanki kamatok (%)
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Forras: Bloomberg

A hirtelen gazdasagi leallas a fejlett kdtvénypiacokon kezdetben latvanyos hozamesést
eredményezett. A jegybankok részérdl jelentkezd erételies lazitasi elkételezettségnek
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koszonhetéen az év masodik felében is viszonylag horgonyzottak maradtak a
kétvényhozamok, még az USA-ban (ahol érdemben emelkedtek az inflaciés
varakozasok) is visszafogott volt a hozamemelkedés. Ez annak fényében kilonésen
szép eredmény, hogy az oriasi méretli koltségvetési lazitasok miatt az adéssagszintek
vilagszerte megugrottak.
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A fejlédé kétvénypiacokon az elsd félév visszavonul6jat kdvetden az év masodik felére
visszatértek a befekteték. A kockazati étvagy fokozatos erdsédésének kdszénhetben
ismét kedveltté valtak a fejlédé piaci eszkézok.
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A koronavirus-jarvany Kézép-Eurépaban is alaposan atrajzolta a makrogazdasagi képet.
A térség allamai kéziil a kilkereskedelmi szempontb6l nyitottabb allamok (Csehorszag,
Magyarorszag, Szlovakia) keriltek nehezebb helyzetbe, de a mozgasi korlatozasok
miatt a belsé piacok is komoly sérilést szenvedtek. Térségiinkben ez okozta a masodik
negyedév brutalis GDP-visszaeséseit. A harmadik negyedévben az ujranyitasnak
készénhetéen gyors visszapattanast lathattunk, majd a negyedik negyedévben — a
jarvany masodik (és helyenként harmadik) hulldmanak hatasara — a gazdasagi
teliesitmény regeneralddasa atmenetileg megtorpant. Az év egészét tekintve a
térségiinkben is drasztikus gazdasagi visszaeséseket lathattunk, annak ellenére, hogy a
koltségvetési élénkités a régi6 orszagai esetében is jelentds volt.

Reél GDP valtozas
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A jarvany, illetve az olajarak beszakadasa a kdzép-europai orszagokban is atalakitotta
az inflacios képet. A korabbi tulfiitéttségi jelek enyhiltek, a bér- és ardinamika a
térségiink orszagaiban is lassult. A nyomott nemzetkézi - és kulondsen az eurépai -
inflaciés kérnyezet is lefelé huzta az inflaciét a régidban.
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Magyarorszag azon kivételek koézé tartozott, ahol az inflaci6 — egészen a nyari
hoénapokig — talzottan magas szinten volt. A jaliusi és augusztusi felfelé mutatkozo
meglepetések utan szeptembertdl nalunk is csékkenésnek indult az inflacié. A jelentos
gazdasagi visszaesés ellenére a maginflaciés adatok még mindig a jegybanki 3%-os
célérték felett tartézkodtak.

Hazai inflaciés alapmutatok (év/év valtozas, %)
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A régiés kétvényhozamokra tovabbra is érdemi hatast gyakorolt a nemzetkdzi piaci
hangulat. Az els6 félév kilengései utan az év masodik fele joval csendesebbnek
bizonyult. Az alacsony szinten horgonyzott nyugat-eurdpai kétvényhozamok a
térségiinkben is stabilizal6 erével birtak.
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A hazai kétvénypiacra a nemzetkézi folyamatok mellett a helyi fejleményeknek is nagy
hatasuk volt. Az MNB tavasszal nehéz helyzetbe keriilt, hiszen a gazdasagi visszaesés
ellensulyozasa lazitast igényelt volna, a korabbi idészakban fenntartott rendkivil laza
monetaris politika, valamint a viszonylag magas inflacié6 és az ingatag forintarfolyam
miatt azonban nem sok mozgastere maradt a jegybanknak. A tavaszi piaci turbulencia
id6szakban az MNB-nek a rovid kamatok megemeléséhez kellett folyamodnia, amivel
sikertlt stabilizalni a forint arfolyamat.
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MNB-alapkamat és pénzpiaci hozamok (%)
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Az év kOzepére a kilengések mérséklédtek, igy az MNB a kamatokon tudott egy keveset
lazitani. A hosszli hozamok terén ugyanakkor batrabban tudott fellépni a jegybank: a
kotvényvasarlasi program megerdsitésén keresztil probalta horgonyozni a
hozamszinteket a tavolabbi lejaratokon. Sziikség is volt a jegybanki beavatkozasra,
hiszen az id6kézben jelentésen megugrott kéltségvetési hianynak kdészdénhetéen az
MNB vasarlasai nélkiul a piac szamara nehezen felszivhaté tulkinalat alakult volna ki a
forintkbtvények piacan. A jegybanki beavatkozasnak is komoly szerepe volt abban, hogy

a kotvényhozamok itthon is viszonylag stabilak tudtak maradni.
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A negyedik negyedév a hazai kotvénypiac szamara kifejezetten kedvezdéen alakult,

ennek koszénhetben az 6szi

hénapokig gyengébben

muzsikald magasabb

kamatkockazati (azaz hosszabb atlagos futamideji) kétvénybefektetések végil

Jehajraztak” a révid futamidejii allampapirokat.

Even tuli Even belili MAX

futamiddk futamidék (RMAX-| Composite
(MAX-index) index) Index
2020. |. negyedév -2,77% -0,37% -2,63%
2020. |l. negyedév 2,56% 0,55% 2,44%
2020. lll. negyedév -0,86% -0,14% -0,82%
2020. IV. negyedév 2,57% 0,37% 2,47%
2020. |-IV. negyedév 1,41% 0,41% 1,37%

Hazai és regionalis részvények

Forras: AKK, Amundi

Habar februarban meég sikeriilt megkozelitenie a 2019. decemberében felallitott
térténelmi csticsat a BUX-nak, ezt kdvetden mar a hazai parkett sem tudta fuggetieniteni
magat a nemzetkézi eseményektdl. Amig novemberig alulteljesitett a hazai parkett a
nyugat-eurdpai részvényekkel szemben, addig az ekkoriban kibontakoz6 rotacié komoly
lendiletet nydjtott a BUX szamara. Osszességében még ez a fellangolas is kevésnek
bizonyult ahhoz, hogy a hazai index (-8,6%) ne teljesitsen alul a fejlett eurdpai
részvénypiacokhoz képest tavaly.
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Tulajdonképpen egy hullamvasithoz hasonlithatd az OTP tavalyi éve, a korabbi
térténelmi csucs kozelébél ugyanis egy honap leforgasa alatt lefelez6détt az arfolyam,
majd j6tt egy 70%-os rali. Mindez a koronavirus-valsag szamiajara irhaté, ami miatt
korabban soha nem latott mértékl céltartalékolast kellett végrehajtania, raadasul 2015
6ta elészor fordult eld, hogy veszteséges negyedévet zart volna a bank. Novemberben
aztan Uj erére kapott az OTP részvénye, ami egyrészt annak koszonhetd, hogy a
harmadik negyedévben mar szinte a valsag el6tti formajat hozta a pénzintézet, masrészt
a nemzetkozi hangulat is sokat javult.

Marciusra a MOL arfolyama is megfelez6détt, majd jott a felpattanas, de ez idejekoran
kifulladt és egy tartés lecsorgas kovetkezett. Ennek eredményeképpen az arfolyam
oktober végére a marciusi mélypontokra sillyedt vissza. Ezt kévetéen azonban a piaci
hangulat javulasa egy rotaciét inditott el a ciklikusabb részvények felé, mint a MOL, vagy
az OTP. Azonban még az év végi rali is kevésnek bizonyult az OTP és a MOL szamara,
hiszen még igy is 13%-o0s, illetve 26%-os lejtmenettel zartak az évet.

Alaposan meglepte a befektetoket a Magyar Telekom februari bejelentése, miszerint a
menedzsment a korabban megcélzott 27 forint helyett csupan 20 forint osztalékot
fizetne ki részvényenként. Bar ehhez még egy 5,2 milliard forintos (részvényenként
nagyjabol 5 forintos hatasu) sajat részvény vasarlasi program is kapcsoloédott, a piaci
szerepl6k inkabb egy enyhén emelked6 osztalékpalyat, és egy konkrét osztalékpolitikat
vartak a Telekomtél. Emiatt egyébként a befekteték, mintha egy kicsit ki is abranduitak
volna a részvénybél, amin még az sem nagyon tudott valtoztatni, hogy a vallalat jol
reagalt a koronavirus-jarvany allitotta kihivasokra és alapvetbéen az arazasa is vonzé
szinteken forgott. Piaci varakozdsok szerint valtozast a soron kovetkezd
frekvenciatender lezarasa eredményezhet, ezt kovetéen ugyanis hosszu ideig nem
varhaté Gjabb aukcié kiirasa, ami esetlegesen bdkeziibb osztalékfizetést
eredményezhet. A vezeté hazai tavkozlési cég befektetdi szamara tdvozitd hirként
szolgalhatott, hogy a Digi szereplése gyakorlatilag lehetetlenné valt - a palyazokkal
tamasztott kéveteimények miatt - az NMHH soron kévetkezd, 2021 elején tartandé
frekvenciaarverésén. Hasonlé okokbdl kifolydlag egyébként a tavasszal lezajlott 5G-s
frekvencia-arverésrél is lemaradt a Digi, ami tulajdonképpen azt vetiti elbre, hogy a
jovében kisebb versennyel talalhatja szembe magat az Mtel a mobilpiacon. Az év
egészét tekintve az osztalékkal egyutt mintegy 10%-os veszteséget lehetett elkényvelni
a telekom papirral.

A Richter lett a pandémia nyertese a hazai parketten, miutan a blue-chipek koézil
egyediliként tudott pozitiv teljesitményt felmutatni 2020-ban. Az év egészét nézve és az
osztalékot is figyelembe véve 17%-os hozamot lehetett elérni a gyégyszerpapirral. A
tarsasag korili optimizmus részben annak volt betudhaté, hogy negyedévrdl negyedévre
kimagaslo, javarészt az elemzéi varakozasokat is felulmalé pénzigyi teljesitményrdl
tudott beszamolni. Ebben kulcsszerepet jatszott a gydgyszercég zaszléshajéja, a Vraylar
is, amelynek értékesitése id6rél idére Gjabb rekordokat déntdgetett. Decemberben aztan
nagy bejelentést tett a Richter, miszerint megvasarolja a Johnson & Johnson egyik
leanyvallalatanak fontos fogamzasgatlé termékét, amelyet az Egyesdilt Allamokon kivili
piacokon értékesithet majd a jovoben. Az Evra markanevi(i fogamzasgatl6 tapasz fontos
lépés a vallalat életében, hiszen ezzel teljessé valt a fogamzasgatlasi alternativak
spektruma. Raadasul a tranzakcid6 nagyban tamogatja a Richtert tavlati céljanak
elérésében, miszerint szeretne a legnagyobb négyogyaszati szereplévé vaini az eurdpai
piacon. A kedvezd fejleményeknek koszénhetéen pedig Ujabb csucsot sikeriilt
felallitania az arfolyamnak 7700 forint kézelében.
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Kézel 60%-os emelkedés mellett kimagaslo teljesitményt nydjtott a Waberer's
részvénye, amely elészor ért el pozitiv teljesitményt 2017. juliusi tézsdei bevezetése ota.
Pedig az év elején is sotét felhdk gyulekeztek a cegnél: egyrészt a koronavirus
terjedésével kapcsolatos korlatozasok és az ellatasi lancokban bekdvetkezett zavarok
miatt jelentds mértékben csokkentek a megrendelesek, masrészt a Waberer's
atalakulasat 2019 eleje 6ta vezénylé Robert Ziegler is tavozott a vezérigazgatoi
poziciobdl. Ezt kdvetden a tobbségi tulajdonos Mid Europa Partners sokadik eladasi
szandékanak kévetkeztében Uj erére kapott az arfolyam. Oktéberre mar az egyik vevo
személyére is fény derilt, a kockazatitbke tarsasag megallapodast kotétt az Indotek
Csoporttal egy 24%-0s részvénycsomag értékesitéserol. Raadasul a Mid Europa veteli
opci6t biztositott a fennmarado 47,99%-os tulajdonrészere is, amit az Indotek iparagi
tapasztalattal rendelkezé szakmai befektetonek tervezett tovabbadni. Decemberben
aztan ujabb befektetdk jelentek meg, koztiik a korabbi nagytulajdonos Waberer Gyérgy,
aki 20%-os részesedést szerzett a fuvarozécégben.

A nyaron kipattant hatalmas, 80%-ot meghaladé ralinak kdszonhetéen a CIG Pannénia
bizonyult 2020-ban a BUX legjobban teljesité komponensének. Az emelkedés javarészt
a biztositénal indult atalakulassal hozhatd 6sszefiiggésbe, aminek keretében levaitasra
kerilt a vezetés, illetve az Opus tulajdonrésze is atkerilt a - részben hasonlé tulajdonosi
koérrel rendelkezd - Hungarikum Alkuszhoz. Utobbi tranzakci6 jovahagyasa ugyanugy
novemberben tértént, mint ahogy az MKB bejelentése is, miszerint mégsem szakitjak
meg a kapcsolatot a CIG Pannéniaval.

BUX indextagok 2020. évi teljesitménye
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Forrés: Bloomberg

2.5%-0s csbkkenés mellett alulteljesités jellemezte a régios CETOP indexet a fejlett
eurdpai részvénypiacot lefed6 MSCI Europe 3,6%-0s forintban mért emelkedésével
szemben. Az idészak soran komoly hatraltatoé erének bizonyult a magyar és a lengyel
részvények gyengélkedése, amit csak részben tudott kompenzaini a roman eszkdzok
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kimagaslé teljesitménye. A roman részvénypiac hatszele reszben annak kd&szoénhetd,
hogy szeptemberben bekerilt a FTSE globalis- és fejlodo részvénypiacokat feldlelé
indexeibe, miutan az indexszolgaltatonal atkerilt a feltérekvo kategériabS!l (frontier
market) a fejlédébe (emerging market).

A telies évet vizsgalva felulteljesités jellemezte a koronavirus altal kevésbé érintett
szektorokat, mint az IT, a tavkozlés és a gyoégyszeripar. Kimondottan erés pénzigyi évet
zarhatnak a pandémias helyzet kézepette a régios gyégyszeripari részvények, ami
természetesen az arfolyamukban is megmutatkozik. Amig a Krka (+37,8%) 2008.
augusztusa 6ta nem latott szintekre emelkedett decemberben, addig a Richter (+16%) Uj
rekordot dontott ezidd alatt.

Az otthoni munkavégzés megugrasaval parhuzamosan a kiberbiztonsag teruleteén is
megné6vekedtek az igények, amibél az Avast (+18,9%) is megprébait profitalni. Raadasul
az arfolyam szamara tovabbi lendiletet biztositott, hogy az elézetes piaci
varakozasokkal 6sszhangban a londoni borze iranyadé indexébe, a FTSE 100-ba is
bekeriilt a részvény janiusban.

Mindekoézben a lengyel jatékfejleszté CD Projekt egyelére korantsem szolgalt ra a
befektetdk megelélegezett bizalmara, aminek kévetkeztében decemberben az arfolyam
egy hét leforgasa alatt csaknem lefelez6d6tt. Néemi 6rom az urémben, hogy tébbszéri
halogatas utan decemberben végre megjelent az elmult évek legjobban vart videéjatéka,
a Cyberpunk 2077, amely minden idék egyik leger6sebb eladasat produkalta, hiszen
csak elérendelve 8 millio példany kelt el beléle. Ennek ellenére a Cyberpunk 2077
valahogy nem egészen az lett, amit hosszu évekkel ezel6tt beharangoztak. Habar a
jaték PC-n, illetve Gj- és régi generaciés konzolokon is megjelent, az utdbbiakon
gyakorlatilag jatszhatatlan. Emiatt a menedzsment keénytelen volt tlizoltasba kezdeni,
ami a vételar visszatéritését jelenti azon jatékosok szamara, akik csalodtak a jatekban.
Bar a jaték minden fejlesztési koltsége mar a megjelenés masnapjan megtérilt, a
reputaciés veszteséget igencsak nehéz lesz orvosolni. Sokaig ugy tint, hogy a CD
Projekt lehet az év egyik nagy nyertese, amely sokat profitalhat a korlatozé intézkedések
bevezetésébdl, ennek ellenére a részvényt inkabb nagy vesztesként lehet emlegetni,
amely versenytarsaival ellentétben gyakorlatilag ott zarta az évet, ahol nekifutott 2020-
nak.

Habar a telekom cégek miikddése relative rezisztensnek mondhaté a pandémiaval
szemben, ennek ellenére a készilékértékesités és a roaming bevételek csdkkenése is
faj6 pontnak bizonyult a szamukra. Osszeségében véve a Hrvatski Telekom és az O2
performalt jobban 10%-ot meghaladé arfolyamemelkedés mellett, mig a Magyar
Telekom (-14,8%) lemaraddnak bizonyult. Ez részben az osztalékpolitika hianyanak
tudhatd be, ami miatt a befekteték szkeptikusabba valtak a magyar tavkoziesi céggel
kapcsolatban. A cseh O2 szamara kimondottan jol alakult az 5G aukcié, melyen
egyrészt a piaci varakozasokhoz képest joval olcsobban jutott Gjabb frekvenciakhoz,
masrészt az eredetileg tervezettel ellentétben egyetlen Ujabb szereplé sem vasarolt a
700 MHz-es spektrumbél. Ennek kovetkeztében pedig vélhetden kisebb verseny elé
nézhet a jovében a mobilszolgaltatasok terén Csehorszagban.

Csaknem megduplazodott egy év leforgasa alatt a KGHM (+96,4%) arfolyama, ami a
gazdasagi aktivitas névekedésének, a pozitiv vakcinafejlemények és ezaltal a befekteték
vilaggazdasag talpra allasaval kapcsolatos optimizmusanak volt készénhetd. A lengyel
banyaipari tarsasag részvénye egyébként a CETOP legjobban teljesité komponense volt
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2020-ban, amennyiben nem vesszik figyelembe, az indexbe csak szeptemberben
csatlakoz6 Dino Polskat (+106,2%). A lengyel kiskereskedelmi 6rias arfolyama azonban
indextagsaga ota is tébb mint 20%-ot emelkedett. Raadasul a részvénynek nem csak a
CETOP-ba sikerilt felvételt nyernie, hanem a 600 meghataroz6 - kis-, kbzepes- és nagy
kapitalizacioju - eurdpai céget tomorité Stoxx Europe 600 indexbe is.

Az év nagy részében az alacsony olajar és a nyomott finomitéi marzsok miatt
gyengélkedtek az olajipari cégek, de komoly elad6i nyomas helyez6détt a pénzugyi
szektorra is. Novemberben azonban a koronavirus-vakcinakkal kapcsolatos pozitiv
hireknek kdszonhetéen beindult egy rotacio a ciklikusabb részvények fele, azaz a
befekteték érdeklédése a jarvany altal jobban suijtott iparagak felé tolodott el. Azonban
még az év végi rali is kevésnek bizonyult ahhoz, hogy a lemaradok ledolgozzak az
idékozben felgyllemlett tetemes hatranyukat, és néhany kivételtdl eltekintve rendre
kétszamjegyl csokkenést szenvedtek el az olaj- és gazipari, valamint a pénzugyi szektor
képviselbi is.

CETOP indextagok 2020. évi teljesitménye (HUF)
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Nemzetkézi deviza- és részvénypiacok

2020-ban mar tavasszal Uj térténelmi mélypontot allitott fel a forint az euréval szemben,
amikor is 369,59 forintot kellet adni egy eur6ért, majd ezt ésszel tébbszér megkozelitette
az arfolyam. A 362,6-0os év végi zardar egyébként azt jelenti, hogy tavaly 9,5%-ot
gyengiilt az euré ellenében a hazai fizetbeszkoz. Ezzel pedig alulteljesité volt a
régioban, hiszen a lengyel zloty 6,7%-kal, a cseh korona pedig 3%-kal gyengllt az év
eleje 6ta. Raadasul az utdbbi hisz évben csak kétszer volt ennél nagyobb
forintgyengulésre példa egy naptari évben, 2003-ban és 2011-ben egyarant tébb mint
10%-0s volt az esés mértéke. A 2020-as év legjobban teljesitd devizaja az eurd volt,
mely kézel 9%-kal erésédétt a dollarral szemben. Ennek kévetkeztében pedig a forint a
dollar ellenében csupan 0,6%-os gyengtlést kényvelhetett el.
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Egyes devizak forinttal szembeni arfolyamvaltozasa

Devizak 2019.12.31 2020.12.31 valtozas
uUsb 0,59%
EUR 9,54%
GBP 3,76%
PLN 2,11%
(074 ¢ 6,22%
JPY 5,64%
CHF 9,92%

Forras: Bloomberg

A kozel-keleti geopolitikai fesziltség kiélezodése okozta aggodalom gyorsan elillant a
piacokrél, miutan a varakozasokkal 6sszhangban januar 15-én megsziletett a részleges
kereskedelmi megallapodas az Egyesiit Allamok és Kina kozott. A befektetSk azonban
nem orilhettek tal sokaig a kereskedelmi haboru f6 frontvonalan elért részsikernek,
hiszen egy Uj - a SARS-hoz és MERS-hez hasonl6 - koronavirus-jarvany utétte fel a fejét
a kozép-kinai Vuhanban. A virus terjedésével, valamint gazdasagi hatasaival
kapcsolatos féleimek er6sodése komoly nyugtalansagot okozott a piacokon. A 2019.
oktobere 6ta tartd részvénypiaci ralit kévetéen januar végén ismét visszatert a volatilitas
a piacokra. Az ekkortajt Kina-specifikusnak vélt kockazat elsésorban még csak a fejl6d6
piacokat helyezte nagyobb nyomas ala. Februar vége felé kozeledve azonban a jarvany
globalis terjedésével parhuzamosan ismételten felerésodtek a félelmek, ami rég nem
latott eladasi hullamot generalt a tézsdéken. Raadasul a pesszimizmust tovabb
erbsitette, hogy a marciusban kitort az orosz-szaludi olajhabord mellett a WHO
pandémianak minésitette az Gj koronavirust. Eppen ezért oriasi jelentéséggel birt, hogy
a vilagon szinte mindenhol a jarvany gazdasagi hatasait ellensulyozandé fiskalis és
monetaris élénkité intézkedéseket jelentettek be. Végiil a fejlett piacokat reprezentalé
MSCI World és a fejlett térséget lefedd MSCI EM index is tdébb mint 30%-ot zuhant
marciusi mélypontjaig egy honap leforgasa alatt. A lejtmenetet koveté befektetsi
optimizmust az Ujabb gazdasagélénkité lépések mellett a fokozatos gazdasagi
ujranyitassal, az egyes a javulds jeleit mutaté makrogazdasagi adatokkal, valamint a
potencialis COVID-19 elleni vakcinakkal kapcsolatos kedvezé fejlemények fltéttek. A
romlo jarvanyhelyzet és a gazdasagi lezarasokkal kapcsolatos aggodalmak mellett az
idérél idére fellobbané amerikai-kinai feszultség miatt azonban korantsem délhettek
hatra a karosszékiikben a piaci szereplok.

November elején aztan ujabb felpattands vette kezdetét a részvénypiacokon, ami
egyrészt az amerikai elnokvalasztas végkimenetelével, valamint az igéretes
vakcinahirekkel magyarazhatd. Igaz, az euforikus hangulat alapvetéen csak azt
kévetéen bontakozott ki, mikor kideriilt, hogy az elézetes varakozasokhoz képest sokkal
hatékonyabbnak bizonyult a Pfizer és a BioNTech koronavirus elleni vakcinajeléitie. A
fejleményekbdl azonban nem minden részvény tudott egyforman profitalni: a jarvannyal
szemben ellenallébb IT-szektor némiképp hattrébe szorult, mig az év korabbi feiében
lemarado ciklikusabb szektorok, mint az olaj- és gazipar, a bankszektor, vagy a légiipar
is Gj erére kapott hatalmas ralit produkalva. Osszességében véve az év végén egy
markans fordulat vette kezdetét a tbzsdéken: amig az elmalt évtizedet a growth, azaz a
gyors névekedési potenciallal biré részvények dominaitak, addig a november-december
mar inkabb a value, azaz az értékalapu részvényekrdl sz6lt. Habar a value részvények
kozel 20%-ot szarnyaltak két honapban alatt, még igy is csupan 0,4%-os ndvekedésre
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futotta 2020-ban az osztalékok figyelembevétele mellett, mikézben a growth részvenyek
mintegy 34%-ot dragultak.

Az elsé félévvel szemben a masodik féléev mar a fejlédé részveénypiacok
felulteljesitésérél szolt, amiben fontos szerepet jatszott a dollargyengilés. Ennek
koészonhetden 2020-ban a fejlédd részvénypiacok - az osztalékokat is figyelembe véve -
18,5%-0s emelkedés mellett felulteljesitették a fejlett piacokat, melyek végil 16,5%-o0s
novekedést értek el dollar alapon. A vaskos teliesitmények ellenére kockazati
faktorokban tovabbra sincs hiany, hiszen a koronavirus-jarvany esetleges feleréstdése,
a vakcina-disztriblicid sebessége, illetve a Georgiaban esedékes januari szenatusi
valasztasok még mindig komoly izgalmakat tartogatnak a befekteték szamara.

Kimondottan erés évet tudhatnak a hatuk mégétt a tengerentuli részvényindexek, holott
a vilag leghosszabb ideig tarté bikapiacanak végét kovetden a valaha volt legrévidebb
medvepiaccal is szembe kellett néznitik a befektetéknek. A Nasdaq vegul 43,6%-ot
szarnyalt, mikdzben a kis- és kozepes kapitalizacioju cégek részvényeit tomoritd
Russell2000 18.4%-ot, az S&P500 pedig 16,3%-ot emelkedett. Nem véletlen a Nasdaq
markans felilteljesitése, hiszen a technoldgiai szektor volt a rali elsédleges hajtoereje,
miutan ez az iparag bizonyult a jarvany legfébb nyertesének a home office, illetve az
online vasarlas altalanos, szélesebb koér(i elterjedésével. A befektetéi optimizmus
alappillérét alapvetéen a Fed laza monetaris politikaja, valamint a meég elsd
negyedévben elfogadott mintegy 2000 milliard dollaros - azaz az USA torténetének
legnagyobb - gazdasagi mentécsomagja képezte. Habar a Fed elnoke, Jerome Powell
ezt kovetden is szamos alkalommal jelezte, hogy tovabbi fiskalis stimulusra lenne
szikség az amerikai gazdasag gyors talpra allitdsahoz, ennek ellenére még honapokig
komoly bizonytalansag 6vezte az Gjabb koltségvetési élénkitd csomag meretét és
indulasat. A demokrataknak és a republikanusoknak hosszas egyeztetést kovetSen
végul csak decemberre sikerilt megallapodasra jutnia egy hozzavetdleg 900 milliard
dollaros - azaz az USA térténetének masodik legnagyobb - kéltségvetési elénkitésrol.
Gyakorlatilag mar az év elején vilagossa valt a piacok szamara, hogy ismét Donald
Trump képviselheti a republikdnusokat a novemberi elndkvalasztason, miutan a
republikanus tobbségi szenatus leszavazta az elnok ellen inditott alkotmanyos
vademelési eljarast (impeachment) és ezzel nem sikerillt megbuktatni a regnalé elnokét.
Ellenfele kiléte sem varatott magara sokaig, hiszen a demokratak kozétt lezajlott
nagyobb versengést kovetden Bernie Sanders még marciusban visszalépett az
elnokjeloltségért folyd kuzdelemtsl, aminek koszonhetéen a befektetok altal favorizait
Joe Biden lett a demokratak jeldltje. Vélhetben a valaha volt egyik legizgalmasabb
amerikai  elndkvalasztasanak  lehettunk tanGi  novemberben, melyet a
kdzvéleménykutatasokban elérejelzettnél ugyan joval kiélezettebb csataban, de vegul
Joe Biden nyert meg. Habar a valasztas napjan atmenetileg meég ugy tint, hogy a
felmérések - 2016-hoz hasonléan - ismét oriasit tévedtek és Donald Trump fog nyerni,
véglil inkabb csak arrdl volt sz (persze pontatlansag ezuttal is akadt), hogy lassabban
haladt a levélszavazatok dsszeszamlalasa. Marpedig a szavazasnak ezt a formajat az
elézetes varakozasokkal osszhangban inkabb a demokrata szavazok preferaltak. Joe
Biden végil 306 elektori szavazatot hizott be a szilkséges 270-nel szemben, mig
republikanus kihivéja, azaz a regnal6 elndk 232 elektori szavazatot szerezett. Biden
megnyerte az elndkvalasztast, és a demokratdk poziciok vesztesével ugyan, de
tobbségben maradhatnak a képviselhazban is, valamint a szenatusban is demokrata
lett a tobbség.
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Biztatdéan indult az év a fejlett eurépai borzéken, aminek kdészénhetbéen a német DAX
ujabb térténeimi csucsot allitott fel, mig a francia CAC 2007. juliusa 6ta nem latott
szinteken is megfordult. Ezt kovetéen azonban a koronavirus terjedésével kapcsolatos
aggodalmak miatt jokora nyomas helyezédétt az iranyadd nyugat-europai
részvényindexekre is. A koronavirus-jarvany gazdasagi hatasainak enyhitéset szolgalé
fiskalis- és monetaris lazitas Eur6paban sem maradt el, ugyanakkor a k6z&s eurdpai
mentdalap felallitasa j6 ideig elhizodott. A Németorszag és Franciaorszag altal kozésen
javasolt 500 milliard eur6s unids helyreallitasi alap ugyanakkor uj erét kdlcsdnzétt a
részvénypiacok szamara, raadasul a csomag mérete végul 750 milliard euréra duzzadt
az Eurdpai Bizottsag javaslata alapjan. Ennek ellenére id6rél idére komoly kétségek
meriiltek fel azzal kapcsolatban, hogy sikeril-e idében elinditani a programot, amely a
koronavirus altal leginkabb sujtott régidkat és szektorokat segitené, azaz az olaszok és
spanyolok kapnak messze a legtébb tamogatast. Eppen ezért ériasi elérelépésnek
szamitott, hogy decemberre sikerilt elfogadni a 2021-27-es kéltségvetést, valamint a
hozza kapcsolédd korona-virus-jarvany okozta karok helyredllitasat célz6 750 milliard
eurés nagysagrendl alapot. Részben a késlekedésnek tudhaté be a nyugat-eurdpai
tézsdék lemaradasa 2020-ban. Az iranyad6 részvényindexek kézul csupan a német
DAX (+3,5%) bizonyult ellenallébbnak, amelynek raadasul az év végén sikerilt tjabb
rekordot is doéntenie. Ekézben a pandémia eurdpai gocpontjaiként szamon tartott
orszagok benchmarkjai, mint az olasz FTSE/MIB (-5,4%), a francia CAC (-7,1%), vagy a
spanyol IBEX (-15,5%) egyarant negativ teljesitménnyel zartak a tavalyi évet.

Hosszas huzavona utan az Egyesiilt Kiralysag 47 évnyi tagsagot kdvetdéen januar 31-én
kilépett az EU-bél, amikor is kezdetét vette a december 31-ig tarté atmeneti id6szak.
Ennek az elsédleges célja az volt, hogy a szigetorszag és az uni6 atfogd kétoldalu
szabadkereskedelmi megallapodast koéthessen. A kilépés ellenére tovabbra is
kiemelkedé jelentéségli kockazati faktornak szamitott a Brexit, miutan a felek kézott
lefolytatott targyalasok sikertelensége akar egy megallapodas nélkali Brexithez is
vezethetett volna, ami komoly gazdasagi karokat okozhatott volna a britek szamara.
Emiatt jokora nyomas helyez4dott a szigetorszag tézsdéjére, aminek kovetkeztében a
FTSE 14,3%-0s zuhanassal a legrosszabb évét zarta a 2008-as pénzigyi valsag 6ta.
Eppen ezért oriasi jelentéséggel bir, hogy gyakorlatilag az utolsé pillanatban egyezség
szilletett az Egyesult Kiralysag és az Eurdpai Unié jovébeni kapcsolatrendszerének
feltételeirél. A megallapodas legfontosabb eleme a szabad kereskedelmi megallapodas,
vagyis az aruk és szolgaltatasok szabad aramlasa tovabbra is biztositott lesz. Az év
végével tehat véget ért az atmeneti idészak is és ezzel egyditt lezarult a Brexit folyamata,
melyet még 2016. juniusaban szavaztak meg a britek.

Azsia gazdasaga azonnal megremegett a koronavirus-jarvany miatt bevezetett korlatozo
intézkedések kovetkeztében. Ezért a vilag tobbi részéhez hasonlban itt is fiskalis és
monetaris stimulussal reagaltak a koronavirus okozta gazdasagi hatasok enyhitésére.
Ennek ellenére vegyes kép jellemezte az azsiai részvénypiacokat, ami alapvetéen a
térség fejlett részvénypiacainak alulteljesitését eredményezte. A gyengélkedést a japan
Nikkei (+16%) probalta meg ellensulyozni, amely legutébb 1990 nyaran jart az év
végihez hasonlé szinteken. Persze nem indult olyan kénnyedén az év, hiszen a
gazdasag mar az elsd negyedévben recessziéba silllyedt, ezért a kormany egy minden
eddiginél nagyobb, kozel 2,2 milliard dollar nagysagrendi stimulussal prébalkozott
élénkiteni a gazdasagot. Augusztusban némi bizonytalansagot okozott a piacon, hogy
Abe Shinzo, a szigetorszag - egyébként piacbarat — miniszterelnbke egészségi okokra
hivatkozva kénytelen volt lemondani. Emiatt megkérdéjelez6ddtt a réla elnevezett
Abenomics gazdasagpolitika folytatasa is. Japan parlamentje azonban a varakozasokkal
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dsszhangban Josihide Szugat valasztotta az orszag Uj miniszterelnbkének, aki egy
Ujabb tébb mint 700 milliard dollaros stimulust jelentett be az év végén. Ezzel egyitt a
szigetorszag immaron 3 milliard dollart - azaz a GDP mintegy 2/3-aval megegyez6
dsszeget - készil a koronavirus okozta gazdasagi karok enyhitésére és a gazdasag
felpérgetésére elkolteni. Mindekdzben a japan kormany egy z6ld névekedési stratégiat is
elfogadott, aminek értelmében a 2030-as évek kdzepére be kivanja tiltani az ujonnan
gyartott bels6égésii motorok értékesitését, valamint 2050-re az orszag zéré karosanyag-
kibocsatasat is szeretné elérni.

Habar az év végén fordult a kocka, az egész évet tekintve egydntetlien Azsia (+25,1%)
dominanciaja emelheté ki a fejl6dd régiok kozul, miutan a latin-amerikai (-15,6%) és
fejl6dé eurdpai térség (-16,1%) is massziv alulteljesitést mutatott dollarban mérve. Az
azsiai részvénypiacok felllteljesitésében fontos szerepe volt annak, hogy az orszagok
tébbsége rendre jol vizsgazott a koronavirus-jarvany kezelésében. A meghatarozé
kivétel India volt, ahol azonban az 6sz folyaman sikeriilt tartés fordulatot elérni, aminek
készénhetden a helyi Sensex index 15,8%-ot ralizva déntétt Gjabb csicsot az év végén.
Ekdézben a technoldgiai szektor vezetésének koészénhetben szintén a novekedés
motorjanak szamitott a tajvani parkett (+22,8%).

A fejlédé azsiai térség legjobban teljesité benchmarkjanak mégis a dél-koreai Kospi
bizonyult, amely tébb mint 30%-ot szarnyalva allitott fel j rekordot. Mindez alapvetéen
azzal hozhatd 6sszefliggésbe, hogy Déi-Korea gyorsan tullépett a pandémia okozta
nehézségeken, aminek készénhetéen a helyi vallalatok mar a harmadik negyedévben
tobb mint 40%-os profitnovekedésrél szamoltak be év/év alapon. A hasonlé mértéki
profitboom nem csak akkor, hanem azéta is ritkasag szamba megy, raadasul a
névekedés is. A tendencia pedig a varakozasok szerint az elkévetkezendd
negyedévekben is kitarthat.

Jol indult az év a kinai részvénypiacon, hiszen a Shanghai Composite kihasznalva az
elsd koros kereskedelmi megallapodast 2019 aprilisa 6ta nem latott szintekre
emelkedett. A koronavirus okozta panik miatt azonban hatalmas zuhanassal nyitott a
sanghaji boérze a kinai holdujévi Unnepeket koévetben. Nem tartott sokaig a
pesszimizmus, ami alapvetéen annak tudhaté be, hogy a monetaris és fiskalis
intézkedések mellett Kinaban mar februar végére sikeriilt megfékezni a virus terjedését,
az Gj megbetegedések szama pedig azoéta is tartésan alacsony szinten stabilizalédott.
Raadasul a gyors kilabalasnak kdszonhetéen 2,1%-os GDP-névekedést varnak az
elemzék 2020-ra nézve, azaz gyakorlatiag Kina lehet az egyetlen gazdasagi
nagyhatalom, amelyik noévekvé gazdasagrél szamolhat be a tavalyi év utan. A
pandémiaval szembeni ellenallésdga révén gyors felpattanas jellemezte a helyi
részvénypiacot is, aminek kovetkeztében a Shanghai Composite kézel 14%-os
emelkedést konyvelhetett el 12 hénap leforgasa alatt. Osszességében véve azonban
korantsem kedvezett, hogy tovabbra sem javult az amerikai-kinai viszony. Tébb fronton
is egymasnak fesziult a két nagyhatalom, az egyik utkézépontta Hongkong
fliggetlensége valt, miutan a kinai parlament elfogadta a nemzetkoézileg igencsak vitatott
hongkongi nemzetbiztonsagi toérvényt, ami a kilénleges kozigazgatasi terileten
erételjesen megnoveli Kina befolyasat. Emiatt az Egyesiit Allamok megvonta Hongkong
kulbnleges kereskedelmi statuszat is, ezért a tovabbiakban ugyanugy kezelik majd
Hongkongot, mint Kina tébbi részét. A kedvezétlen fejleményeket a Hang Seng (-3,4%)
index tavalyi teljesitménye is nagyban megsinylette.

19



Amundi Nemzetkézi Vegyes Alapok Alapja Uzleti jelentés — 2020.

Egész jol indult az év az orosz RTSI$ szamara ugyanis 1650 pont felett is megfordult az
index, amire legutébb 2012. aprilisdban volt példa. Habar ezt kévetéen a befektetdk
azon még kénnyedén tuitették magukat, hogy lemondott a Dmitrij Medvegyev altal
vezetett kormany, azonban a koronavirus okozta olajarzuhanast mar megszenvedték az
orosz részvények is. Oroszorszag ellenallasa miatt raadasul kudarcba fulladt a Kéolaj-
exportalé Orszagok Szervezetének (OPEC) azon terve, hogy a nagy olajexportalé
orszagok meghosszabbitsak a kitermelésiket érintd korlatozast. Emiatt kitort az
olajhaboru, ami pandémia mellett tovabbi nyomast helyezett az orosz részveénypiacra.
Hosszas huzavona utan azonban aprilisra megsziletett az ujabb olajpaktum, amely a
kinalat fokozatos névelése mellett varhatéan 2021 végéig lesz érvényben. Brazilia
esetében komoly aggodalomra adott okot, hogy az elndk, Jair Bolsonaro azért
menesztette aprilisban egészségigyi miniszterét, mert a koronavirus-jarvany miatt
altalanos karantént kivant elrendelni. A jarvanyhelyzet egyébként ezt kdvetden kritikussa
valt, aminek koévetkeztében a latin-amerikai orszag valt a jarvany egyik gocpontjava.
Osszességében véve mindkét meghatarozé fejléddé piac masszivan alulteljesitett tavaly,
amin még az olaj- és nyersanyagarak felpattanasa is csak részben tudott segiteni. Amig
az RTSI$ végil mintegy 10%-os lejtmenet konyvelhetett el, addig a brazil Bovespanak
koézel 3%-os emelkedés mellett egy Ujabb torténelmi cstcsra is futotta az év vegén.

Fé6bb nemzetkdzi részvénypiacok teljesitménye (sajat devizaban)

Indexek 2019.12.31 2020.12.31 valtozas
Nasdagq 8 9726 12 888,3 43,6%
Russel 2000 1 668,5 19749 18,4%
S&P 500 3230,8 3756,1 16,3%
Nikkei 23 656,6 27 4442 16,0%
DAX 13 249,0 13718,8 3,5%
Bovespa 115 645,3 119 017,2 2,9%
Hang Seng 28 189,8 27 2311 -3,4%
Eurostoxx 50 3 745,2 3552,6 -5,1%
FTSE 100 75424 6 460,5 -14,3%

F6bb nemzetkdzi részvénypiacok teljesitménye (k6z0s devizaban - EUR)

Indexek 2019.12.31  2020.12.31 valtozas
Nasdaq 7 990,6 10 542,6 31,9%
Nikkei 193,8 216,3 11,6%
Russel 2000 1 485,9 1615,4 8,7%
S&P 500 28772 30724 6,8%
DAX 13 249,0 13 718,8 3,5%
Eurostoxx 50 37452 3552,6 -5,1%
Hang Seng 3223,0 28728 -10,9%
FTSE 100 8 908,7 7 2141 -19,0%
Bovespa 25 690,1 18 730,6 -27,19%

Forras: Blogmberg
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