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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik az Amundi USA Devizarészvény Alapja (az ,,Alap”) 2020. évi éves jelentésének I-XVI.
pontjaiban talalhat6 szamviteli informécidinak (a ,,szamviteli informéciok™) kdnyvvizsgilatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2020. december 31-ével végz6do iizleti évre vonatkozd éves
jelentésében k6zolt szamviteli informéaciok minden lényeges szempontbél a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térvénnyel (a ,szamviteli torvény™), valamint a kollektiv befektetési
formakrdl és kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények médositasarol sz616 2014. évi XVI.
torvénnyel Osszhangban Keriiltek Osszeéllitdsra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidkban
szerepld eszk6zok és kotelezettségek leltarral alatimasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban bemutatott kezelési kéltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszdmolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal Osszhangban és a
kdényvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszdgon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabéalyok alapjén
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo felelésségiink bdvebb leirdsat jelentésiink
LA konyvvizsgalo éves jelentésben kézolt szamviteli informéciok konyvvizsgélataért valé feleléssége™
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezeldjétdl, az Amundi Alapkezeld Zrt.-t6l a vonatkozo,
Magyarorszdgon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,,A kdnyvvizsgaldi
hivatds magatartasi (etikai) szabalyair6l és a fegyelmi eljarasrol szolé szabalyzata™-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete
altal kiadott , Nemzetkézi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgdloknak (a nemzetkdzi fliggetlenségi
standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és
megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot
nyajt véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informacidkbol éallnak. Az Amundi
Alapkezeld Zrt. iigyvezetése (a ,,vezetés”) felelds az egyéb informéciok elkészitéséért. Az éves jelentésben
ko6zolt szamviteli informaciokra a fliggetlen konyvvizsgéléi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott
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véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informéciokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaja bizonyossagot nyjté kovetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel6sségiink az egyéb informécidk
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben k6zolt szamviteli informacioknak vagy a konyvvizsgélat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok 1ényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink errél és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban 1ényeges ellentmondés vagy lényeges hibas éllitds nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informécioknak a kollektiv befektetési formékrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt torvények modositasardl szol6 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszk6zok és
kotelezettségek leltarral valé alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszdmolasaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akér csalasbol, akar hibabol eredé 1ényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a villalkozas folytatdsdra valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a
véllalkozés folytatasaval kapcsolatos informéaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak
elvén alapul6, éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk Osszeallitdsaért. A vezetésnek a vallalkozds
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondé tényezé, koriilmény nem all
fenn.

Az irényitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamaténak feltigyeletéért.

A konyvvizsgalé éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo feleldssége

A koényvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozoit
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibés allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsdssunk
ki. A kelld bizonyossag magas foki bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatélyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létez6 1ényeges hibas allitast. A hibéas allitdsok eredhetnek csaldsbdl vagy hibabdl, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszeri lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjak a
felhasznaldk adott éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Koényvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — tdrvények és egyéb jogszabélyok szerinti konyvvizsgélat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovébba:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akér csaldsbol, akér
hibabdl eredé lényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen



kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgilati eljarasokat, valamint elegend6é és megfelelé
kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csaldsbol ered 6 lényeges
hibas 4llitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalas magaban
foglalhat sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

. Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjabol relevans belsd kontrolit annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagéra vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés dltal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszeriiségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapuld szamvitel alkalmazéasa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték alapjén
arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatiséra valé képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig all fenn, fiiggetlen
kényvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informaciokban 1évd kapcsolédé koézzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgaléi
jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. J6vébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

o Megvizsgiljuk az éves jelentésben kozolt szdmviteli informéciokat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idoszak végi leltdrdra, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrol és
kezelikrdl, valamint egyes pénziigyi targya torvények mddositasarol szolo 2014. évi XVI
térvénnyel dsszhangban keriiltek-e Osszeallitasra.

Az irényitdssal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megéllapitsait, beleértve a belsé kontrollnak
a konyvvizsgalatunk soran 4ltalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2021. éaprilis 28.

.....................................................

Molnar Gabor Binder Szilvia
Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft. Kamarai tag konyvvizsgalo
1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 003801

Nyilvantartasi szam: 000083
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Az Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.lll.em, Cg. 01-10140-
044149) jogszabalyi kotelezettségének eleget téve a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrol,
valamint egyes pénziigyi térgyu térvények modositasérol sz616 2014. évi XVI.térvény 131.§ és 6.
szamu melléklete rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakban téjékoztatja az Armundi USA
Devizarészvény Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2020. évi éves
eredményérol.

Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fobb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja

az Alap mikoédési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégl

az Alap elsédleges eszkdzkategoridjanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizaciéja: ABAK iranyelv alapjan harmonizait alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominaci6ja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzoi:
s A’sorozat
ISIN kédja: HU0000701883
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= ,C’ sorozat
ISIN kédja: HU0000712641
Névértéke: 1 (egy) -Ft
= |” sorozat
ISIN kédja: HU0000706684
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= U’ sorozat
ISIN kédja: HU0000718200
Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikédésében részt vevé szolgaltatok

Alapkezeld: Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, Fo u. 14.)
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Znt. (székhely: 1054 Budapest,Szabadsag 5-6.)
Konywvizsgalé cég: Deloitte Kényvvizsgalo és Tanacsado Kft. (székhely: 1068 Budapest, Dézsa
Gyorgy ut 84/C.)
Forgalmazok:

» UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest.,Szabadsag 5-6.),

» Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfurdd u. 24-26.)

= Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 55-61.)

= SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorésmarty tér 7-8.)

» Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6.)



3. Altalanos megjegyzés az Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja Eves jelentésében
meghatarozott nett6 eszkozérték adataira vonatkozéan (a hivatalos netté eszkdzértékek
alapjan):

A szamvitelrdl sz6lé 2000. évi C. térvény és a befektetési alapok éves beszamolokeszitési és a
koényvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolé 215/2000 sz. kormanyrendelet szerint
készult éves beszamoléban megjelentetett sajat téke nem egyezik a hivatalos nettd
eszkozértékkel. Az eltérés legnagyobb részben abbél szarmazik, hogy a nett6 eszkézérték T-1
napos készlettel szamol, igy a 2020.12.31-i napra vonatkoz6 hivatalos nett6 eszkézértékben nem
szerepelnek az év utols6 napjan kétott tigyletek, ellentétben az éves beszamoloval.

I Vagyonkimutatas
A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak dsszetétele az id§szak elején és végén:
2019.12.31 2020.12.31
. Netté Netté
Kategéria Ersk (HUF) | o o ozertek % | EOXMUP) o ovezenak %
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 7 999 580 907 97,87% 8 131 035 918 94,90%
EGYEB ESZKOZOK 2859 675 0,03% 3421855 0,04%
BANKI EGYENLEGEK 186 869 805 2,29% 449 886 962 5,25%
OSSZES ESZKOZ 8 189 310 387 100,19% 8 584 344 735 100,19%
[KOTELEZETTSEGEK -15 749 103 -0,19% -16 636 320 -0,19%
|NETTG ESZKOZERTEK 8173 561 284 100,00%| 8 567 708 415 100,00%,
L. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kéd 2019.12.31 2020.12.31
Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja A sorozat HU0000701883 2 784 892 041 2 530 857 034
Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja | sorozat HU0000706684 167 013 076 328 510
Amundi USA Dewvizarészvény Alapok Alapja U sorozat HU0000718200 105 576 599 187 708 449
. Az egy befektetési jegyre es6 netté eszkdzérték Ft-ban
Egy befektetési jegyre esé nettd eszkdzérték ISIN kéd 2019.12.31 2020.12.31
Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja A sorozat HU0000701883 2,660888 3,149104
Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja | sorozat HUO000706684 2,876246 3,438199
Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja U sorozat HU0000718200 2,679627 3,178589




Iv.

Az értékpapirallomany osszetétele:

Tézedén jm: szabdiyozott| Kézelmuitban Egyéb Hitelviszonyt
hivatalosan piacon 1)
jegyzett
Ertbkpapir ISIN kéd 2019.12.31 2020.12.31 stohdzhaté atrahdizhaté
értékpapirok értékpapirok
2020/A MAK i3 ~ [HU0000402235 1074155 0) 7 = v
2021/C MAK - HUO000403464 0 90 365 480 v v
2022/8 HU00004032668 50473 914 2052 054 I 7
2022/C MAK HUD000403704 155 618 100 5110 665 v 7z
[2023A MEK S e  |HUO000402383|  146173080| 5786 110 % - v Iz
20238 MAK S - HUG000403456| 59 993 100 58 ) v — - v
[AMPLIFY ONLINE RETAIL ETF IBUY) — [US0321081020] 15137021 33694 19! Vs = === e
AMUNDI FUNDS PIONEER US EQUITY FUNDAMENTAL GROWTH Z [LU2040440740 | 1778 402639] 1848 864 272 P2
AMUNDI FUNDS PIONEER US EQUITY MID CAP VALUE Z LU2031986719 841193 121 782 869 aoo'l 7z
AMUNDI FUNDS PIONEER US EQUITY RESEARCH VALUE 2 LU1894685129 | 1818208855 0 v
[AMUND! FUNDS PIONEER US EQUITY RESEARCHZ{USD)  [LU2031986800 | 1450438085} 1290 350 %66 Z
AMUNDI FUNDS US PIONEER FUND Z (USD) LU2031987014 | 1458427337 1398775341 == ] v
[AMUNDI FUNDS PIONEER US EQUITY RESEARCHVALUEZ  |LU2110862203 0] 2023894 160 =] v
D200429 HU0000522578 F13) 451} 4 v v
(0210331 HU0000523428 o 2078 544 v 7
D211229 — [HU0000523436 [ 47 611 834 / v - 1
INVESCO QQQ TRUST SERIES 1 ETF TS —|us4s00E1038 87103 m"l _teee3r| s T = B == i
ISHARES CORE S and P MIDCAP ETF B US4642875078 | 3 882457 4373904 v = I T
Ishares MSCI USA SRIUCITS ETF | fE00BYVJRRE2 441487983 v [T
ISHARES RUSSEL 1000 ETF US4642876225 | 5228 398 v
ISHARES RUSSELL 2000 ETF = US4642876555 5538538 v
REPHUN 5.375 02/21/2023 = US445545AH91| = 99 763 091] v B B - A
SPOR MIDCAP 400 ETF US78467Y1073 3872383 4370359 77
SPDR RUSSELL 1000 ETF US78464A8541 4414238 5176430 v
SPDR S&P INSURANCE ETF UST8464A7699] 4177 055 7
SPDR S&P REGIONAL BANKING US78464A6982| 4292151 v
SPDRSMALLCAPETF [USTe468RBS30]  6058941] X7 [HRInE
[VANGUARD RUSSELL 1000 ETF ~ |Use2206C7305| 4390294 2 . -
[VANGUARD S and P MID-CAP 400 ETF US9219328656|  3890362] v == 4
VANGUARD S&P 500 GROWTH ETF US9219325050 20 815 683 v -
[VANGUARD S&P 500 VALUE ETF i US9219327031 20 549 008| 20 413 154 Iz e
7999 580907 8131035918

Megjegyzés:

A ,Kbézelmiiltban forgalmazott értékpapir” kategéria a 2020.01.01-2020.12.31-ig terjedd idészakban
forgalombahozott értékpapirokat tartalmazza.

A kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targya térvények

moédositasarél szolé6 2014. évi XVIL.térvény 6. szamu melléklete

kategoriak eszkdzeinek szazalékos részaranya az osszes eszkozhoz képest:

IV. pontjaban felsorolt

Aranya az dsszes eszkdzhdz képest
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhat6 értékpapirok 7.97% 11,47%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhdzhat6 értékpapirok 0,00% 0,00%
Koézelmultban forgalombahozott értékpapir - 0,58%
Egyéb atruhazhat6 értékpapirok 91,50% 83,30%
Hiteliszonyt megtestesité értékpapirok 5,68% 2,95%

Az egyes értékpapir kategoriak kozott vannak atfedések (egy értékpapir tobb kategériaba is tartozik — lasd

IV. rész).

Az alap befektetési politikaja szerinti eszkozmegoszlas az 6sszes eszkézhéz képest:

2019.12.31 2020.12.31
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 5,68% 2,95%
Repo megallapodasok 0,00% 0,00%
Koliektiv befektetési értékpapirok 92,00% 91,77%
Szarmaztatott eszkéz ok 0,00% -0,01%
Pénzszk6z6k 2,28% 5,24%
Kowetelések 0,00% 0,05%
Mogottes alapokbd! szarmazé dijvisszatérités 0,03% 0,00%
Osszesen eszkoz 100,00% 100,00%]




V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban (adatok ezer Ft-ban) az éves
beszamol6 adatai alapjan.
2019. 2020.
a) befektetésekbdl szarmazo jdvedelem: 3974718 559 008
b) egyéb beveétel: 0 0
c) kezelési koltségek (alapkezeléi dij): -140 158 -130627
d) a letétkezelt dijai: -8 782 -8 070
e) egyéb dijak és adok:

bizomanyosi dij: 0 0

bankkoltség: -98 213

felugyeleti dij: 2176 -2687

egyéb koltség és raforditas: -11785 -10759

f) nett6 jovedelem: 3811719 406 652
9) felosztott jovedelem (fizetett hozam): 0 0
Ujra befektetett jsvedelem: 3811719 406 652

h) a tékeszamla valtozasa *:. 2020770 -875016
i) a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsokkenese: 0 0
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetesi 0 0

alap eszkozeire és kotelezettségeire: (ilyen tételek nem voltak)

* Tokeszamla valtozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek értékének
kulonbozetét értjik.

VL. Osszehasonlité tablazat az elmult id6szakrol (Ft)
"A" sorozat "I" sorozat "U" sorozat
Datum |netté eszkozérték| arfolyam [ netté eszkozérték | arfolyam |nettd eszkbzérték| arfolyam

2010.12.31f 5458 150 228| 0,888874 - - - -
2011.12.31| 2082133 023]| 0,980726 879 186 852| 0,988284 - -
2012.12.31] 1809 947 020| 0,982224 481 487 561| 0,997698 - -
2013.12.31] 2914 489 147| 1,252768 551563 172| 1,282809 - -
2014.12.31] 7096 988 340| 1,664871 693 383 709| 1,718453 - -
2015.12.31] 9640171 253| 1,796270 637 408 005| 1,869024 - -
2016.12.31| 8055 190815| 1,956758 507 258 543| 2,052561 978 356| 1,956967
2017.12.31] 7819915640( 2,013176 593 985011 2,132911 22 005394 2,018020
2018.12.31] 7087 848 950| 2,007593 511 887 365| 2,148309 174 097 008| 2,017047
2019.12.31| 7410284 771| 2,660888 480 370 648 2,876246 282 905 865| 2,679627
2020.12.31] 7969 930851| 3,149104 1129483| 3,438199 596 648 081| 3,178589

Vil. COVID-19 koronavirusjarvany

A 2020 év elején indult koronavirus-jarvanyt sajnos nem sikerdlt felszamolni az ev folyaman, igy
a teljes évet a jarvany dominalta és a harmadik hullammal a 2021-es év els6 negyedévét is ez a
helyzet uralja. Az oltasok kifejlesztése ugyan nagy igérettel kecsegtetett, azonban a viszonylag
lassu oltasi menetrendek és az egyre gyorsabban terjedé mutansok okozta megbetegedések miatt
az egészségugyi intézmények leterheltége kritikus szintet er el egyes orszagokban, ami ujabb
korlatozo intézkedéseket hoz maga utan.



A jarvany jelentésen befolyasolja a gazdasagi kérnyezetet, a fejlett orszagok (és kuldnésen
Eurdpa) szenvedték el a legstlyosabb karokat, mig a fejl6d6 orszagok tébbsege — kuiénésen a
pandémian gyorsan tulesett kinai gazdasag — eddig kisebb karokkal Uszta meg a jarvanyt. A
jarvany miatti hirtelen fékezés a kormanyok és a jegybankok részéré| vilagszerte rendkivil gyors
és drasztikus reakciokat szilt. A kormanyok jelentés része korabban soha sem latott mértéki
koltségvetési lazitast jelentett be.

A befektetési piacokon a 2020 elsé negyedévében latott jelentds korrekciobol az év tovabbi
részében némileg sikerlt visszajonni, az egyes piacok éves teljesitménye vegyes kepet mutat. A
magyar és a régios részvénypiac esetében negativ lett az éves teljesitmény, mig a tengerentli
technoldgiai szektor esetében (NASDAQ) szarnyaltak a részvények. A hirtelen gazdasagi leallas
a fejlett kdtvénypiacokon kezdetben latvanyos hozamesést eredményezett, a jegybankok részérdl
jelentkezd erdteljes lazitasi elkdtelezettségnek koszonhetden az év masodik felében is viszonylag
horgonyzottak maradtak a kotvényhozamok, még az USA-ban (ahol érdemben emelkedtek az
inflaciés varakozasok) is visszafogott volt a hozamemelkedés. A régios kétvényhozamokra
tovabbra is érdemi hatast gyakorolt a nemzetkoézi piaci hangulat. Az elsd félév kilengései utan az
év masodik fele joval csendesebbnek bizonyuit.

Ebben a kihivasokkal teli kérnyezetben a Amundi csoport - tdmogatva az otthoni munkavégzést
— tovabbra is megtesz mindent a befektetések zokkendmentes menedzselése, a téke megovasa,
illetve a veszteségek csokkentése és a likviditas maradéktalan biztositasa érdekeben.

Az elmult idészak rendkivili eseményei okan az alabbi tablazatban bemutatasra keril az Alap
hévégi nettd eszkdzértékének és egy jegyre juté arfolyamanak a valtozasa 2020 januartél a 2021
marciusig:

"A" sorozat "I' sorozat "U" sorozat
[ Datum netté eszkozérték | arfolyam | nettd eszkozérték | arfolyam | nett6 eszkbzérték | arfolyam
[ 2020.01.31 7 680 366 518 2,74073 482 226 169 2,965062 348 381 840 2,76057
2020.02.29 7 221 198 788 2,551352 795 814 2,762294 359 555 678 2,570272
2020.03.31 6 138 070 341 2,402977 750 189 2,603929 324 837018 2,421287
2020.04.30 6 833 973 382 2,652756 828 848 2,876956 388 609 868 2,673473
2020.05.31 | 7 099 871 336 2,682919 838 937 2,911976 458 385 916 2,704366
| 2020.06.30| 7 380 134 480 2,766271 865 758 3,00507 507 888 849 2,788944
| 2020.07.31 7 144 103 743 2,692943 791 568 2,927895 447 601 351 2,715547
&2020.08.31 7 757 188 094 2,93844 864 462 3,197518 493 334 278 2,963682
| 2020.09.30 7 343 841 041 2,966728 883 951 3,230945 499 480 795 2,992776
2020.10.31| 7 144 250 484 2,932101 874 351 3,195856 512 457 712 2,958403
2020.11.30| 7 643 010 863 3,079143 918 977 3,35897 554 648 435 3,10737
2020.12.31! 7 969 930 851 3,149104 1129 483 3,438199 596 648 081 3,178589
[ 2021.01.31] 7 814 034 163 3,073248 1103 151 3,358045 600 686 014 3,102591
2021 .02.281 8 193 589 560 3,225173 1158 574 3,526754 685 357 882 3,256543
2021.03.31| 8 754 715 189 3,460534 1072 168 3,787548 771 872 291 3,494922

VIll. A szarmaztatott iigyletek eredményre gyakorolt hatasa

Lezart igyletek eredményre gyakorolt hatasa:

Nyitss ddtuma Forward datum  Zaras datuma Mavelettipus Mennyiség Eszkbz Kotésiarfolyam  ZArasi drfolyam  Eredményhatas (Ft)
2020.06.02 2020.08.04 2020.07.31  FXforward eladési pozicio nyitdsa 604 000 USD/HUF 309,69 291,30 11 107 560
2020.02. 14 2020.08.18 20200304  FXforward eladdsi pozicié nyitdsa 12 000 000 USD/HUF 307,26 301,42 70 080 000
2020.07.31 2020.09.04 2020.09.03  FXforward eladési pozicié nyitasa 604 000 USD/HUF 201,34 302,50 6 740 640
2020.09.03 2020.12.04 20201202 FXforward eladési pozicié nyitdsa 604 000 USD/HUF 302,65 295,90 4 077 000

Nyitott igylet év végi értékelése:

Nyitas Forward . . . .. Kotési  2020/12/31-i
dituma  datum Mivelettipus Mennyiség Eszkdz arfolyam  érték (Ft)

2020.12.02 2021.02.04 FX forward eladasi pozicié nyitédsa 604 000 USD/HUF 295,89 -993 097




IX. A befektetési alapkezelé mikodésében bekévetkezett vaitozasok, valamint a
befektetési politika alakulasara hat6 fontosabb tényez6k bemutatasa

A befektetési politika révid attekintése a teljesség igénye nelkul:

Az Alap befektetési célja, hogy az észak-amerikai (elsdsorban USA) részvénypiacokra iranyuld,
megfeleléen diverzifikalt befektetéssel hosszabb tavon maximalis tékenovekményt é€rjen el. Az
Alapkezelé ezen céljat elsésorban az észak-amerikai régioban befekteté befektetési alapokon
keresztil valositja meg. Az Alap sajat tokéjének legalabb 80%-ban befektetési alapok befektetési
jegyeibdl allitia 6ssze a portfoliojat. A portfolio elsodleges elemeit az Amundi nemzetkézi
alapkezeld csoport regiondlis alapjai jelentik. Ezen tul egyeb, a régidban befektetd befektetési
alapok és tézsdén kereskedett indexalapok (ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfélidban. Az Alap
likvid hanyadat elsésorban révid lejarati magyar allamadossag és pénzpiaci eszkdézok
(kincstarjegyek, allamkétvények, repo megallapodasok, bankbetétek) alkotjak. Az Alap szamara a
szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa megengedett, mind fedezeti, célbdl, mind pedig a befektetési
célok megvalositasa érdekében.

X. Javadalmazasi politika

A kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint az egyes pénziigyi targyu térvények
médositasardl szol6 2014.évi XVI. térvény 33.§ alapjan az Amundi Befektetési Alapkezelé Zrt.
elkészitette Javadalmazasi politikajat. A Javadalmazasi politika elkészitése soran figyelembe
vette az ESMA (European Securities and Market Authority) vonatkozé iranymutatasait, amelyek
alapjan a kévetkez6 hatarozatokat hozta meg:

. Az Alapkezeld elvégezte a tarsasag és a kezelt alapok méretére, a belsd szervezetre, a
végzett tevékenységek jellegére, korére és dsszetettségere vonatkozé értékelést és ennek
alapjan megallapitotta, hogy a tarsasag mérsékelt kockazati profillal rendelkezik.

II. A mérsékelt kockazati jelleg alapjan alkalmazasra kerlil az aranyossag elve, amelynek
alapjan az dsszes meghatarozott alkalmazott tekintetében az Alapkezelé nem alkalmazza
az alabbi kéveteiményeket:

1. eszkozok formajaban nydijtott valtozo javadalmazas;
2. visszatartas;
3. kockazatok utdlagos beépitése valtozo javadalmazas eseten.

. Az Alapkezeld Alapkezel6nél Javadalmazasi Bizottsag mlkodik.

IV. A Javadalmazasi politikahoz kételezéen el6irt meghatarozott alkalmazotti kategériat 2017
évre vonatkozdan a kévetkezok szerint allapitotta meg (alapok kockazati profiljara
tevékenységiik révén hatast gyakorlé munkavallalok):

Vezérigazgato

Befektetési igazgatd
Alapkezelbk
Kockazatkezelési igazgatod
Compliance Officer

Az érvényben lévd jogszabalyok alapjan az Alapkezeldnek az éves jelentésben nyilvanossagra
kell hoznia az adott pénzigyi évre vonatkozéan az alkalmazottak rogzitett és valtozo
javadalmazasanak teljes osszegét az Alapkezeld Ugyvezet6éi és azon munkavallaléi szerinti
bontasban, akik az alapok kockazati profiljara tevékenységik révén hatast gyakorolhatnak.

Az Alapkezeld alkalmazottai az Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapjatél nem részesilnek

semmilyen juttatasban, a rogzitett és valtozé javadalmazasuk kizarélag az Alapkezel6tdl
szarmazik.

Az alapkezeld alkalmazottainak rogzitett javadalmazasa (bruttd bér) a 2020-as évre vonatkozo6an
259.774.671 Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendé munkaltatoi jarulékokat.
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A javadaimazasi politika szerint meghatarozott alkalmazottnak mindstlé munkavallal&k roégzitett
javadalmazasa a kévetkezéképpen alakult (a 2020-ban aktiv létszamot figyelembe véve):

Brutté bér (Ft) | Létszam (f6)

Meghatarozott alkalmazottak 114 226 382 6

| Egyéb alkalmazottak 145 548 289 14
Osszesen: 259 774 671 20

Az Alapkezelé alkalmazottainak valtozé javadalmazasa a 2020-as évre vonatkozéan bruttd
86.232.500 Ft volt, amelybdl brutté 67.477.500 Ft kerllt kifizetésre 2021 marciusaban. A
meghatarozott alkalmazottak esetében a valtoz6 javadalmazas a 60%-a kerll kifizetésre az adott
évben, a maradék 40% a kovetkezd 3 évben egyenlé aranyban kerilhet kifizetésre. A korabbi
évekbdl szarmazé halasztott bénuszbol 6.803.940 Ft kerllt kifizetésre 2021 marciusaban. A
valtozo javadalmazas részletezése:

A teljes .
megitélt | Ebbb! '2‘;’(‘:‘;(';" Létszam
bé(lll:ttl)sz kifizetve halasztasabol (f6)
kifizetve
Meghatarozott
alkalmazottak 46 887 500 | 28 132 500 6 803 940 6
Egyéb
alkalmazottak 39 345 000 | 39 345 000 0 14
Osszesen: 86 232 500 | 67 477 500 6 803 940 20

A valtoz6 javadalmazas 6sszege teljesitményhez kotétt. Az Alapkezelé nem alkalmaz garantait
valtozé javadalmazast. A teljesitmény méréséhez az Alapkezelénél ugynevezett ,score card
rendszer’ miikodik, amelyben az adott munkavallalé munkakéréhez kapcsolédé mennyiségi és
minéségi feladatok meghatarozasra kerilnek. A kitlizott feladatokat, célokat az adott
munkavalllalo kézvetlen vezetdje és a vezérigazgato évente értékelik. A befektetéseket kezeld
munkavallalok valtozé javadalmazasaban a kezelt portfoliok révid és hosszabb tavu teljesitménye
egyarant szerepet jatszik. A kockazatkezelést végzé munkavalallok esetében a valtozo
javadalmazashoz kitlizott feladatok dénté tobbsegben a portfoliok kockazatanak folyamatos
méréséhez kapcsolddnak.

Amundi csoport altal alkalmazott egységes megkozelités a javadalmazassal kapcsolatban:

Javadalmazéssal kapcsolatos kbzzététel 2020.12.31
Létszam (f5) Rogzitett javadalmazas |[Vaitozé javadaimazas (Ft) Osszes javadalmazas
(Ft) (Ft)
Osszes: 21 270 388 157 109 468 200 379 856 357
Meghatarozott 7 133 686 092 70 615 200 204 301 202
Ebb6t alkalmazottak
Egyéb
alkalmazottak ik 136 702 085 38 853 000 175 555 065

A fenti javadalmazassal kapcsolatos kbzzététel nem szamviteli, hanem az Amundi Csoport altal a
tagvallalatokra egységesen kidolgozott Human Eréforras megkozelitéssel készilt. Az egyes
kategoriak tartalma az alabbi:
= A létszamadatok tartalmaznak minden olyan munkavallalét, akik a fordulénapon
allomanyban voltak (akar aktiv, akar fizetés nélkali szabadsagon lévd), viszont nem
tartalmazzak a gyarornokokat, egyéb idészakos szerzédéssel dolgozokat ill. az év kézben

kilépoket.
= Roégzitett javadalmazas a fenti modszer szerint szamitott létszam heti 40 6rara atszamitott
évesitett, frodulonapon érvényes brutté besorolasi bére (a heti 20 ill. 30 oras
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munkaviszonyok esetében is). Az adatok nem tartalmaznak semmilyen mas személyi
jellegu juttatast.

= Valtozé javadalmazas a fenti médszer szerint szamitott |étszamnak targyevben kifizetett
(el6z6 pénzugyi évre vonatkoz6) brutté bonusz, ide értve a hosszu tavd 6sztonzo(k) ill. a
korabbi év(ek)ben halasztott bonusz targyévben esedékes kifizetését is.

XI. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informéaciok

Az Alapkezelé a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrél, valamint egyes pénzugyi targyu
tdrvények modositasarél szold 2014. évi XVItorvény 6. szamu melleklet X. pontjaban
megfogalmazott rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakrél tajékoztatia az Amundi USA
Devizarészvény Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait:

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkézokkel.

b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szikséges pénzigyi fedezet biztositasa céljabdl
hitelkeretszerzédéssel rendelkezik, amely rulirozé jellegl, az Alap nettd eszkdzértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére Iehivhat6 hitel nem haladhatja meg a mindenkori
nettd eszkbzérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap 2020.12.31-én 139.300.000 Ft 6sszegi hitelkerettel rendelkezett, 2020-ban nem ker(lt
sor hitellehivasra.

c) Az Alap kockazati profilja &s az alkalmazott kockazatkezelesi modszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirdsa megtalalhaté az Alap Tajékozatdjanak a 3.
pontjdban és a Kezelési Szabalyzat 26.pontjaban. A kockazati profil lIényeges elemeinek
felsorolasa a teljesség igénye nélkal:
s Likviditasi kockazat:
Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszkozok likviditasa egy-egy piacon alacsony
lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladot talaini. Ennek kévetkezménye, hogy az
eszkdzokbo! eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe uUtkozhet és a
poziciok zarasa/nyitasa csak jelent6s kereskedési kdltségek és/vagy veszteségek aran
lehetséges. Az Alap befektetései kozétt talalhaté Amundi nemzetkozi alapkezel6 csoport
regionalis alapjaira és a lehetséges befektetések kdzll a tézsdére bevezetett alapokra
(ETF) folyamatos a kereskedés, ennek ellenére el6fordulhatnak olyan esemeények,
amelyek az értékpapirok eladasat és visszavaltasat megnehezitik vagy lehetetlenné teszik.
= Hitelkockazat:
Az Alapok portfoliéjaba tartozé befektetési eszkdz kibocsatéjanak esetieges csédje az
Alap portféliéjaban szereplé ezen eszkdzok piaci értékének 6sszeomlasahoz, illetve akar
teljes megsziinéséhez vezethet.
» Befektetési dontések kockazata
Az Alapkezeld az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitasa soran - legjobb
tuddsa szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezéen
befolyasoljak az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az
Alapkezeld szakembereinek elemzéseitél, a varakozasoktdl elter6 hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezétlenul befolyasolhatjak az Alapok teljesitmenyet.
= Devizakockazat:
A kulféldi eszkozokbe fektetd alapok nyitott devizapozicioibél eredé kockazata, melynek
forrasa a devizaarfolyam valtozékonysaga. Az Alapkezeld a devizaban meglévé
eszkozoket a mindenkori MNB arfolyamon értékeli, a devizakockazat fedezésére
szarmazékos tgyleteket kothet.



Az alapokban lévo eszkozkategoridk megjelblése:
= Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Bankbetétek

Részvények

Szarmaztatott eszkdzok

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezels funkcionalisan és hierarchikusan elkiloniti a kockazatkezelési funkciokat es a
miikodési egységeket.

Az Alapkezel6 megfelels kockazatkezelési rendszert mikodtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabél relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencialisan fennallé minden kockazat azonositasa, mérése és megfelelé nyomon kovetése
érdekében. Az Alapkezels kell6 gyakorisaggal, de legalabb évente felllvizsgaljak, és szikség
esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezels megfelel6 és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténd befektetés
esetén, az Alap befektetési stratégiajaval, célkitizéseivel és kockazati profiljaval 6sszhangban. Az

[y

altal az Alap portfolidjara gyakoroit atfogé hatadssal osszefiiggé kockazatok megfelelGen
meghatarozhatok, mérhetsk, kezelhetsk és folyamatosan nyomon kévetheték legyenek. Az
Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap kockazati profija megfelelien az ABA méretenek,
portféliészerkezetének, befektetési stratégidinak és célkitiizéseinek. Az Alapkezelé meghatarozza
az altala kezelt alapok esetében alkalmazhato tékeattétel legnagyobb mértéket, valamint a
biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nydjtott kezesség vagy garancia ujbdli
felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alapkezeld az (n. ex-ante tracking error mutatét haszndlja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tébblethozam szérasat mutatja. Az Alap referenciaindexe:
90% S&P500 Index + 10% RMAX Index. Az Alap az un. Kockazat/Nyereség mutaté esetében az
1-7 kozotti értéket felvevé skalan 6-os értékelést kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak
magas kockazatat mutatja.

Az Alapkezelé az Alap vonatkozasdban megfelel6 likviditaskezelési rendszert alkalmaz, es
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kotelezettségeinek.
Az AlapkezelS rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehet6vé teszi, hogy értékelje és nyomon kdvesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfelel6 likviditassal rendelkezik.
Az idészak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az idészak végén
10565 volt.

Az Alapkezelé ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockézat szempontjabal.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégité eredményre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csdkkentésével parhuzamosan nagy mértéké visszvaltasokkal szamolunk.
A visszavaltasi sokk ugy szamitédik, hogy az utols6 250 nap legnagyobb visszavaltasa, vagy az
Alap nettd eszkozértékének 5% kozil a magasabbat vesszik figyelembe. Az alap atlagos
visszavaltasa 808 258 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként 491 061 571 forint lett. Ezen
szélséséges koriulmények kozétt is még megfelels értéket mutat az Alap likviditasaval
kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 17,26 volt.



Xll. Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas
Az Alap - szarmaztatott Ggyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettésitott kock azati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

e az alap nett6 eszkdzértékének a kétszeresét,

e azalap egyes eszkozeiben meglévd nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkézre
megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettositott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkozeiben meglévo nettésitott
kockazati kitettségek abszolut értékeinek dsszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes
eszkozokben meglévé nettositott kockazati kitettségét az adott eszkoz aktualis értekenek, tovabba
az ugyanezen az eszkodzon alapuld szarmaztatott tigyletekben meglévo kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, Ggy hogy az ellentétes iranya Ugyletekben lévd
kitettségeket egymassal szemben nettositani kell. Az alap teljes nettésitott kockazati kitettségére
vonatkozé limitnek valdé megfelelés szempontjab6l az alap eszkbzeiben meglévd
devizakockazatok fedezése céljabol kétott szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kivul lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekdvetkez valtozasok:

A szarmaztatott Uigyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkdzokben meglévé nettd
osszesitett kockazati kitettség 2019.12.31-én is és 2020.12.31-én is 100% volt. A nyitott
szarmazékos lgyletet fedezeti célu volt.

A biztositék vagy a tokeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak Ujbdli felhasznalasi
joga: 2020-ban nem kerilt sor biztositék illetve garancia nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott tokeattétel teljes Osszege.
2020.12.31-én az Alapban nem volt tékeattétel.

Xll. A befektetési alap portféliGjaban Iévé befektetési jegyek vagy egyéb kollektiv
befektetési formak dijterhelése
Befektetési alapok neve ISINKed ~ Portfolion bellli oy qoo) Aranyositott
részarany koltségek
AMPLIFY ONLINE RETAIL ETF (IBUY) US0321081020 0,40 0,65% 0,2600%
AMUNDI FUNDS PIONEER US EQUITY FUNDAMENTALLU2040440740 19,25 0,42% 8,0850%
AMUNDI FUNDS PIONEER US EQUITY MID CAP VALU|LU2031986719 9,14 0,42% 3,8388%
'AMUNDI FUNDS PIONEER US EQUITY RESEARCH VA|LU2110862203 23,62 0,42% 9,9204%
AMUNDI FUNDS PIONEER US EQUITY RESEARCH Z ({LU2031986800 15,06 0,42% 6,3252%
AMUNDI FUNDS US PIONEER FUND Z (USD) LU2031987014 16,33 0,42% 6,8586%
INVESCO QQQ TRUST SERIES 1 ETF US46090E1038 1,92 0,20% 0,3840%
ISHARES CORE S and P MIDCAP ETF US4642875078 0,05 0,05% 0,0025%
Ishares MSCI USA SRI UCITS ETF IEOOBYVJRRO2 5,15 0,20% 1,0300%
ISHARES RUSSEL 1000 ETF US4642876225 0,06 0,15% 0,0090%
ISHARES RUSSELL 2000 ETF US4642876555 0,06 0,19% 0,0114%
SPDR MIDCAP 400 ETF US78467Y1073 0,05 0,24% 0,0120%
SPDR PORTFOLIO LARGE CAP ETF (SPDR RUSSELL|US78464A8541 0,06 0,03% 0,0018%
SPDR S&P INSURANCE ETF ~ |UST78464A7899 0,05 0,35% 0,0175%
SPDR SMALL CAP ETF US78468R8530 0,08 0,12% 0,0096%
VANGUARD S and P MID-CAP 400 ETF US9219328856 0,05 0,15% ~0,0075%
VANGUARD RUSSELL 1000 ETF US92206C7305 0,06 0,12% 0,0072%
VANGUARD S&P 500 GROWTH ETF US9219325050 0,32 0,15% 0,0480%
VANGUARD S&P 500 VALUE ETF US9219327031 0,24 0,15% 0,0360%

10




XIV. Az Alap altal fizetett alapkezelési dij és a forgalmazoknak fizetett dijak alakulasa

Az Alap alapkezelési dijat fizet az Amundi Alapkezel6 Zrt.-nek.
Az Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja ,A” sorozatanak kezelési dija 1,70%, az ,I”
sorozat dija 0,70%, az ,U" sorozat dija 1,47% volt.
Az Alapkezelési dij kozvetitett szolgaltatasként mar tartaimazza az alabbiakban felsorolt
szolgaltatasok dijat:
e Az Alap kényvelési dijat
o Befektetési Alap és az altala kibocsatott befektetési jegyekhez kapcsolédé marketing
tevékenység dijat, befektetdk tajékoztatasahoz kapcsolddd koltsegeket
e A befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalanak és folyamatos forgalmazasanak
kéltségeit.

Az Amundi Alapkezeld Zrt. 2020-ban az Alap forgalmazéinak ¢sszesen 55.476.107 Ft 6sszeget
fizetett ki, illetve hatarolt el a konyveiben. Az Amundi Alapkezeld Zrt. sajat bevételébdl a Kbftv.
32.§- a és kulon megallapodas alapjan régzitettek szerint nagy intézményi befekteték szamara
10.033.349 Ft mértékl visszatéritést fizetett ki.

Az Alap konyveiben a moégottes alapokb6l szarmazoé dijvisszatéritésként 922.908,46 Ft kertit
konyvelésre 2020-ban.

XV. Az értékpapir-finanszirozasi iigyletekre és a teljeshozam-csereiigyletekre vonatkoz6
tajékoztatas

Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatosagardl, valamint a
648/2012/EU rendelet médositasard sz6l6 az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2015. november
25-i (EU) 2015/2365. szamu rendelete alapjan az Alapkezeld kételes tajékoztatast nyujtani az Alap
rendelet hatalya ala tartozé Uigyleteirdl annak mellékletének ,A” részében felsorolt bontasban.
Az Alap az adott targyévben nem kotott az alabbiakban felsorolt, a hivatkozott rendelet
hatalya ala tartozé értékpapir-finanszirozasi iigyleteket:

a) repougylet;

b) értékpapir vagy aru kélcsdnbe adasa, valamint értékpapir vagy aru kélcsdnbe vétele;

c) vétel-eladas igylet vagy eladas-visszavasarlas Ugylet;

d) értékpapirtigylethez kapcsolédé hitel,

Ennek megfelelden a rendelet mellékletében kért tajékoztatd adatok (kiemelten: globalis adatok,
koncentraciéra vonatkozo adatok, osszesitett ligyleti adatok, biztositékok ujrafelhasznalasara
vonatkozé adatok, teljeshozam-csereiigyletek keretében kapott és adott biztositékok letéti
drzésére vonatkozo adatok, az értékpapir-finanszirozasi tgyletek és teljeshozam-csereugyletek
egyes tipusainak hozamara és koltségeire vonatkozé adatok) nem keriilhetnek bemutatasra.
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XVI. Mérleg és Eredménykimutatas
MERLEG: ESZKOZOK (eFt) | 2019.12.31 2020.12.31
A. Befektetett eszkdz8k 0 0
|. Ertékpapirok | 0 0
1. Ertékpapirok [s] 0
2. Ertékpapirok ériékelési kiilinbozete [*] 0
2.1. énékelési kiiidnbdzet kamatokbdl, oszaiékbol | 0 0
2.2, egyéb érékelési kilinbdzet o} 0
. Hosszi lejératu bankbetétek | | 0 0
B. Forg6eszkdzbk 8190832 8 591 098
I. Kbvetelések 41 6221
1. Kovetelések 41 6221
2. Kbvetelések értékvesztése 0 0
3 KuldIdi pérzéniékre sz kivetelések értékelési kibnbozete 0 0
4 Forintkdvetelések értékelési kulbnbdzete 0 0
Il. Ertékpapirok | 7959447 8131283
1. Ertékpapirok 7 834 969 7 101 561
2. Eriékpapirok értékelési kiikinbbzete 164 478 1020722
2.1. értékelési kilinbozet kamatokbol, osztakékbél 1787 2281
2.2. egyéb értékelési kiilbnbdzet | 162 691 1027 441
1l Pénzeszkdzsk 191 144 453 594
1 Pénzeszkdzbk 191144 453 594
2.Valuta,devizabetét értékelési kilbnbzete 0 0
C. Aktiv id6beli eihatéirolisok 2703 [)
1. Aktividébeli elhatarolds 2703 0
2. Aktivid6beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szérmaztatott dgyletek értékelési klldnbdzete 0 -993
ESZKOZOK OSSZESEN: 8 193 335 8 590 105
MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajttoke 8178 272 8574 159
1. ndulé tdke 3059 279 2720878
1. Kibocsajiott befektetési jegyek névériéke 49211 818 50 049 699
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 46152539  -47328821
I Tékevaltozas (15kendvekmeény) | 5118 993 5853 281
1. Visszavasérolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilbnbézete -1001 371 -1 537 986
2. Ertékelési killbnbozet lartakéka | 164 478 1028 729
3. EI620 évek(ek) eredménye 2144 167 5955 886
4. Uzleti év eredménye 3811718 406 652
F. Céltartalékok 0 [)
G. Kdtelezettségek | | 13 967 14 607
I. Hosszu lejaraty kotelezettségek 0 0
.. R8vid lejaratu kotelezetiségek 13 967 14 607
ILKfSIdi pénzértékre sz6i kotelez. énékelési kilkinbbzete 0 0
H. Passziv id8beli elhatarolasok | 1096 1339
FORRASOK OSSZESEN: 8193 335 8590 106
2019. 2020.
EREDMENYKIMUTATAS (oFt) 01.01-12.31. | 01.01-12.34.
| Pénzigyi miveletek bevételei 4135315 991 585
Il. Pénziigyi miveletek réfordasai 160 597 432577
Ill. Egyéb bevételek 0 0
V. Makodési kiltségek 157 452 147 215
V. Egyéb réfordiésok 5547 5141
VI. Fizetett, fizetend® hozamok 0 0
VI. Targyévi eredmény | 3811719 406 852

e
A \//,
Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt.

Amundi Befektetési Alapkezeld .
12 Zartkorien Mikodo Részvénytarsasag
1011 Budapest, Fou. 14,
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MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2019.12.31 2020.12.31
A. Befoktetett kdz8k 0 [
|_Ertékpapirok 0 0
1, Ertékpapirol 0 0
2. Ertékpapirok értékelési ku 0 0
2.1, értékelési kilénbdzet 4, ékbd 0 0!
2.2 egyéb érté ési kalonbozet 0 0
1. Hosszu lejératu bankbetétek 0 0
B. Forgé dzbk 8 190 632 8 591098
|. Ko ések 41 6 221
1. Ki ésel 41 6 221
2. Kévetelések értékvesztése [ 0
3.Klf6ldi pénzértékre sz616 ko ések értékelési klldr 0 0
4 Forir é drtékelési kuldr 0 0
1. Ertékpapirok 7 999 447 8131283
1. Ertékpapirok 7 834 969 7 101 561
2. Ertékpapirok ériékelési kuldr 164 478 1029722
2.1. értékelési kuldnbdzet kamatokbé!, ékbél 1787 2281
22 egxéb értékelési kuldnbdzet 162 691 1027 441
Ill. Pénzeszkdzbk 191 144 453 594
1.Pénzeszkdzok 191 144 453 594
2.Valuta,devi; ét driékelési kildnbozet 0 0
C. Aktiv idSbeli elhatérolisok 2703 0
1. Aktiv iddbeli elhatérolds 2703 0
2. Aktiv iddbeli elhatérola Srtél 6 0 0
D. Széirmaztatott digyletek értékelési kilidnbbzet 0 -993
ESZKOZOK OSSZESEN: 8 193 335 8 590 105

MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajit toke 8 178 272 8 674 159
1. Indulé tke 3 059 279 2720878
1. Kibocséj ési jegyek névértéke 49211 818 50 049 699
2. Visszavésérolt b ési jegyek névérték 46 152 539 -47 328 821
|l Tékevéltozds (tékendvekmény) 5118 993 5 853 281
1. Vi asdrol ési jegyek bevonasi értékkulbnbdzete -1001 371 -1 537 986
2. Ertékelési kulonbozet tartaléka 164 478 1028 729
3. El6z0 évek(ek) ény 2 144 167 5 955 886
4. Uzleti év eredménye 3811718 406 652
F. Céitartalékok 0 0
G. Kot égek 13 9887 14 607
|. Hosszu lejératd kételezettségek 0 0
|I. Rovid lejdratu kdtelezettségek 13867 14 607
111KGlfdldi pénzértékre sz616 kotelez. értékelési k 0 0
H. Passziv idébeli Arolésol 10986 1339
FORRASOK OSSZESEN: 8 193 336 8 590 105
2019. 2020.

EREDMENYKIMUTATAS {eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
| __Pénzugyi miveletek bevételei 4135315 991 585
Il.__Pénzagyi miveletek raforditasai 160 597 432 577
11 Egéb bevételek 0 0
V. MUksdési kéltségek 157 452 147 215
V. _Egyéb réforditasok 5 547 5141
VI . Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
Vi. Térgyévi ény 3811718 406 652

BUDAPEST, 2021. mércius 31.

Amundi Befektetési Alapkezeld
Zéartkorien Mikodd Reszvénytarsasag
1011 Budapest, F6 u. 14,
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Kiegészité melléklet

1. Az alap bemutatésa:

Az AMUNDI USA Devizarészvény Alapot - kordbbi nevén PIONEER USA Davizarészvény Alap - (tovabbiakban az 'Alap') 1998.10.22-én vette nyilvéntartdsba a 1 111-69
lajstromozasi szdmon az MNB (PSZAF)

A Pioneer Devizarészvény Alap 2009.12.31-i nappal megvéitoztatta befektetési politikéjat 6s Pioneer USA Devizarészvény Alapok A ént miikédik tovabb.

Ab ési jegyek kibocsatéja nevében eljard jogi ély és az alap I8i tevékenység végzdje az AMUNDI Befektetdsi Alapkezeld Zrt. (tovabbiakban "Alapkezels”,
székhelye: 1011 Budapest, F6 u 14)
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 ‘Budapest, Szabadséag tér 56 )

Forgalmazok: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely. 1054 Bp. Szabadsag 5-6.), Erste Befektetési Alapkezeld Zrt (székhely. 1138 Budapest, Népfurdd u. 24-26)), Concorde
Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 55-61.), SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Bp. Vérosmarty tér 7-8.), Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest,
Akadémia utca 6.)

Az Alap Gzleti éve: megegyezik a naptn évvel, januar 1-t6l december 31-ig

Az Alapkezeld felelbs vezetdje: Vizkeleti Sandor vezérigazgaté, 2030 ERD, Kadér u. 25.
Az Alap befektetési célia, hogy az észak-amenkai (elsd 1 USA) részvényp iranyuld, gfelelden diverzifikélt befektetéssel hosszabb tavon maximdlis
t8kentvekményt érien el. Az Alapkezeld a fenti céljat elsd 1 a fenti régiéban 6 b ési alapokon keresztul valésitia meg. A portfdlié elsédleges elermeit az

Amundi nemzetkozi alapkezeld csoport regionélis alapjai jelentik.
Az Alap futamideje hatérozatlan.
Az Alapkezeld a befektetdk felé az Alap befektetési jegyet utdn sem tBkére, sem hozamra vonatkozé garanciat vagy hozamigéretet nem tett.

Az Alap szdméra a kdnyvvizsgélat kotelezd. A kényvvizsgéld neve: Deloitte K8nyvvizsgéld és Tanacsadd Kift.
székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gybrgy ut 84/C
Termé ély kdnyvvizsgald Binder Szilvia (003801)

Az Alap 2020. évi kdnyvvizsgélatanak dija szerz8dés szerint nettd 722 eft, brutté 917 eFt

Az Alap szamara nyUftando, a kdnyvvitelt szolgaltatasok kérébe tartozé feladatok iranyitasdért, vezetéséért az Alapkezeld altal megbi a 4g a D&C ési Al
Kdnyvelé Bt (Székhelye: 1055 Budapest, Szent Istvan krt. 1.), személyében felelés munkatdrsa Garamvoigyi Zoltén (regisztraciés szém: 129785 )

Az Alapra vonatkoz6 t&jé 6 és kezelési a valamint az id6szaki jelentések hozzéférhetdek az Alap 10 hivatalos t jén. www.amundi.hu

2. Szémviteli politika:

Az Alap szémviteli polmka;a a szamvitelrd| sz616 2000. évi C. tdrvény ("Szémviteli Térvény"), a befektetési alapok éves beszédmoldkészitési és
konyvvezetési kot a gaird! sz6l6 215/2000. (XI1.11.) korményrendelet ("Kormanyrendelet"), valamint az egyéb vonatkozé
jogszabdlyok alapj&n kerult klalakltésra

Az Alapkezeld az és égek driékeldsi és admolé alya a Kormanyrendelet 7. § eldirdsai szerint kerultek kialakitasra

Ertékpapirok értékelése és elszémoldsa:

- A Korményrendelet eldirdsai gfeleléen az értékpapirok netté beszerzési értéken kerulnek nyilvantartésba vételre. Az értékpapirok eladésa
soran az énékesitésre juté kényv szerinti érték FIFO médszerre! kerll meghatérozasra

-azé iv b 6si akrol &s kezelbikrdl sz616 2014. vi XVI. tdrvény, a Kormanyrendelet, valamint a2 Alap kibocsatési
té]ékoztatdje dltal e|6|n rendszerességgel piaci értéken keriinek értékelésre.

- a Kormény Sirdsainak megfelelden az értékpapirok utan targyévben jard idBaranyos és az értékpapirok
értékkaldnb ént kenilnek amola

Az értékelési kuldnbszetek mind a f8kdnyvi, mind az analitikus nyilvantartdsokon belul megbontdsra kerulnek a kamatokbdl, osztalékokbdl és
egyéb piaci éntékitéletbd| szarmazo6 dsszetevikre,

Szérmazékos dgyletek értékelése és elszdmolésa:

A szérmazékos ugyletek piaci értékének az ugylet jdv8ben varhatd nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni, amely értéken a le nem 2ért
ugylet mlnl pozu:lé tovébbértékesithetd. A szé ékos ugyletek értékelése egyes ugylettipusokra az értékelé dltaldnos elfogadott
r alapjan (el 8en a szerz6désbd) eredd tényleges vagy becsult jov8beni cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (DCF)
alapulé modell) alapjan keril meghatdrozéasra.

Immateriélis javak és uryyl aszkGz6k:

Az Alap sem i idlis j sem targyi nem rendelkezik.
Kiilf6idi pénzértékre sz2616 kdvetolések és kbtelezettségek:

A devizas kovetelések, kdtelezettségek, pé atértékelése az énnyel ben torténik

A kulfoldi pénzértékre sz0l6 kdvetelések &s kotelezettségek, valamint a valutaké ésd étek piaci ériékének meghatarozésanal
az adott devizanemre vonatkozéan régzitett, a Magyar N Bank attal étett hivatalos d arfolyam értékelés napjén érvényes értéke

kert alkalmazésra.

Sajat tbke:

Az "1. Kibocséjtott befektetési Jegyek névértéke" mérlegsor a kordbbi évek beszamoldiban csak a é jegyek argyévi nyitéegyenlegét és a targyévi kibocsajtasokat
tartaimazta, mig a “2. VIsazavAsArolt befoktetési jegyek névértéke” ménegsor csak a targyévi vi alté be. Ah az Alap mdulésa éta a
kiegészitd éklet 5. tar Jelen beszdmol6ban az emlitett mérleg mar mind a targyévt, mind az el8z6 évi p at i
JelentSs dsszegd hiba:

A jelentds hibdk mértéke a Szamviteli térvényben meghatédrozotaknak megfeletden kerult rogzitésre

Az Alap eszkdzeit a 2020.12.31-i piaci arfolyamokon értékeltuk. A mé észités idbpontja 2021. januér 31




3. A szamvitell megkdzelitésre pils éves besz4

4
Iéban

pl6 és a étett nettd eszkdzérték kdzbtti kildnbség magyardzata:
Az Alap szamviteli értelemben vett induld tokéje az iddszak végeén:
Az alap 2020, évi tékevdltozdsa ( tdkendvekménye ):

Az Alap 2020 évi szémviteli hozama az Alapot terheld kditségek levondsa utén:

2720878 eft
5853 281 eFt
17,88% lett,

Az aldbbiakban totl "Kozzétett Netté érték" a 2021.01.05-én kalkulélt és 2021.01.04-i értéknapra (T nap) vonatkozé netté eszkozértéket mutatja,
amely T-1 munkanapi (2020.12.31) ké T napi rfoly | és T-1 naptan napig felt folyészami; | szamitott érték.
1 darab befektetési jegy névértéke: 1 Ft oFt
Kozzétett Nettd Eves
Eszkdzérték beszémold

Hosszu lejaratu bar étel 0 0
K ések 6 630! 6221
Ertékpapirok 7908 181 8 131 283
Pénzeszkdzok 452 997 453 594
Aktiv id&beli elhatdroldsok 0 0
Szarmaztatott Ugyletek értékelési Kulor 1301 -993
\ 8369 109 8 580 105
Kételezettségek 635 14 607
Passziv elhataroldsok 17 718 1339
Nettd eszkbzérték / Sajat tbke 8 350 756 8 574 159

Forg: 1 16v6 jegyek "A" sorozat 2 532 766 913,

Forgalomban lévd jegyek "I" sorozat 328 510

Forgalomban 16v6 jegyek "U" sorozat 187 782 322

Egy jegyre juté NEE A" scrozat (Ft) 3,067119|

Egy jegyre jutd NEE "I" sorozat (Ft) 3,349055

Egy jegyre juté NEE “U" sorozat (Ft) 3,095915
Forgalomban lévd jegyek (db) (T) 2720877 745
Nett6 eszkdzérték / Sajat tdke (T) 8 574 159

4. Ertékpapirok és azok értékkiildnbdzetének részietezése:
Ertékpapirok és azok értékkdidnbdzetének részletezése 2020.12.31-6n
oFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam k018 Placi érték
érték deviza papir

2021/C 9 000 90 031 314 0 31 90 376
2022/8 200 2079 7 0 -33 2053
2022/C 500 5 165 27 0 -82 5110
2023/A 500 6 082 31 0 -325 5788
REPHUN 5,375 02/21/23 300 000 101 786 1718 -2 559 -1182 89 763
Allamkdtvények: 205 143 20987 -2 559 -1 691 203 090
D210331 | 208 2079 2 0 173 2254
D211229 | 4800 47816 182 0 -126 47872
D kincstarjegyek: 49 895 184 0 47 50 126
Amundi Funds - PIO US EQ. RES. VALUE 5531,6140 1817 281 0 -64 381 270 984 2 023894
Amundi Funds - U.S. Fundamental Growth 4 026,9360 1399 771 0 -45 867 294 961 1 648 865
Amundi Funds - P1O US FUND Z (USD) 3732,4580 1144 298 0 -50 555 305 033 1398776
Amundi US MID CAP VALUE | SOROZAT 2 590,1010 730 612 0 -24 137 76 395 782 870
Amundi US RESEARCH Z SOROZAT USO 3 489,1260 1138819 0 -41 801 193 333 1290 351
1BUY AMPLIFY ETF 1 000,0000 14 497 0 1261 18 236 33 984
INV QQQ TRUST 1 765,0000 121 638 0 -9 427 52 452 164 664
ISHARES CORE S&P MIDCAP ETF 64,0000 2732 0| 307 1335 4374
ISHARES MSCI USA SRI UCITS ETF 138 562,0000 415 298 0 -2 861 29 051 441 488
ISHARES RUSSEL 1000 ETF 83,0000 2738 0 366 2124 5228
ISHARES RUSSEL 2000 ETF 85,0000 3738 0 843 957 5538
SPDR INSURANCE ETF 400,0000 3318 0 48 628 3994
SPDR MIDCAP 400 ETF 35,0000 2723 0 306 1341 4 370
SPDR PORTF.LARGE CAP_ RUSSEL 104 396,0000 5 061 0 571 -455 5177
SPDR SMALL CAP ETF 630,0000 5772 0 345 589 6 706
VANG SP 500 GRO 405,0000 16 195 0 1388 10 125 27 708
VANG SP 500 VAL 555,0000 16 539 0 1023 2 852 20 414
VANGUARD RUSSEL 1000 ETF 101,0000 2739 0 369 2154 5262
VANGUARD S&P MID-CAP 400 ETF 95,0000 2743 0 308 1343 4 394
B ésl jegyek: 6 848 523 0 -231 894 1263 438 7 878 087
|Ertékpapirok mind 7 101 581 2 281 -234 453 1261884 8 131283




Ertékpapirok és azok értékkillsnbdzetének részletezése 2019.12.31-6n

eFt
Megnevezés Darab Beszerzést Kamat Arfolyam kill6nbbzet Placl &érték
érték deviza papir
2020/A 100 1243 10 0 -178 1075
2022/8 5700 59 257 183 0 " 59 451
2022/C 15 000 154 964 801 0 -204 1 55 561
2023/A 12 000 145 979 750 0 -428 146 301
2023/8 6 000 JQ 394 0 0 420 59 814
|Atlamk&tvények: 420 837 1744 0 -379| 422 202
D200429 | 4284 42772 43 0 24 42 839
Diszkont Arjegyek: 42772 43 [ 24 42 839
Amundi Funds - U.S. Fundamental Growth 4789 1449 663 0 -39 437 48 201 1458 427
Amundi US MID CAP VALUE | SOROZAT 2793 845 499 0 -22 746 18 440 841193
Amundi US PIONEER FUND USD | SORO 5554 1714101 0 -32 944 97 246 1778403
Amundi US RESEARCH | SOROZAT USD 1404 1768 341 0 43 228 93 186 1818299
Amundi US RESEARCH Z SOROZAT USO 4739 1434603 0 -39 223 55 117 1450 497
1BUY AMPLIFY ETF 1 000 14 497 0 432 208 15137
INV QQQ TRUST 1390 75 854 0 1522 9728 87 104
ISHARES CORE S&P MIDCAP ETF 64 2732 0 240 911 3883
ISHARES RUSSEL 1000 ETF 83 2738 0 270 1357 4 365
ISHARES RUSSEL 2000 ETF 95 3738 0 671 229 4639
SPDR INSURANCE ETF 400 3318 0 13 845 4176
SPDR MIDCAP 400 ETF 35 2723 0 239 910 3872
SPDR PORTF.LARGE CAP_ RUSSEL 104 396 5061 0 452 -1098 4415
SPDR REGBANK 250 4503 0 221 -432 4292
SPDR SMALL CAP ETF 630 5772 0 261 26 6 059
VANG SP 500 GRO 405 16 195 0 867 3753 20 815
VANG SP 500 VAL 555 16 539 ) 856 3154 20 549
VANGUARD RUSSEL 1000 ETF 101 2739 0 271 1380 4 390
VANGUARD S&P MID-CAP 400 ETF 95 2743 0 241 907 3891
B ési jegyek: 7371 360 [] 171 022 334 068 7 534 408,
| Ertékpapirok mindsszesen: | 7 834 969 1787| 171 022} 333 713| 7 999 447
5. Az Alapra kibocsitott befektetési jegyek darabszéménak véitozasa:
Ev Honap Nyité Kibocsatds Visszavdltis 24rd
db db db db
1998. 0 2 667 853 497 1678 736 180 989 117 317
1999. 989 117 317 1148 312 603 722 579 908 1414 850 012
2000. 1414 850 012 1061 656 088 727 620 821 1748 885 279
2001 1 748 885 279 1600 934 183 1952 253 482 1397 565 980
2002 1397 565 980 871 907 257 560 157 419 1709 315 818
2003 1709 315 818 551 062 843 716 307 254 1544 071 407
2004. 1544 071 407 2 448 881 742 2 505 190 246 1485 762 903
2005. 1 485 762 903 1 355 015 901 823 405 328 2017 373476
2006 2017 373476 1775 262 365 1110 286 949 2 682 348 892
2007. 2682 348 892 2 675 627 497 1200 357 378 4 157 619 011
2008. 4157 619 011 4727 582 271 5512918 810 3372 282 472
2009. 3372282 472 5 743 925 444 4 068 507 021 5 049 700 895
2010. 5 049 700 895 2 938 267 099 1837 278 207 6 148 689 787
2011. 6 148 689 787 4212239078 7 346 472 568 3014 456 297
2012. 3 014 456 297 824 676 696 1322 180 975 2 316 952 018
2013. 2316 952 018 1634 012 298 1 189 818 305 2761 146 011
2014. 2761 146 011 3 768 845 878 1889 741 057 4 640 250 832
2015. 4 640 250 832 4 557 250 304 3 488 263 584 5709 237 552
2016, 5 709 237 552 1586 674 154 2 924 396 942 4371 514 764
2017. 4371514 764 1176 583 391 1389 303 234 4 158 794 921
2018 4 158 794 921 1018 198 965 1319273 692 3857 720 194
2019. 3 857 720 194 1071048 113 1869 489 911 3 059 278 396
2020 Januér 3 059 278 396 104 800 194 68 260 756 3095 817 834
Februdr 3095817 834 94 558 302 228 444 252 2961 931 884
Mércius 2 961931 884 59 062 366 332 519 135 2688 475 115
Apnilis 2688 475 115 81901697 27 699 970 2722 676 842
Majus 2722 676 842 111 259 286 11 700 725 2822 235 403
Janius 2 822 235 403 60 633 466 29671482 2853 197 387
Jutius 2 853 197 3687 38 023 960 75 452 372 2815768 975
Augusztus 2 815 768 975 31537612 38011815 2809 294 772
Szeptember 2809294772 54 462 634 222 798 296 2 640 959 110
Oktober 2640 959 110 47 275 246 87 423 814 2600 810 542
November 2600810 542 91 565 265 32225 423 2 680 150 384
December 2 660 150 384 82 800 853 22 073 §92 2720877 745
Mindd az Alap indul&satol: 50 049 698 648 47 328 820 803
6. ld6beli elhatérolésok:
Az aktiv id6beli elhatdroldsok alakuldsa: eFt
2019. 2020.
[Jaré jutaiék 2703 0
16 2703 0
A p fv idobeli droldsok alakuldsa: eFt
2018. 2020.
MNB dij 500 707
Alapkezelés 0 0
Letétkezelds 0 [
Bankkéltség 0 0
Forgalmazés 0 0
Konyvvizsgélati dij 596 632
[« 1098 1339




7. Pénzligyi mlveletekbS| sz&rmaz6 eredmény részletezése (eFt-ban):

8. Sajit t6ke mozgéastibla:

Ertékpapir eladés arfolyamnyeresége
Deviza arfolyamnyereség
Ertékpapirok kapott kamata

Enékpapirok vételdréban foglalt kamat
Szérmaztatott (igylet arfolyamnyeresége

Kapott osztalék

Banki lekotések kamatai
Kapott visszavaitési jutalék
Pénzligyl miveletek bevételei

ir eladés ar

tacd

&=
er

Y £

Deviza arfolyamveszteség
Szarmaztatott ugylet &rfolyamvesztesége

Fizetett kamat

Pénzlgyi mdveletek réforditasal

2019.

2517 937
1693 803
9632
-8985

0

4189
3280
15459
4138316

28724
131873
0

0

160 597

adatok eFt-ban

691450
204 645
6625
-2192
85 265
4170
689

923

991 585

333 646
91917
6741
273
432577

Nyité egyenieg Nbvekedés Csdkkenés Z4rd egyenleg
Indulé téke véltozésa: 3 059 279 0 338 401 2720878
Tékenbvekmény véitozdsdnak
levezetése:
Jegyforgalmazés
énékkulénbbzete: -1.001 371 0 536 615 -1 537 986
Ertékelési kilonbdzet: 164 478 864 251 0 1028 729|
Eredménytartalék I 5 955 886 406 652 0 6 362 538
Tékendvekmény tsszesen: 5118 993 1270 903 536 615 5 883 281
Sajit t6ke Ssszesen: l 8178 272 1270 803 876 016 8 574 159
9. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei:
Az Alap a targyiddszakban nem vett igénybe hitelt.
10. Szdrmazékos igyletek eredményre gyakorolt hatisa:
Lezért OGavietek:
Mivelettipus Nyitds ddtuma F:":": ZArés dituma Mennyiség Eszkidz Kétési drfolyam  Zérdsi drfolyam
FX forward eladési pozicié nyitasa 20200602  2020.08.04 2020.07.31 604 000 USDMUF 309.6900 291,3000
FX forward eladési pozicié nyitasa 20200214 20200818 2020.03.04 12000 000 USDMUF 307.2600 301.4200
FX forward eladési pozicié nyitasa 2020.07.31 2020.09.04 2020.09.03 604 000 USDMUF 291.3400 3025000
FX forward eladési pozicié nyitdsa 20200003  2020.12.04 2020.12.02 804 000 USDMUF 3026500 295,8000
Nyitott Qgylet értékelése:
Mivelettipus Nyitas détuma F:;:‘.: Mennyiség Eszkdz Kbtési drfolyam 2010!1(:!3:;)& érték
FX forward etaddsi pozicié nyitdsa 20201202  2021.0204 804 000 USDMUF 295,89 -893 087
11. Az lzleti évben elszamolt kltségek:
2019. 2020.
eFt 01.01-12.31. 01.01-12.31.
Alapkezeldi dij 140 158 130 627
Letétkezolbi dij 8782 8070
Forg; asi koitség 4289 3883
MNB (felagyeleti) dij 2176 2687
Konyvvizsgdlat 865 917
Kozzététe!, reklém 0 0
Bréken jutalékok 1084 818
Bankkdltség 98 213
Koitségek 157 452 147 215
12. Portf6li6 jelentés:
Alapadatok:
Alap lajstromszéma: 111169
Alapkezel neve: AMUND! Befektetési Alapkezeld Zrt
Letétkezeld neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Forint
Netté Eszkbzérték szémitds tipusa: 2019. 2020.
Térgynap (T). 2019.12.31 2020.12.31
Sajét toke 8178 270995 8574 158 897
|_Egy jegyre juté NEE az éves beszémold alapjan 2,673268 3,151247
5 3 3059278396 2720877745
A térgynapi netté eszkdzérték meghatérozasa: 2019. 2020.
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
/1. Hiteldllomény Fu 8 [ 0,00 0 0,00
2. Egyéb kbt égek és ethatéroit kditségek: 15 083 100,00 15 946 100,00
Alapkezeli dij miatt 11257 74,73 11868 7443
Letétkezeldi dij miatt 690 4,58 702 4,40
Bizoményosi dij miatt 0 0.00 0 0,00
Forgalmi ktg_miatt 1008 6,69 1014 6,36
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Rekldm kig. miatt 0 0,00 0 0,00
Koitségként elszamolt egyéb tétel miatt 1108 7.36 1352 8,48
Egyéb - nem koltség alapu - ég 1000 6,64 1010 6,33
/3. Céitartalé 0 0,00 0 0,00
114. Egyéb p iv idSbeli elhatérolds: 0 0,00 0 0,00
Két égek & 16 063 100,00 15 946 100,00

Eredményhatés (Ft)

11107 560
70 080 000
-8 740 640
4 077 000



oFt

2019.12.31. 2020.12.31.

1. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
/1. Folyészémla, készpénz (b ) 191 144 2,33 453 594 5,28
Unicredit a HUF 96 026 1,47 388 993 4,53
Unicredit deviza bankszamlak 95 118 1,16 64 601 0,75
/2. Egyéb k& 1és (O ) 41 0,00 8 221 0,07
Kovetelés befjegy forg asbo! 0 0,00 6210 0,07
Kévetelés jard osztalékbol 41 0,00 11 0,00
1/3.1. Max. 3 hé lekdtésd (6 0 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnél h bb lekdtésd (6sszes): 0 0,00 0 0,00
/4. Ertékpapirok (8sszes): Devizanem 7 999 447 97,64 8 131 283 94,66
/4.1, Allampapirok (6sszes): 465 041 5,68 263 218 2,95
11/4.1.1. Kétvények (8 ) 422 202 5,16 203 090 2,36
2020/A HUF 1075 0,01 0 0,00
2024/C HUF 0 0,00 90 376 1,05
2022/8 HUF 59 451 0,73 2053 0,02
2022/C HUF 155 561 1,80 5110 0,06
2023/A HUF 146 301 1,79 5788 0,07
2023/B HUF 59 814 0,73 0 0,00
REPHUN 5,375 02/21/23 usD 0 0,00 99 763 1,16
1/4.1.2. K| Arjegyek (& ) 42 839 0,52 50 126 0,59
D200429 HUF 42 839 0,52 0 0,00
D210331 HUF 0 0,00 2254 0,03
0211229 HUF 0 0,00 47 872 0,56
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (8 [ 0,00 0 0,00
i/4.1.4. Kitéidi dllampapirok {3sszes): 0 0,00 0 0,00
/4.2, Gazdilkoddi és egyéb hitelviszonyt megt. ép.: 0 0,00 0 0,00
1/4.2.1. T6zsdére b ({2 ) 0 0,00 0 0,00
1/4.2.2. Kiiféldi kdtvények (8 ) 0 0,00 0 0,00
1/4.2.3. T6zsdén kivill (& ) 0 0,00 0 0,00
1/4.3. Részvények (& ) 0 0,00 0 0,00
1/4.3.1. T6zsdére b {6 ) 0 0,00 0 0,00
1/4.3.2. Kllféldi részvények (6 ) 0 0,00 0 0,00
1/4.3.3. Tézsdén kiviill {6 0 0,00 0 0,00
1/4.4. Jelzéloglevelek (6 ) 0 0,00 0 0,00
1/4.4.1. T6zsdére b [ ) 0 0,00 0 0,00
/4.4.2. Tozsdén kivlli {6 0 0,00 0 0,00/
/4.5, ésl jegyek (8 ) 7 534 408 91,96 7 878 067 91,71
1/4.5.1. TS2s8dére b (6 ) 7 534 408 91,88 7 878 067 91,71
Amundi Funds - PIO US EQ. RES. VALUE Z usb 0 0,00 2023 894 23,56
Amundi Funds - U.S. Fundamental Growth | SOROZAT usD 1458 427 17.80 1648 865 19,19
Amundi Funds - PIO US FUND Z (USD) usD 0 0,00 1398 776 16,28
Amundi US MID CAP VALUE | SOROZAT UsSD 841 193 10,27 782 870 9,11
Amundi US PIONEER FUND USD | SORQOZAT uso 1778 403 21,71 0 0,00
Amundi US RESEARCH | SOROZAT USD usoD 1818 299 22,19 0 0,00
Amundi US RESEARCH Z SOROZAT USD usb 1450 497 17,70 1290 351 15,02
IBUY AMPLIFY ETF UsSD 15 137 0,19 33 894 0,40
INV QQQ TRUST Uspb 87 104 1,08 164 664 1,92
ISHARES CORE S&P MIDCAP ETF Usb 3883 0,05 4374 0,05
ISHARES MSCI USA SRI UCITS ETF Usb 0 0.00 441 488 5,14
ISHARES RUSSEL 1000 ETF Usb 4 365 0,05 5228 0,06
ISHARES RUSSEL 2000 ETF usb 4639 0,06 5538 0,07
SPDR INSURANCE ETF UsD 4176 0,05 3994 0,05
SPDR MIDCAP 400 ETF UsD 3872 0,05 4370 0,05
SPDR PORTF LARGE CAP_ RUSSEL 1000 ETF UsD 4415 0,05 5177 0,06
SPDR REGBANK UsDb 4292 0,05 0 0,00
SPDR SMALL CAP ETF USD 6 059 0,08 6 706 0,08
VANG SP 500 GRO USD 20 815 0,25 27708 0,32
VANG SP 500 VAL UsD 20 549 0,25 20 414 0.24
VANGUARD RUSSEL 1000 ETF USD 4 390 0,05 5 262 0,06
VANGUARD S&P MID-CAP 400 ETF UsSD 3891 0,05 4394 0,05
11/4.5.2. T6zsdén kivilli (6 0 0,00 0 0,00
i/4.8. Karpétidsi jegy (U8s2z08): 0 0,00 0 0,00
/5. Aktiv id6bell drolésok (8 ) 2703 0,03 0 0,00
] Jard kamat 2703 0,03 0 0,00
(/8. _Szérmaztatott {igyletek értékelési kdldnbbzete 0 0,00 -893 -0,01
Eszkdzdk 8 193 335 100,00 8 §90 105 100,00




13. Cash flow alakulésa 2019-2020. években

2019. 2020.
1. MGkddési cash flow 3747 038 393 263
1. Térgyé ény (kapott h nélkal) 3797 898 395857
2. Elszémolt értékvesztés és visszairds 0 0
4. Elszémolt értékelési kuldnbozet -1 390 280 864 251
5. Céltartalékiképzés és felhasznalas kildnbdzete 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye 0 0
8. Befektetett dlloményvaltoza 0 0
9.1, Kdvetelések véitozasa -32 6180
9.2, Ertékpapirok értékelési ki ének véltozésa 1390 281 -865244
10. Révid lejaraty kotelezettségek dllomanyvéltozésa -39 330 640
12. Aktiv id8beli ethatarolasok ailomanyvéitozdsa 1644 2703
13. Passziv id&beli elhatarolésok dllomanyvéltozésa + -13 145 243
Szamaztatott Ggyletek értékelési kuldr ének véltoza 0 983
Il. Befektotési tevékenységbdl sz4 6 pé kd2z-véltozds -1919 650 744203
17. Ertékpapirok beszerzése - -21298 572 -7 515217
18. Ertékpapirok eladésa, bevéltasa + 19 365 201 8 248625
19. Kapott hozamok + 13821 10795
lll. Pénzlgyi maveletekbd] szarmazé pénzeszkdz-véltozds -2020 771 -875016
20. Befektetdsi jogy kibocsétasa + 2 549 994 2 348 420
22, Befektetési jegy visszavasariasa - -4 570 765 -3 223436
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
Pénzeszkdzbk véitozdsa -193 285 262 450
14. T8ke- 68 hozamvédelem
Az Alap esetében a Kbftv. 32.§ (1) b 6sé ghatarozott rer és alapjan a Kbftv. 25 § (1) bekezdésének megfeleld a téke, illetve a hozam megdvésara vonatkoz6 garancia (t6ke-, illetve
hozamgarancia), illetve a Kbftv. 25§ (2) ésé meghata a tbke megovaséra, illetve a hozamra vonatkozo (18ke- illetve hozamvédelem) igéret nem &ll fenn.

Ennek megfelelden az Alapkezeld altal a befektetési alap befekietési jegyei utan, a t és a i6ke megO6vasara tett igéret értéke nulla

BUDAPEST, 2021. mércius 31. /{}%U’U’Vk/

Amundi Befektetési Alapkezels
Zartkorien Miikodd Reszvénytarsasag
1011 Budapest, F6 u. 14.
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Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja Uzleti jelentés — 2020.

I. Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja befektetési politikajanak leirasa

Az Alapkezelé a fenti céljat elsésorban az észak-amerikai régidban befektetd befektetési
alapokon keresztill valésitia meg. Az Alap sajat tékéjének legalabb 80%-ban befektetési alapok
befektetési jegyeibdl allitia dssze a portfolisjat. A portfolié elsddleges elemeit az Amundi
nemzetkozi alapkezeld csoport regionalis alapjai jelentik. Ezen tul egyéb, a regidoban befektetd
befektetési alapok és t6zsdén kereskedett indexalapok (ETF-ek) is helyt kaphatnak a
portfélidban. Az Alap likvid hanyadat elsésorban révid lejaratl magyar allamaddssag és

pénzpiaci eszkozok (kincstarjegyek, allamkotvények, bankbetétek) alkotjak.

Az Alap referenciaindexe: 90% S&P500 index + 10% RMAX Index.
A referenciahozam szamitasanal az S&P500 Index forintra atszamitott értékei az iranyadéak.

1l. USA részvénypiac

Kimondottan erés évet tudhatnak a hatuk mogétt a tengerentuli részvényindexek, holott
a vilag leghosszabb ideig tartd bikapiacanak végét kdvetden a valaha volt legrévidebb
medvepiaccal is szembe kellett nézniik a befektetéknek. A Nasdaq végul 43,6%-ot
szarnyalt, mikézben a kis- és kozepes kapitalizacioju cégek részvenyeit tomorito
Russell2000 18,4%-ot, az S&P500 pedig 16,3%-ot emelkedett. Nem véletlen a Nasdaq
markans felillteljesitése, hiszen a technolégiai szektor volt a rali elsddleges hajtoereje,
miutan ez az iparag bizonyult a jarvany legfébb nyertesének a home office, illetve az
online vasarlas altalanos, szélesebb kérli elterjedésével. A befektetéi optimizmus
alappillérét alapvetden a Fed laza monetaris politikdja, valamint a még els6
negyedévben elfogadott mintegy 2000 milliard dollaros - azaz az USA torténetének
legnagyobb - gazdasagi mentécsomagja képezte. Habar a Fed eindke, Jerome Powell
ezt kdvetéen is szamos alkalommal jelezte, hogy tovabbi fiskalis stimulusra lenne
szilkség az amerikai gazdasag gyors talpra allitasahoz, ennek ellenére még hoénapokig
komoly bizonytalansag évezte az Ujabb koltségvetési élénkitd csomag meretét és
indulasat. A demokrataknak és a republikdnusoknak hosszas egyeztetést kévetben
végul csak decemberre sikerult megallapodasra jutnia egy hozzavetéleg 900 milliard
dollaros - azaz az USA torténetének masodik legnagyobb - koltségvetési élénkitésrol.
Gyakorlatilag mar az év elején vilagossa valt a piacok szamara, hogy ismét Donald
Trump képviselheti a republikanusokat a novemberi elndkvalasztason, miutan a
republikanus tobbségli szenatus leszavazta az elndk ellen inditott alkotmanyos
vademelési eljarast (impeachment) és ezzel nem sikerilt megbuktatni a regnalé elndkot.
Ellenfele kiléte sem varatott magara sokaig, hiszen a demokratak kozott lezajlott
nagyobb versengést kovetden Bernie Sanders még marciusban visszalépett az
elnokjeloltségért folyd kiizdelemtdl, aminek készonhetbéen a befektetSk altal favorizalt
Joe Biden lett a demokratak jeléltie. Vélhetéen a valaha volt egyik legizgalmasabb
amerikai  elnokvalasztasanak  lehettink  tanGi  novemberben, melyet a
kézvéleménykutatasokban elérejelzettnél ugyan joval kiélezettebb csataban, de vegul
Joe Biden nyert meg. Habar a valasztds napjan atmenetileg meg ugy tiint, hogy a
felmérések - 2016-hoz hasonldéan - ismét oriasit tévedtek és Donald Trump fog nyerni,
végul inkabb csak arrdl volt sz6 (persze pontatlansag ezdttal is akadt), hogy lassabban
haladt a levélszavazatok 6sszeszamlalasa. Marpedig a szavazasnak ezt a formajat az
elézetes varakozasokkal 6sszhangban inkabb a demokrata szavazok preferaltak. Joe
Biden végul 306 elektori szavazatot huzott be a szikséges 270-nel szemben, mig
republikanus kihivdja, azaz a regnalé elnok 232 elektori szavazatot szerezett. Biden
megnyerte az elndkvalasztast, és a demokratdk poziciok vesztesével ugyan, de
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tSbbségben maradhatnak a képviseléhazban is, valamint a szenatusban is demokrata

lett a tébbség.

Fébb nemzetkézi részvénypiacok teljesitménye (sajat devizaban)

Indexek
Nasdaq
Russel 2000
S&P 500
Nikkei

DAX

Bovespa
Hang Seng
Eurostoxx 50
FTSE 100

2019.12.31 2020.12.31
8972,6 12 888,3

1 668,5 19749

3 230,8 3756,1
23 656,6 27 444,2
13 249,0 137188
115 645,3 119 017,2
28 189,8 27 2311
3745,2 3552,6
7542,4 6 460,5

valtozas

43,6%
18,4%
16,3%
16,0%
3,5%
2,9%
-3,4%
-5,1%
-14,3%

Fébb nemzetkézi részvénypiacok teljesitménye (k6zds devizaban - EUR)

Indexek
Nasdaq
Nikkei

Russe! 2000

S&P 500

DAX
Eurostoxx 50
Hang Seng
FTSE 100
Bovespa

2019.12.31  2020.12.31
7 990,6 10 542,6
193,8 216,3
1485,9 16154
2877,2 30724
13 249,0 13718,8
37452 3 552,6
3223,0 28728

8 908,7 72141
25 690,1 18 730.6

valtozas

31,9%
11,6%
8,7%
6.8%
3,5%
-5,1%
-10,9%
-19,0%
-27,1%
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