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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az Amundi K6zép-Eurdpai Részvény Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztilk az Amundi K6zép-Eurépai Részvény Alap (az ,,Alap”) 2020. évi éves jelentésének I-XVI.
pontjaiban talalhat6 szamviteli informécidinak (a ,,szdmviteli informaciok™) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2020. december 31-ével végz6dé iizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden 1ényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térvénnyel (a ,,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi targyu torvények moédositasardl szold 2014, évi XVI
torvénnyel Osszhangban keriiltek Gsszedllitisra. Az éves jelentésben koz6lt szamviteli informacidkban
szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informéciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszdmolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsglati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgilatra vonatkoz6 — Magyarorszdgon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllo feleldsségiink b&vebb leirdsat jelentésiink
»A konyvvizsgalé éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo feleléssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétl, az Amundi Alapkezeld Zrt.-t6l a vonatkozd,
Magyarorszdgon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgdléi Kamara ,,A konyvvizsgaléi
hivatds magatartési (etikai) szabdlyairdl és a fegyelmi eljarasrdl sz6lé szabélyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgilok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete
dltal kiadott ,Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgdloknak (a nemzetkozi fiiggetlenségi
standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikényvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és
megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggydzddésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot
ny\jt véleményiinkhdz.



Egyéb informaciék

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informéaciokbél allnak. Az Amundi
Alapkezeld Zrt. igyvezetése (a ,,vezetés™) felel6s az egyéb informécidk elkészitéséért. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informacidkra a fliggetlen kdnyvvizsgéldi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informiciokra, és az egyéb informacidkra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaja bizonyossagot nytjté kévetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel6sségiink az egyéb informaciok
dtolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informacidk
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben k6z6lt szamviteli informécioknak vagy a konyvvizsgalat
sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas 4llitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkéank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink err6l és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas 4llitds nem jutott a tudomésunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek feleléssége az éves jelentésben kozolt szimviteli
informécidkért

A vezetés felelOs az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel8ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol sz616 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli tdrvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiillonds tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltéarral valé alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
ért€kelése alapjan torténd elszamoldsaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitastél
mentes éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben k6z61t szamviteli informéacidk elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a villalkozas folytatisara valé képességét és az adott helyzetnek megfelelden kzzétegye a
vallalkozés folytatdsdval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapulo, éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok dsszeallitasaért. A vezetésnek a véllalkozas
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem
akaddlyozza, illetve a véllalkozési tevékenység folytatasanak ellentmond6 tényezd, kérilmény nem 4ll
fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgalé éves jelentésben kozolt szimviteli informaciék konyvvizsgéilataért valé feleléssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csaldsbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjén a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen kdnyvvizsgaléi jelentést bocsassunk
ki. A kell bizonyossiag magas foki bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
KOnyvvizsgilati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létezd lényeges hibas allitast. A hibas allitisok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és lényegesnek



mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek onmagukban vagy egyiittesen befolya solhatjak a
felhasznélok adott éves jelentésben kdzolt szdmviteli informacidk alapjan meghozott gazdasagi déntéseit.
A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatdlyos — térvények és egyéb jogszabédlyok szerinti konyvvizsgilat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk €s szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovébba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar
hibabol eredé lényeges hibas allitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbél eredd lényeges
hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabol ered6¢, mivel a csalas magaban
foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek észszeriiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arr6l, hogy helyénval6-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatisanak
elvén alapul6 szdmvitel alkalmazisa, valamint a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelent6s kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatasara vald képességét illetden.
Amennyiben azt a kévetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag 4ll fenn, fliggetlen
kdnyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben k6zolt szamviteli
informacidkban 1évé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a figgetlen konyvvizsgalodi
Jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vobeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozést folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott
iddszakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szdmviteli informacidk minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrdl és
kezel6ikr6l, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl szolé 2014. évi XVI.
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e Osszeallitasra.



Az iranyitassal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsé kontrollnak
a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyosségait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2021. aprilis 28.

Molnar Gabor

A Deloitte Kdnyvvizsgél6 és Tanacsadé Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag konyvvizsglé
Kamarai tag kdnyvvizsgal6i tagszam: 007239

Deloitte Konyvvizsgal6 és Tanicsad6 Kft.
1068 Budapest Ddzsa Gyorgy 1it 84/C.
Nyilvéantartasi szdm: 000083
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Az Amundi Befektetési Alapkezelé Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.lll.em, Cg. 01-10-
044149) jogszabalyi kbtelezettségének eleget téve a kollektiv befektetési formakrél és kezelbikrél,
valamint egyes pénzlgyi targyu térvények médositasarol sz6l6 2014. évi XVI.térvény 131.§-a és
6. szamu melléklete rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakban tajékoztatia az Amaundi K6zép-
Eurdpai Részvény Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2020. évi éves vagyoni és
Jjoévedelmi helyzetének alakulasarél és makédésének fobb paramétereirdl.

Amundi K6zép-Eurdépai Részvény Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi Kézép-Eurépai Részvény Alap

az Alap m(ikédési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégl

az Alap elsddleges eszkbdzkategoridjanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizacidja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzdi:
= A’sorozat
ISIN kédja: HU0000701891
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= ,C" sorozat
ISIN kédja: HU0000704143
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= " sorozat
ISIN kédja: HU0000706668
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= U’ sorozat
ISIN kédja: HU0000718184
Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikédésében részt vevd szolgaltatok

Alapkezeld: Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Bp. F6 u. 14))
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag 5-6.)
Kénywvizsgal6 cég: Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsadé Kft. (székhely: 1068 Bp. Dbézsa Gyérgy
ut 84/C.)
Forgalmazdk:
= UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.),
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.)
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 55-61.)
SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vérosmarty tér 7-8.)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6.)



3. Altalanos megjegyzés az Amundi Kozép-Eurépai Részvény Alap Eves jelentésében
meghatarozott netté eszkbzérték adataira vonatkozéan (a hivatalos netté esz kézértékek
alapjan):

A szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térvény és a befektetési alapok éves beszamoldkészitési és a
kényvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szélé 215/2000 sz. kormanyrendelet szerint
készult éves beszamoldban megjelentetett sajat tbke nem egyezik a hivatalos netté
eszkozértékkel. Az eltérés legnagyobb részben abbdl szarmazik, hogy a netté eszk 6zérték T-1
napos készlettel szamol, igy a 2020.12.31-i napra vonatkozé hivatalos netté eszkézértékben nem
szerepelnek az év utols6 napjan kotott tigyletek, ellentétben az éves beszamoléval.

I Vagyonkimutatas
A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak 6sszetétele az iddszak elején és végén:
2019.12.31 2020.12.31
Nett6 Nett6
Kategéria Btk HUF)  oonezonsk % | TR MUP) | oiszerten s

ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 10 129 175 550 94,37%| 8741724273 96,53%
EGYEB ESZKOZOK 0 0,00% 1042 108 0.01%
BANKI EGYENLEGEK 622 903 319 580%| 329565 043 3.64%
OsszEs Eszkdz 10 752 078 869 100,17%| 9072 331424 100,18%
KOTELEZETTSEGEK -18 402 303 -0,17% -16 269 108 -0,18%
NETTO ESZKOZERTEK 10 733 676 566 100,00%| 9 056 062 316 100,00%

. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama

SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kéd 2019.12.31 2020.12.31

Amundi Kézép-Eu. Részvény Alap A sorozat HU0000701891 383 800 953 325 812 450
Amundi Kbzép-Eu. Részvény Alap | sorozat HU0000706668 572 374 681 508 208 607
Amundi Kézép-Eu. Részvény Alap U sorozat HU0000718184 5910 339 13 195 797

. Az egy befektetési jegyre esé netté eszkodzérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre esd nettd eszkdzérték ISIN kéd 2019.12.31 2020.12.31

Amundi K6zép-Eu. Részvény Alap A sorozat HU0000701891 10,311850 9,792250
Amundi Kézép-Eu. Részwény Alap | sorozat HU0000706668 11,731426 11,286062
Amundi K6zép-Eu. Részvény Alap U sorozat HU0000718184 10,355997 9,847943




2 ez .z z s 2
V. Az értékpapirallomany dsszetétele:
Tézsdén Mas Kazelmaitban Egwéb | Hitelviszonyt
y 9 atruhzhato | megtestesits
Enékpaplr 1SIN kod 2019.12.31 2020.12.31 Jegyzatt placon pap pap Irok
ALTEO ENERGIASZOLGALTATO NYRT. (12,5 FT) |HUG000155728 52705 248 91 132 560
GBOOBDDESMS1 480082791 480 911 941
ROTLVAACNOR1 318667320] 247792700 Brd
PLPEKAC00016 564 661384] 270 699 23|
_|PLPKO0000016 | 624 155179] 629 092 504] T Tt | I T | DV W
—|ROBRDBACNOR2 192463622 137 245 747
|PLOPTTC00011 634283073| 410 176 095
C20005093209
C20005112300
DINO POLSKA SA PLDINPLO00T1
ERSTEEUR ~ |AT0000652011 =1 = =
EUROBANK ERGASIAS SA |GRS323003012 =
FONDUL PROPRIETATEA SA |[ROFPTAACNORS 188236805 130870 242
GTC PLGTC0000037 43994747 0
HRVATSKE TELECOM |HRHTOORA0005 51996042 169316 715| =
KGHM - PLKGHM000017 PLKGHM000017 | 328240302] 564 753 259) =
KOMERCNI BANKA - C20008019106 — |czoooso18106 | 793 433 T R el B (el ) e o] 1E e )|

| |
\\\\\\\\\\\\\\\i\\\\\'\\\\\l\\\\\\\\\\\ 1
1 | -

KRKA 510031102120
MAGYAR TELECOM RT. HUG000073507
[MOL (125 ) részvérry - +HU0000153937
MONETA CZ0008040318 | 7 _!_ PRETA YT o I o]
oMV AT0000743059 28 014 599 =
[OMVPETROMSA ROSNPPACNOR® 135 485 827|
OTP részvény ~ |HU0000081728 868 880 860
PGNIG PLPGNIG00014 A [ [5ET WP Y T
PHILIP MORRIS - CS0008418869 CS0008418869 198 793( 207 485|
PKN - PLPKN000OO18 PLPKN0000018 541325016] 442 243 251

y Zaklad Ubezf PLPZLI0000011 701 385 084 512 967 312
RAIFFEISEN INTERNATIONAL | ATO000606306 49 419 489 0
RICHTER GEDEON NYRT. HU0000123096 429 548 400 484 531 280
ROMGAZ SNG RO RON ROSNGNACNOR3 89 685 003 114 301 880|
SBERBANK ANR }u_saosasvaoao 41288 724 0
TALLINNA SADAM EE3100021635 | 22 193 949 22 232 912
Vienna Group AG AT0000908504 96 880 700 88 427 732 - =
[WABERERS HU0000120720 18 050 040 0
[WazairHoldingPLC _———— lJEooeNsraFeo | sevesyeol o < [ 1 1

10 120 175 550] 8 741 724 273

Megjegyzés:

A , Kbézelmultban forgalmazott értékpapir” kategéria a 2020.01.01-2020.12.31-ig terjedd idészakban
forgalombahozott értékpapirokat tartalmazza.

A kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények

moédositasarél szélé6 2014. évi XVIi.torvény 6. szama melléklete

kategodriak eszkdzeinek szazalékos részaranya az osszes eszkdzhoz képest:

IV. pontjaban felsorolt

Aranya az dsszes eszkdzhdz képest
2019.12.31 2020.12.31
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhat6 értékpapirok 94,21% 96,36%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0,00% 0,00%
Koézelmultban forgalombahozott értékpapir - 0,00%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0,00% 0,00%
Hiteliszonyt megtestesité értékpapirok 0,00% 0,00%

Az egyes értékpapir kategériak kézott vannak atfedések (egy értékpapir tébb kategoériaba is tartozik — lasd

IV. rész).

Az alap befektetési politikaja szerinti eszk6zmegoszlas az 6sszes eszk6zhoz képest:

2019.12.31 2020.12.31
Hitelviszonyt megtestesité értékpapir 0,00% 0,00%
Részvények 94,21% 96,36%
Repo megallapodasok 0,00% 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0,00% 0,00%
Szamazékos Ugyletek 0,00% 0,00%
Bankbetétek és kovetelések 5,79% 3,64%
Osszesen eszkozok 100,00% 100,00%]




V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban (adatok ezer Ft-bam) az éves
beszamol6 adatai alapjan:

| | l 2019. 2020.
a) befektetésekbdl szarmazo jovedelem: 935 508 213090
b) egyéb bevétel: 0 0
c) kezelési koltségek (alapkezeldi dij): -140 448 -98 234
d) a letétkezelt dfjai: -21 479 -16 591
e) egyéb dijak és adok:

bizomanyosi dij: 0 0

bankkoltség: -93 -112

felugyeleti dij: -2 862 -2 861

egyéb koltség és rafordias: -88 735 -38 218
f) nett6 jovedelem: 681 891 57 074
a) felosztott jbvedelem (fizetett hozam): 0 0

Ujra befektetett jbvedelem: 681 891 57 074
h) a tékeszamla valtozasa *: -2 121668 -1 469 693
i) a befektetések éntékndvekedése, illetve értékcstkkenése: 0 0
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési 0 0
alap eszkozeire és kételezettségeire: (ilyen tételek nem voltak)

* T6keszamia valtozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek értékének kilbnbdzetét &rtjik.

VL. Osszehasonlité tablazat az eimult iizleti évekrdl (Ft)

"A" sorozat "I" sorozat "U" sorozat
Datum |nettd eszkdzérték| arfolyam | nettd eszkdzérték | arfolyam | nettd eszkdzérték arfolyam
2010.12.31] 6009420699{ 7,928200 594 209 435 8,023651 - -
2011.12.31] 3848 105 321| 6,225528 520 287 578 6,382698 - -
2012.12.31] 3918026 576| 7,583280 313 581 900 7,875912 - -
2013.12.31] 2932499699| 7,164896 474 594 085 7.539565 - -
2014.12.31| 2625584 992| 7,171912 2296771918 7645434 - -
2015.12.31| 2848489971| 7,137345 3115921779 7,708428

2016.12.31] 2160574991| 7676567 3879272634| 8,398994 1021798 7,677095
2017.12.31] 5181250022 9,372202] 6231774267 10,388022 27 895 009 9,385954
2018.12.31| 5038747496} 9,173463] 6361181863 10,300429 51200 748 9,199748
2019.12.31| 3957697 737]|10,311850| 6714771375 11,731426 61207 454 10,355997
2020.12.31] 3190436899| 9,792250( 5735673955| 11,286062 129 951 463 9,847943

VIl. COVID-19 koronavirusjarvany

A 2020 év elején indult koronavirus-jarvanyt sajnos nem sikeriilt felszamolni az év folyaman, igy
a teljes évet a jarvany dominalta és a harmadik hulldmmal a 2021-es év elsé negyedévét is ez a
helyzet uralja. Az oltasok kifejlesztése ugyan nagy igérettel kecsegtetett, azonban a viszonylag
lassu oltasi menetrendek és az egyre gyorsabban terjedd mutansok okozta megbetegedések miatt
az egészséguligyi intézmények leterheltége kritikus szintet ér el egyes orszagokban, ami Gjabb
korlatoz6 intézkedéseket hoz maga utan.

A jarvany jelentésen befolyasolja a gazdasagi kornyezetet, a fejlett orszagok (és kulénésen
Eurépa) szenvedték el a legstlyosabb karokat, mig a fejlédé orszagok tébbsége — kiléndésen a
pandémian gyorsan tulesett kinai gazdasag — eddig kisebb karokkal uszta meg a jarvanyt. A
jarvany miatti hirtelen fékezés a kormanyok és a jegybankok részérdl vilagszerte rendkivil gyors



és drasztikus reakciokat szilt. A kormanyok jelentés része kordbban soha sem latott mértékui
koltségvetési lazitast jelentett be.

A befektetési piacokon a 2020 els6 negyedévében latott jelentdés korrekcidbdl az év tovabbi
részében némileg sikeriilt visszajonni, az egyes piacok éves teljesitménye vegyes képet mutat. A
magyar és a régios részvénypiac esetében negativ lett az éves teljesitmény, mig a tengerentuli
technologiai szektor esetében (NASDAQ) szarnyaltak a részvények. A hirtelen gazdasagi leallas
a fejlett kotvénypiacokon kezdetben latvanyos hozamesést eredményezett, a jegybankok részérél
jelentkezé erételjes lazitasi elkotelezettségnek kdszénhetden az év masodik felében is viszonylag
horgonyzottak maradtak a kétvényhozamok, még az USA-ban (ahol érdemben emelkedtek az
inflaciés varakozasok) is visszafogott volt a hozamemelkedés. A régidés kétvényhozamokra
tovabbra is érdemi hatast gyakorolt a nemzetkozi piaci hangulat. Az elsd félév kilengései utan az
év masodik fele joval csendesebbnek bizonyult.

Ebben a kihivasokkal teli kérnyezetben a Amundi csoport - tdmogatva az otthoni munkavégzést
— tovabbra is megtesz mindent a befektetések zokkenémentes menedzselése, a toke megovasa,
illetve a veszteségek csékkentése és a likviditdas maradéktalan biztositasa érdekében.

Az elmult idészak rendkivili eseményei okan az alabbi tablazatban bemutatasra kerll az Alap
hovégi nett6é eszkozértékének és egy jegyre juté arfolyamanak a valtozasa 2020 januartél a 2021
marciusig:

"A" sorozat "I" sorozat "U" soroz at
Datum |nettd eszkdzérték| arfolyam | nettd eszkbzérték | arfolyam | nettéd eszkbézérték arfolyam
2020.01.31] 3810952 721|10,083915] 6 379649 820| 11484755 62 773 199 10,128289
2020.02.29] 3430117 865| 9,148309| 4 466 032408] 10,429545 55 461 512 9,189549
2020.03.31] 2611655372] 7,609035| 4469175780 8,684561 44 017 515 7,644273
2020.04.30] 2785848 338| 8,062451 4719 407 015 9,211877 50 122 167 8,100719
2020.05.31] 2915376 192| 8,382067] 5 000429 853 9,586929 54 827 562 8,422785
2020.06.30] 2999971572| 8,615772| 4932 462 462 9,865432 60 899 544 8,658682
2020.07.31] 2905040223| 8,333395| 4 568 705 855 9,552610 59 866 262 8,375893
2020.08.31] 3039742 085| 8,726978| 4920223018 10,014796 64 362 926 8,772521
2020.09.30] 2847724 809] 8,344887| 4881011 196 9,586528 64 411 681 8,389398
2020.10.31] 2636313256( 7,802359] 4 568 546 071 8,972833 59 401 751 7,844878
2020.11.30] 3101171 193] 9,258229| 5545 161 054| 10,658835 72 158 128 9,309783
2020.12.31] 3190436899 9,792250) 5735673 955| 11,286062 129 951 463 9,847943
2021.01.31] 3141201149| 9,820136| 5757952129 11,329899 127 739 999 9,877085
2021.02.28| 3097893 159| 9,913142| 5546622232| 11,448616 125 821 455 9,971702
2021.03.311 3081423616{10,190603 5552 048 824| 11,782893 127 254 317 10,252098

VIIl. A szarmaztatott ligyletek bemutatasa

Nyitas Forward  Zaras . Kotési 2Zarasi

Ere
datu datum  détu Mavelettipus Mennyiség Eszkéz srfolyam _érfolyam dményhatas
2020.02.14  2020.08.18 2020.03.12 FX forward eladasi pozicid nyitisa 2000 000 EUR/HUF 337,63 342,20  -9140000 HUF

IX. A befektetési alapkezelé miikodésében bekdvetkezett valtozasok, valamint a
befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényez6k bemutatasa

A befektetési politika rovid attekintése a teljesség igénye nélkul:

Az Alap befektetési célja, hogy dontéen a kozép-eurdpai (elsbésorban Magyarorszag,
Lengyelorszag és a Cseh Koztarsasag) kisebb mértékben mas kelet-eurdpai (pl. orosz, térok,
horvat) régié legbiztosabb jovedelemtermel6-képességgel rendelkezd, elsésorban magas piaci
kapitalizaci6ju tarsasagainak tézsdén jegyzett részvényeibe torténd befektetéseken keresztil a
Befektetési jegyek zavartalan visszavaltasahoz sziikséges likviditas fenntartasa mellett hosszabb
tavon maximalis mérték(i tékendvekményt érjen el.

Az Alap referenciaindexe: 90% CETOP20 Iindex + 10% RMAX Index. A referenciahozam
szamitasanal a CETOP20 index forintra atszamitott értékei az iranyaddak.
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X. Javadalmazasi politika

A kollektiv befektetési formakroél és kezelbikrél, valamint az egyes pénzigyi targyu térvények
maédositasarél sz6l6 2014.évi XVI. torvény 33.§ alapjan az Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt.
elkészitette Javadalmazasi politikajat. A Javadalmazasi politika elkészitése soran figyelembe
vette az ESMA (European Securities and Market Authority) vonatkozé iranymutatasait, amelyek
alapjan a kévetkez6 hatarozatokat hozta meg:

I. Az Alapkezel6 elvégezte a tarsasag és a kezelt alapok méretére, a belsé szervezetre, a
végzett tevékenységek jellegére, korére és 6sszetettségére vonatkozé értékelést és ennek
alapjan megallapitotta, hogy a tarsasag mérsékelt kockazati profillal rendelkezik.

II. A mérsékelt kockazati jelleg alapjan alkalmazasra keril az aranyossag elve, amelynek
alapjan az 6sszes meghatarozott alkalmazott tekintetében az Alapkezel6 nem alkalmazza
az alabbi kdvetelményeket:

1. eszkdzok formajaban nyujtott valtoz6 javadalmazas;
2. visszatartas;
3. kockazatok utélagos beépitése valtozd javadalmazas esetén.

lIl. Az Alapkezel6 Alapkezelénél Javadalmazasi Bizottsag mikodik.

IV. A Javadalmazasi politikahoz kételezéen eldirt meghatarozott alkalmazotti kategériat 2017
évre vonatkozéan a kovetkezdk szerint allapitotta meg (alapok kockazati profiljara
tevékenységuik révén hatast gyakorlé munkavallalék):

e Vezérigazgatd
Befektetési igazgato
Alapkezelék
Kockazatkezelési igazgatéd
Compliance Officer

Az érvényben lévo jogszabalyok alapjan az Alapkezelének az éves jelentésben nyilvanossagra
kell hoznia az adott pénzligyi évre vonatkozéan az alkalmazottak rdgzitett és valtozé
javadalmazasanak teljes osszegét az Alapkezelé ugyvezetdi és azon munkavallaléi szerinti
bontasban, akik az alapok kockazati profiljara tevékenységik révén hatast gyakorolhatnak.

Az Alapkezel6é alkalmazottai az Amundi Koézép-Eurdpai Részvény Alaptél nem részesiinek
semmilyen juttatdsban, a rogzitett és valtozd javadalmazasuk kizarélag az Alapkezel6tdl
szarmazik.

Az alapkezel6 alkalmazottainak rogzitett javadalmazasa (brutté bér) a 2020-es évre vonatkoz6an
259.774.671 Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendd munkaitatéi jarulékokat.

A javadalmazasi politika szerint meghatarozott alkalmazottnak minéslé munkavallalék régzitett
javadalmazasa a koévetkezéképpen alakult (a 2020-ban aktiv Iétszamot figyelembe véve):

Brutté bér (Ft) | Létszam (f5)

Meghatarozott alkaimazottak 114 226 382 6

| Egyéb alkalmazottak 145 548 289 14
Osszesen: 259 774 671 20

Az Alapkezelé alkalmazottainak valtozé javadalmazasa a 2020-es évre vonatkozéan bruttd
86.232.500 Ft volt, amelyb&l brutté 67.477.500 Ft kerult kifizetésre 2021 marciusaban. A
meghatarozott alkalmazottak esetében a valtoz6 javadalmazas a 60%-a kerll kifizetésre az adott
évben, a maradék 40% a kévetkez6é 3 évben egyenlé aranyban kerilhet kifizetésre. A korabbi
évekbdl szarmazd halasztott bonuszbol 6.803.940 Ft kerllt kifizetésre 2021 marciusaban. A
valtoz6 javadalmazas részletezése:



A teljes .
megitélt | Ebbél Ké‘:,’(i"’(';" Létszam
b‘;’,‘:;‘)sz kifizetve |, . |asztasabsl| (O
kifizetve
Meghatarozott
alkalmazottak 46 887 500 | 28 132 500 6 803 940 6
Egyéb
alkalmazottak 39 345 000 | 39 345 000 0 14
Osszesen: 86 232 500 | 67 477 500 6 803 940 20

A véltozé javadalmazas osszege teljesitményhez kotott. Az Alapkezel6 nem alkalmaz garantalt
valtozé javadalmazast. A teljesitmény méréséhez az Alapkezel6nél ugynevezett ,,score card
rendszer’ miikddik, amelyben az adott munkavallalé munkakéréhez kapcsolédd mennyiségi és
minéségi feladatok meghatarozasra kerlinek. A kitlzétt feladatokat, célokat az adott
munkavalllalé kdzvetlen vezetdje és a vezérigazgatd évente értékelik. A befektetéseket kezeld
munkavallalék valtozé javadalmazasaban a kezelt portfoliok rovid és hosszabb tavu teljesitménye
egyarant szerepet jatszik. A kockazatkezelést végzd munkavalallok esetében a valtoz6
javadalmazashoz kitlizétt feladatok donté tobbségben a portfoliok kockazatanak folyamatos
méréséhez kapcsolédnak.

Amundi csoport altal alkalmazott egységes megkozelités a javadalmazassal kapcsolatban:

Javadalmazassal kapcsolatos kdzzététel 2020.12.31
Létszam (f6) Régzitett javadalmazas [Valtoz6 javadalmazés (Ft) Ossze s javadalmazis
(Ft) (Ft)
Osszes: 21 270 388 157 109 468 200 379 856 357
Meghatérozott
92 70615
Ebbéi alkalmazottak 7 133686 0 200 204 301 292
Egyéb
alkalmazottak s 136 702 085 38 853 000 175 555 065

A fenti javadalmazassal kapcsolatos kézzététel nem szamviteli, hanem az Amundi Csoport altal a
tagvallalatokra egységesen kidolgozott Human Erdforrdas megkdzelitéssel keszilt. Az egyes
kategoriak tartalma az alabbi:
= A létszamadatok tartalmaznak minden olyan munkavallalét, akik a fordulénapon
allomanyban voltak (akar aktiv, akar fizetés nélkuli szabadsagon Iévd), viszont nem
tartalmazzak a gyarornokokat, egyéb iddszakos szerzédéssel dolgozokat ill. az év kézben

kilépbket.
» Rogzitett javadalmazas a fenti modszer szerint szamitott Iétszam heti 40 Orara atszamitott
évesitett, frodulonapon érvényes bruttd besorolasi bére (a heti 20 ill. 30 o6ras

munkaviszonyok esetében is). Az adatok nem tartalmaznak semmilyen mas személyi
jellegli juttatast.

= Valtoz6 javadalmazas a fenti modszer szerint szamitott Iétszamnak targyevben kifizetett
(el6zd pénzigyi évre vonatkozo) brutté bonusz, ide értve a hosszu tava 6szténzé(k) ill. a
korabbi év(ek)ben halasztott bonusz targyévben esedékes

Xl. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezeld a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények moédositasarol széldo 2014. évi XVI. torvény 6. szami melliéklet X. pontjaban
megfogalmazott rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakrél tajékoztatja az Amundi Kézép-
Eurdpai Részvény Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait:

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszk6zokkel.
b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:
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Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szukséges pénzigyi fedezet biztositasa céljabol
hitelkeretszerzédéssel rendelkezik, amely rulirozé jellegl, az Alap netté eszkdzért€ke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhato hitel nem haladhatja meg a mindenkori
nettd eszkoézérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap 2020.12.31-én 348.300.000 Ft dsszegti hitelkerettel rendelkezett, 2020-ben nem keriilt
sor hitel lehivasara.

c) Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési médszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirasa megtalalhaté az Alap TajékozatOjanak a 3.
pontjdban és a Kezelési Szabalyzat 26.pontjaban. A kockazati profil Iényeges elemeinek
felsorolasa a teljesség igénye nélkil:

Likviditasi kockazat:

Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszkdzok likviditasa egy-egy piacon alacsony
lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladét talaini. Ennek kdvetkezménye, hogy az
eszkdzokbdl eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe Utkdzhet és a
pozicidk zarasa/nyitasa csak jelentds kereskedési kéltségek és/vagy veszteségek aran
lehetséges. Az Alap befektetései kozott talalhatd tézsdére bevezetett &rtékpapirok
esetében folyamatos a kereskedés, ennek ellenére eléfordulhatnak olyan események,
amelyek az értékpapirok eladasat és visszavaltasat megnehezitik vagy lehetetlenné teszik.
Hitelkockazat:

Iy

[y

teljes megsziinéséhez vezethet.

Devizakockazat:

A klfoldi eszkézokbe fekteté alapok nyitott devizapozici6ibol eredd kockazata, melynek
forrasa a devizaarfolyam valtozékonysaga. Az Alapkezeld6 a  devizaban
meglévieszkézéket a mindenkori MNB arfolyamon értékeli. Az Alap szarmazékos
Ugyleteket kothet, mind fedezeti, mind Gzleti célbol.

Nemzetk6zi gazdasagi tényezdk kockazata

A nemzetkézi gazdasag helyzetének alakulasa - a befektetésekkel megcélzott orszag(ok)
vilaggazdasagba torténd erdtelies beagyazédottsaga kovetkeztében - kozvetlen
befolyassal bir ezen orszag(ok) pénz- és tokepiacainak alakulasara is. Az utobbi évek
tapasztalatai alapjan nem =zarhaté ki olyan esemény, amely akar varatlanul is
megvaltoztathatja a nemzetkozi pénz- és tokepiacok alakuldsat. A nemzetkozi pénz- és
tékepiacokon bekévetkezett események egyes esetekben akar fokozott mértékben is
hatassal lehetnek az értékpapir piacok folyamataira, és igy befolyasolhatjak az Alap
Befektetési jegyeinek arfolyam alakulasat.

Politikai és gazdasagi kockazat

A nemzetkozi politikai helyzet, killonésen a befektetésekkel megcélzott orszag(ok)
nemzetkdzi megitélése, annak kedvezétlen valtozasa erds hatast gyakorolhat ezen
orszag(ok) pénz- és tokepiaci arfolyamainak alakulasara is.

A befektetésekkel megcélzott orszag(ok) kormanyainak politikaja, a politikai iranyvonal
esetleges megtorése, valtozasa jelentés hatast gyakorolhat az Alapok portfoliéjaban
szerepld értékpapirok arfolyamara, mely az Alapok nett6 eszkozértékét kedvezdtien
iranyban is befolyasolhatja. Szintén komoly hatassal lehet az Alap netté eszkbzértékére
ezen orszag(ok) gazdasagi helyzetének alakulasa, a gazdasag pillanatnyi kalféldi
megitélése és esetleges jogszabalyi valtozasok, illetve korlatok.

Az esetleges kedvezotlen hatasok negativan befolyasolhatjak a részvények és az
allampapirok arfolyamat, és ezen keresztil az Alap nettd eszkozértékét, igy a Befektetési
jegyek arfolyamat is.

Az alapokban 1év0 eszkozkategériak megjeldlése:

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Bankbetétek



= Részvények
= Szarmaztatott eszkdézék
= Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezels funkciondlisan és hierarchikusan elkiloniti a kockazatkezelési funkciokat és a
miik6dési egységeket.

Az Alapkezels megfelel6 kockazatkezelési rendszert mikodtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencialisan fennalld6 minden kockazat azonositasa, mérése és megfelel6 nyomon kovetése
érdekében. Az Alapkezel6 kell6 gyakorisaggal, de legalabb évente felllvizsgaljak, és sziikség
esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezelé megfelelé és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténs befektetés
esetén, az Alap befektetési stratégiajaval, célkitiizéseivel és kockazati profiljaval 6sszhangban. Az

e reg

I

meghatarozhatok, mérheték, kezelhet6k és folyamatosan nyomon kovetheték legyenek. Az
Alapkezelé biztositja, hogy az Alap kockazati profija megfelelien az ABA méretének,
portfolioszerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitiizéseinek. Az Alapkezel6 meghatarozza
az altala kezelt alapok esetében alkalmazhato tékeattétel legnagyobb mértékét, valamint a
biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott kezesség vagy garancia Gjbdli
felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alapkezel6é az Gn. ex-ante tracking error mutatét hasznalja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tébblethozam szérasat mutatja. Az Alap referenciaindexe:
90% CETOP20 Index + 10% RMAX Index. Az Alap az un. Kockazat/Nyereség mutato esetében
az 1-7 kozotti értéket felvevd skalan 6-os értékelést kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak
magasabb kockazatat mutatja, az Alap viszonylag kockazatos részvénypiacokba fekteti a tokéjét.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfelels likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kotelezettségeinek.
Az Alapkezel6 rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivuli likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelie és nyomon kévesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfelels likviditassal rendelkezik.
Az idészak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az id6szak végén 361
nap volt.

Az Alapkezelé ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabél.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégité eredményre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy mértéké visszvaltasokkal szamolunk.
A visszavaltasi sokk ugy szamitédik, hogy az utolsé 250 nap legnagyobb visszavaltasa, vagy az
Alap nettd eszkozértékének 5% kozul a magasabbat vesszik figyelembe. Az alap atlagos
visszavaltasa 20 644 893 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként 1 447 978 489 forint lett.
Ezen szélsGséges korulmények kozott is megfelelé értéket mutat az Alap likviditasaval
kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 5,13 volt.

Xil.  Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas
Az Alap - szarmaztatott tigyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettésitott kockazati

kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:
e az alap nettd eszkozértékének a kétszeresét,



e az alap egyes eszkozeiben meglévo nettdsitott kockazati kitettsége nem haladbhatja meg a
78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkdzre
megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettositott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkézeiben meglévd nettositott
kockazati kitettségek abszolit értékeinek Gsszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes
eszkdzokben meglévé nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis értékének, tovabba
az ugyanezen az eszk6zon alapuld szarmaztatott Ggyletekben megiévd kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, Ggy hogy az ellentétes iranyla uUgyletekben Iévo
kitettségeket egymassal szemben nettésitani kell. Az alap teljes nettdsitott kockazati kitettségére
vonatkozé limitnek valé megfelelés szempontjabdl az alap eszkézeiben meglévd
devizakockazatok fedezése céljabdl kotott szarmaztatott Gigyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében bekédvetkezé valtozasok:

A szarmaztatott (igyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkz6kben meglévé nettd
Osszesitett kockazati kitettség 2019.12.31-én is és 2020.12.31-én is 100% volt. Az Alap egyik
értéknapon sem rendelkezett nyitott szarmazékos tgyletekkel.

A biztositék vagy a tokeattételi megallapodas érteimében nyujtott garanciak ujbéli felhasznalasi
joga: Az Alap nem rendelkezett szarmazékos Ugyletekkel 2020-ben, ezért nem kerilt sor
biztositék illetve garancia nyuGjtasara.

Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes 6sszege.
2020.12.31-én az Alapban nem volt tékeattétellel.

Xill. Az Alap éltal fizetett alapkezelési dij és a forgalmazoknak fizetett dijak alakulasa

Az Alap alapkezelési dijat fizet az Amundi Alapkezel6 Zrt.-nek.
Az Amundi Kézép-Europai Részvény Alap ,A” sorozatanak kezelési dija 2020-ben 2%, az I
sorozat dija 0,70% volt.
Az Alapkezelési dij kozvetitett szolgaltatasként mar tartalmazza az alabbiakban felsorolt
szolgaltatasok dijat:
e Az Alap konyvelési dijat
o Befektetési Alap és az altala kibocsatott befektetési jegyekhez kapcsolédd marketing
tevékenység dijat, befektetok tajékoztatasahoz kapcsolddd kéltségeket
e A befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalanak és folyamatos forgalmazasanak
kéltségeit.

Az Amundi Alapkezel6 Zrt. 2020-ban az Alap forgalmazoéinak ésszesen 28.134.803 Ft 6sszeget
fizetett ki, illetve hatarolt el a kényveiben. Az Amundi Alapkezeld Zrt. sajat bevételébdl a Kbftv.
32.§- a és kulon megallapodas alapjan régzitettek szerint nagy intézményi befektetok szamara az
3.376.571 Ft mértéki visszatéritést fizetett ki.

XIV. Az értékpapir-finanszirozasi ligyletekre és a teljeshozam-csereiigyletekre vonatkozo
tajékoztatas

Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatéosagarél, valamint a
648/2012/EU rendelet médositasard szolé6 az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2015. november
25-i (EU) 2015/2365. szamU rendelete alapjan az Alapkezeld kbteles tajékoztatast nyujtani az Alap
rendelet hatalya ala tartoz6 Gigyleteirdl annak mellékletének ,A” részében felsorolt bontasban.
Az Alap az adott targyévben nem kotott az alabbiakban felsorolt, a hivatkozott rendelet
hatalya ala tartoz6 értékpapir-finanszirozasi ligyleteket:

a) repougylet;

b) értékpapir vagy aru kélcsonbe adasa, valamint értékpapir vagy aru kélcsénbe vétele;
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c) vétel-eladas ugylet vagy eladas-visszavasarlas tgylet;
d) értékpapirugylethez kapcsolédé hitel;

Ennek megfeleléen a rendelet mellékletében kért tajékoztaté adatok (kiemelten: globalis adatok,
koncentraciéra vonatkozé adatok, dsszesitett Ugyleti adatok, biztositékok ujrafelhasznalasara
vonatkozé adatok, telieshozam-csereligyletek keretében kapott és adott biztositékok letéti
Orzésére vonatkozé adatok, az értékpapir-finanszirozasi ligyletek és telieshozam-cs ereligyletek
egyes tipusainak hozamara és kéltségeire vonatkoz6 adatok) nem keriilhetnek bem utatasra.

XV. Mérleg és Eredménykimutatas

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2019.12.31 2020.12.31
A. Befektetett eszktz8k ' ' ) 0
|. Ertékpapirok 0 0
1. Enékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kilbnbtzete 0 0
2.1. értékelési kilénbdzet kamatokb6l, osztalékbo! (o] 0
2.2. egyéb értékelési kilonbézet 0 0
1. Hosszil lejaratl bankbetétek [o) 0
B. Forg6eszkbzbk | 10746 411 9070 020
|. Kévetelések 0 0
1. Kdvetelések [¢] 0
2. Kbvetelbsek értékvesziése (8] 0
3.KUlfoldi pénzértékre sz6l6 kbvetelések értékelési kildnbbzete o] 0
4. Forintkévetelések éntékelési kildnbdzete | 0 0
. Ertékpapirok 10129175 8741724
1. Ertékpapirok 9102178 7 976 635
2. Ertékpapirok értékelési kildnbozete 1026 997 765 089
2.1. értékelési kildnbdzet kamatokbdl, osztalékhol [¢] 0
2.2. egyéb értékeldsi kilnbozet | | 1026 997 765 089
Il. Pénzeszkozbk ' 617236 328 296
1.Pénzeszkézik 617 236 328 296
2 Valuta,devizabetét értékelési kildnbdzete 0
C. Aktiv id6beli efhatéroldsok 0 0
1. Aktiv idébeli elhatarolas 0 0
2. Aktiv idGbeli elhatarolasok értékvesztése | 0 0
D. Szarmaztatott Ugyletek értékelési kUtdnbbzete 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN: 10 746 411 9070 020

MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajat tGke I | 10 729 647 9055120
| Indulé toke 861 702 847 131
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 9774043 9981393
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -8 812 341 -9 134 262
ll. Tékevaltozas (t6kenbvekmény) 9767 945 8 207 989
1. Eladott és visszavasérolt befektetési jegyek értékkukinbdzete 6 491 833 5136 711
2. Entékelési kildnbdzet tartaléka 1026 997 765 089
3. El626 évek(ek) eredménye 1567 224 2249115
4. Uzeti éveredménye 681 891 57 074
F. Céltartalékok 0 0
G. Kitelezettségek 15484 13 543
|. Hossai lejaratu kételezettségek 0 0
Il. Révid lejarati kotelezettségek 15484 13 543
LK {#fSIdi pénzértékre s2016 kdtelez. értékelési kilbnbszete 0 0
H. Passziv id6beli elhatirotasok 1280 1387
FORRASOK OSSZESEN: 10 746 411 9 070 020
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| 2019. 2020,

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.

| Pénziigyi miveletek bevételei 1285293 1002 182
Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 349785 789 092
Il. Egyéb bevételek 0 0
V. Mikodési koliségek 178 554 129923
V. Egyéb raforditasok 75063 26 093
VI. Fizetett, fizetendé hozamok | O 0
VI. Targyévi eredmény 681891 57074

% (ﬁ
apkezelb Zrt.

Amundi Befektetési Al

Amundi Befektetési Alapkezeld

Zartkoriien Mikodo Részvénytarsasag
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AMUNDI Kbzép-Eurdpai Részvény Alap

2020.évi

Eves beszamolé

Beszamolasi id6szak: 2020.01.01 - 2020.12.31.




AMUNDI Ktzép-Eurdpai Részvény Alap

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2019.12.31 2020.122.31
A. Befektetett eszkt26k 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertél irok 0 0
. Ertékpapirok értékelési killbnbbzete 0 0
2.1. éntékelési kilbnbbzet kamatokbo!, osztalékbol 0 0
2.2. egyéb értékelési kiilbnbozet 0 0
il. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
B. Forgbeszkdzbk 10 746 411 8 070020
l. K& tésel 0 0
1. K& lésel 0 0
2. Kovetelések értékvesztése 0 0
3.Kllf6ldi pénzértékre s2016 kb lések értékelési kildnb 0 0
4 Forintkdvetelések értékelési kiilbnbbzet 0 0
l. Ertékpapirok 10 129 175 8741724
1. Ertékpapirok 9102 178 7976635
2. Ertékpapirok értékelési kiilbnbdzet 1026 997 765089
2.1. értékelési kildnbbzet kamatokbél, osztalékbol 0 0
2.2. egyéb ériékelési kuldnbdzet 1026 997 765089
Il. Pénzeszkdzdk 617 236 328 296
1.Pénzeszkdzbk 617 236 328 296
2.Valuta,devizabetét értékelési kiilbnbbzete 0 0
C. Aktiv idSbeli elhatérolésol 0 0
1. Aktiv id8beli elhatérolés 0 0
2. Aktiv idBbeli elhatarolésok értékveszté 0 0
D. Szdrmaztatott igyletok értékelési klildnbbzete 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN: 10 746 411 9 070 020

MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajét t6ke 10 729 647 9 055120
I. Indulé téke 961 702 847 1314
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 9774 043 9 981 393
2. Vigszavésdrolt befektetési jegyek névértéke -8812341 -9 134 262
Il. T8kevéltozas (tbkenévekmény) 9 767 945 8 207 989
1. Eladott és visszavasérolt befektetési jegyek értékkiilonbozet 6 491 833 5136711
2. Ertékelési kiilénbbzet tartaléka 1026 997 765 089
3. EI6z5 évek(ek) eredmény 1567 224 2249115
4. Uzleti év eredmény 681 891 57074
F. Céitartalékok 0 0
G. Kitelezettségek 15 484 13 543
I. Hosszu lejaratu kételezettségek 0 0
1I. Rovid lejdrati kbtelezettségek 15 484 13 543
1l1.KUIfdldi pénzértékre 32616 kistelez. értékelési kiilonbdzet 0 0
H. Passziv id6beli ethatdroldsok 1280 13587
FORRASOK OSSZESEN: 10 748 411 9 070 020
2019. 2020.

EREDMENYKIMUTATAS (oFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
|. Pénziigyi miveletek bevételei 1 285 293 1002 182
Il. Pénziigyi miveletek réforditasai 349 785 789 092
Ill. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikddési kdltségek 178 554 129923
V. Egyéb réforditdasok 75063 26 093
VI . Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
V1. Térgyévi eredmény 681 891 57 074

BUDAPEST, 2021. mércius 31.

Amundi Befektetasi Alapkezeld

Zartkériien Miksds Részve
1011 Budapest, Fé u. 14,

nytarsasag
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Kiegészité meliéklet

1. Az alap bemutatésa:

Az AMUNDI Kdzép-eurdpai Részvény Alapot (tovabbiakban az 'Alap’) 1997.12.20-an vette nyilvantartasba a 1111-116 lajstromozasi szamon az MNB (PSZAF).

A befektetési jegyek kibocsatéja nevében eljaré jogi személy és az alapkezelSi tevékenység végzdje az AMUNDI Befektetési Alapkezeld Zrt. (tovabbiakban
"Alapkezeld”; székhelye: 1011 Budapest, Fé u. 14.).

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 '‘Budap Szabadsag tér 5-6.).
Forgalmazék: UniCredit Bank Hungary Zrt.(székhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.), Erste Befektetési Zrt.(székhely: 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.) , Concorde

Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotés u. 55-61.), SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, V8résmarty tér 7-8.); Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054
Budapest, Akadémia utca 6.)

Az Alap zleti éve: megegyezik a naptéri évvel, januér 1-t51 december 31-ig.
Az Alapkezeld felelds vezetbje: Vizkeleti Sandor vezérigazgatd, 2030 ERD, Kadar u. 25.
Az Alap befektetési célja, hogy dontden a kdzép-eurdpai (elsésorban Magyarorszag, Lengyelorszag és a Cseh Koztdrsasag) kisebb mértékben més kelet-eurdpai (pl.
orosz, torék, horvat) régié legbiztosabb jévedelemtermel6-képességgel rendelkezd, elsdsorban mag piaci kapitalizaci6ju tarsasagainak tézsdén jegyzett részvényeibe
torténd befektetéseken keresztiil a Befektetési jogyek zavaralan visszavéltasahoz szikséges likviditds fenntartasa mellett hosszabb tdvon maximalis mértékd
tékendvekményt érjen el.

Az Alap futamideje hatérozatian.

Az Alapkezeld a befektetok felé az Alap befektetési jegyei utan sem tékére, sem hozamra vonatkozd garanciat vagy hozamigéretet nem tett.

Az Alap szdmara a kdnyvvizsgdlat kdtelezd. A kdnyvvizsgalé neve: Deloitte Kdnyvvizsgélé és Tanédcsadé Kft.
székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gydrgy ut 84/C.
Természetes személy kdnyvvizsgalo: Molnar Gabor (007239)

Az Alap 2020. évi kdnyvvizsgélatanak dija szerz3dés szerint netté 722 eFt, brutté 917 eFt.

Az Alap szaméra nytjtand6, a kdnywviteli szolgéltatasok kdrébe tartoz6 feladatok iranyitasaért, vezetéséért az Alapkezeld dltal megbizott ta ag a D&C Befektetési
Alapokat Kbnyvel6 Bt.(Székhelye: 1055 Budapest, Szent Istvan krt. 1.). személyében felelds munkatarsa Garamvbligyi Zoltan (regisztraciés szam: 129785 ).

L tantd

Az Alapra vonatkozo téjé 6 és kezelési szabalyzat valamint az idé i § k hozzaférhetdek az Alapkezeld hivatalos honlapjan: www.amundi.hu

2. Szamviteli politika:

Az Alap szamviteli politikéja a szamvitelrsl 52616 2000. évi C. torvény ("Szamviteli Térvény"), a befektetési alapok éves beszamoldkészitési és
Kkényvvezetési kbtelezetiségének sajatossagaird! sz616 215/2000. (XI1.11.) Kkormanyrendelet ("Kormanyrendelet”), valamint az egyéb vonatkozé
jogszabalyok alapjén keriilt kialakitasra.

Az Alapkezeld az eszkdzok és kotelezetiségek értékelési és elszamolasi szabélyai a Korményrendelet 7. § elBirasai szerint kerliitek kialakitasra.

Ertékpapirok értékelése és elszémolasa:

- A Korményrendelet elBirasainak megfelelden az értékpapirok nett6 beszerzési érntéken kerliinek nyilvantartasba vételre. Az értékpapirok eladé
soréan az ériékesitésre juté kényv szerinti érték FIFO médszerrel keriil meghatarozasra.

- az értékpapirok a kollektiv befekietési formakrél és kezelSikrol 52016 2014. évi XVI. térvény, a Korményrendelet, valamint az Alap kibocsétéasi
tajékoztatoja 4ltal eldirt rendszerességgel piaci értéken keriiinek értékelésre.

- a Korményrendelet elGirasainak megfelelden az értékpapirok utén targyévben jaré iddarényos kamatok és osztalékok az értékpapirok
éniékkilénbbzeteként kerilinek elszdmolasra.

Az értékelési killdnbozetek mind a f8kdnyvi, mind az analitikus nyilvé asokon beliil megbontasra keriilnek a kamatokbol, osztalékokbél és
egyéb piaci értékitélethd] szarmazé dsszetevdkre.

Szérmazékos {igyletek értékelése és elszémolésa:

A szarmazékos ligyletek piaci értékének az igylet jbvBben varhat6 ny 6gét vagy veszteségét kell tekinteni, amely értéken a le nem zart
iigylet — mint pozici6 — tovabbértékesithetd. A szarmazékos iigyletek értékelése egyes igylettipusokra az értékelésekre 4ltalénos elfogadott
&rtékeldsi médszerek alapjan (jellemzden a szerz8désbd| eredd tényleges vagy becsiilt jsv8beni cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (DCF)
alapulé modell) atapjan keriil meghatarozéasra.

Immateriélis javak és targyi eszkbz6k:
Az Alap sem immateriélis javakkal, sem targyi eszkdztkke! nem rendelkezik.

KLilfSidi pénzértékre sz616 k& lések és kitelezettségek:

A devizas kivetelések, kbtelezettségek, pénzeszkdzok atériékelése az eredménnyel szemben trtenik.

A kiliftidi pénzértékre sz616 kivetelések és kotelezetiségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci értékének meghatérozésanal
az adott devizanemre vonatkozo6an rogzitett, a Magyar N ti Bank 4ltal kbzzétett hivatalos devizaarfolyam értékelés napjan érvényes értéke
keriil alkalmazésra.

Sajit toke:

Az ™. Kibocséjtott befektetési jegyek névértéke” mérlegsor a korabbi évek beszamoldiban csak a befektetési jegyek targyévi nyitbegyenlegét és a targyévi
xibocséjtasokat tartalmazta, mig a "2. Visszavéasérolt befektetési jegyek névértéke” mériegsor csak a targyévi visszavaltisokat mutatta be. A haimozott adatokat az
Alap indulésa 6ta a kiegészitd melléidet 5. tablazata tartalmazta. Jelen beszamoldban az emlitett mérlegsorok mar mind a targyévi, mind az eldz6 évi oszlopokban a
halmozott adatokat mutatjak.

JelentSs 8sszegd hiba:
A jelentBs hibdk mértéke a Szamviteli trvényben meghatarozotaknak gfelelden kerilt rogzitésre.

Az Alap eszkozeit a 2020.12.31-i piaci drfoly kon ériékeltiik. A mériegkészités iddpontja 2021. januér 31.

Y

3. A szdmviteli megkdzelitésre épiil6 éves beszémol6ban szerepl6 és a hivatalosan kdzzétett nettd eszkbzérték kdzotti kildnbség magyarézata:

Az Alap szamwviteli értelemben vett indulé tokéje az iddszak végén: 847 131 eFt.
Az alap 2020. évi t8kevaltozdsa (tokendvekmeénye ) : 8 207 989 efFt.
Az Alap 2020.évi szamwiteli hozama az Alapot terheld koltségek levonasa utan: -4,19% lett.
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Az aldbbiakban bemutatott "Kzzétett Nettd eszkézérték” a 2021.01.05-én kalkulalt és 2021.01.04-i értéknapra (T nap) vonatkozd nett6 eszkdzértéket mutatja,
amely T-1 munkanapi (2020.12.31) készlettel, T napi arfotyammal és T-1 naptari napig felhaimozott folyészamla kamatokkal szamitott érték.

1 darab befektetési jegy névértéke: 1 Ft. eFt
Kbzzétett Nettd Eves
Eszkdzérték beszamold

Hosszu lejarata bankbetétel 0 0

Kovetelések 347 0

Ertékpapirok 8797 198 8741724

Pénzeszkdzok 327 487 328 296

Aktiv id8beli ethataroldsok 0 0

Szarmaztatott Ggyletek értékelési kiildnbdzete 0 0

Eszkdzdk Ysszesen 9125012 9 070020

Kdtel égel 1529 13543

Passziv elhatarolasok 15 486 1357

Netté eszkdzérték / Sajét téke 9 107 997 9 055 120

Forgalomban lévd jegyek "A" sorozat 325713 159

Forgalomban lévd jegyek "I" sorozat 508 208 607

Forgalomban lévé jegyek "U" sorozat 13 208 489

Egy jegyre juté NEE "A" sorozat (Ft) 9,848437

Egy jegyre jutd NEE "I sorozat (Ft) 11,352438

Egy jegyre juté NEE "U" sorozat (Ft) 9,804602

Forgalomban lévd jegyek (db) (T) 847 130 255

Netto eszkdzérték / Sajat tbke (T) 9 055120
4. Ertékpapirok 6s azok értékkillonbdzetének részletezése:

Ertékpapirok és azok értékkiilbnbdzetének részletezése 2020.12.31-6n
oFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam killbnbbzet Piaci érték
érték deviza papir

ALTEO ENERGIASZOLGALTAT( 97 992 56 713 0 0 34 420 91133
MAGYAR TELEKOM 221778 94 438 0 0 -10 162 84 276
MOL TORZS 210881 512 748 0 0 -50 819 461 829
OTP TORZS (100) 65 036 679 585 0 0 189 296 868 881
RICHTER G. TORZS 62 437 372 344 0 0 92 187 464 531
Belfdldi részvények: 1715828 0 0 254 822 1 970 650
AVAST 222 833 330 282 0 32673 117 957 480 912
BANCA TRANS 1468 597 225 251 0 5833 16 709 247 793
BANK PEAKAO 57734 368 792 0 7237 -96 330 279 699
BANK PKO BP 276 256 680 527 0 29 860 -81 295 629 092
BRDG BANK 123 162 122772 0 10 194 4280 137 246
CD PROJECT 18 832 244 455 0 21814 143 910 410179
CEZ 55 451 323 851 0 45427 26 812 396 090
DINO POLSKA SA 19 083 361727 0 -9 665 85 827 437 889
ERSTE EUR 80 424 834 784 0 90 481 -101 834 823 431
EUROBANK 171 295 33 280 0 645 2253 36 188
FONDUL 1203 565 100 359 0 4 451 26 061 130 871
HRVATSKE 12 457 97 430 0 6272 5614 109 316
KGHM 40 989 296 584 0 16 975 281 194 594 753
KOMERCNI BANKA 28 966 280 471 0 18 136 -34 652 263 955
KRKA 8029 184 015 0 23 264 60 672 287 951
MONETA 194 906 162727 0 9419 11 682 183 828
oMV 2325 26238 0 500 1277 28 015
PETROM 4970 340 131434 0 8291 -4 239 135 486
PHILIP MORRIS 1 119 0 41 47 207
PKN 96 631 648 885 0 24 642 -231 283 442 244
PZU - POW. ZAK. UBE. 199 923 584 526 0 24 807 -96 365 512 968
ROMGAZ 54 243 116 887 0 6 506 -9 091 114 302
TALLINA SADAM 33 828 21342 0 2532 -1 642 22232
VIENNA INS 11 380 84 059 0 5654 -3 286 86 427
Kulfdidi részvények: 6 260 807 0 385 989 124 278 6771074
Ertékpapirok mindsszesen: 7 976 635 0 385 989 379 100 8741724




Ertékpapirok és azok értékkiilnb ének rész! ése 2019.12.31-6n
eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kilénbbzet Piaci érték
érték deviza papir

ALTEO ENERGIASZOLGALTAT( 97 992 56713 0 0 25 992 82 705
MAGYAR TELEKOM 458 170 200749 0 0 3 595 204 344
MOL TORZS 183 872 532 555 0 0 8029 540 584
OTP TORZS (100) 67 337 687 725 0 0 351 285 1039010
RICHTER G. TORZS 66 960 388 582 0 0 40 966 429 548
WABERERS 16713 85 236 0 0 -67 186 18 050
Belf6ldi részvények: 1951 560 0 0 362 681 2314 241
ATRIUM 263 579 334 250 0 7637 138 195 480 082
AVAST 1766 667 274123 0 -6 478 49 053 316 698
BANCA TRANS 72 449 649 052 0 26 756 -111 146 564 662
BANK PEAKAO 233438 641 249 0 29 828 -46 922 624 155
BANK PKO BP 175 890 170 446 0 1227 20790 192 483
BRDG BANK 29 248 307 559 0 138 897 187 828 634 284
CD PROJECT 47 334 147 551 0 6 925 -10 375 144 101
CESKY TELECOM 69 561 407 456 0 41745 11891 461 092
CEZ 82 185 780 036 0 54 959 76 622 911 617
ERSTE EUR 131 001 35351 0 81 4403 39 835
EUROBANK 2 251 992 161 509 0 4408 32320 188 237
FONDUL 58 576 41045 0 845 2105 43 995
GTC 6 689 50 814 0 -215 1398 51997
HRVATSKE 44 282 323874 0 10711 -6 336 328 249
KGHM 38 436 400 354 0 25197 -10 758 414 793
KOMERCNI BANKA 11087 233318 0 2691 32 230 268 239
KRKA 133 658 132494 0 7938 7373 147 805
MONETA 2954 41309 0 983 6 604 48 896
OMV 6048 132 145 498 0 3736 37 525 186 759
PETROM 577 212 272264 0 9675 -88 106 193 833
PGNIG 1 119 0 29 51 199
PHILIP MORRIS 81 295 616 163 0 30625 -105 462 541 326
PKN 225815 703114 0 35716 -37 468 701 364
PZU - POW. ZAK. UBE. 6678 44 497 0 1044 3879 49 420
RAIFF.INTER 34 994 73326 0 2 529 13830 89 685
ROMGAZ 8 521 36 401 0 1595 3292 41 288
SBERBANK ANR 33828 21342 0 469 383 22194
TALLINA SADAM 11 540 90 969 0 5160 752 96 881
VIENNA INS 2038 25135 0 1325 4325 30 785
KuIfd1di részvények: 7150618 0 446 038 218 278 7814934
Ertékpapirok mindsszesen: 9102 178| o] 446 038] 580 958 10129 175




6. Id&beli elhataroldsok:

Az aktlv idGbeli elhatéroldsok alakuldsa: eFt
2018. 2020.
Kamatkdvetelés 0 0
o) o _9
A passziv idBbeli elhatdrolésok alakulésa: eFt
2019. 2020.
MNB dij 683 725
Alapkezelés 0 0
Letétkezelés 0 0
Bankkditség 0 0
Forgalmazas 0 0
Kénywvizsgélati dij 597 632
[o) 1280 13567
7. Pénziigyi miveletekb6! szdrmaz6 eredmény részletezése (eFt-ban): 2019. 2020.
Ertékpapir eladas arfolyamny ég 579 041 550 146
Deviza arfolyamnyereség 195 580 295722
Kapott osztalék 508 028 155 553
Banki lektések kamatai 2644 761
Pénzilgyi miveletek bevételei 1285 293 1002 182
Ertékpapir eladds arfolyamvesztesége 328 923 738932
Deviza arfolyamveszteség 20 862 40 609
Szé ugylet arfoly Zteség 0 9140
Fizetett kamat 0 411
Pénziigyi mGveletek réforditdsai 349 785 789 092

8. Sajét t6ke mozgéastabla:

adatok eFt-ban
Nyité egyenleg Névekedé Csdkkené Z24r6 egyenieg
{indulé téke véltozdsa: 961 702 0 114 571 847 131
TSkentvekmény véltozdsdnak
levezetése:
Jegyforgalmazas
értékkilsnbdzete: 6 491 833 0 1355122 5136 711
Ertékelési kiilonbdzet: 1026 997 0 261908 765 089
Eredménytartaték: ] 2249115 57 074 0 2306 189
T6kendvekmény 8sszesen: 9 767 945 57 074 1617 030 8 207 989
Sajit tdke ssszesen: ] 10 7289 647 57 074 1731601 9 055 120
9. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei:
Az Alap a targyiddszakban nem vett igénybe hitelt.
10. Szdrmazékos iigyletek eredményre gyakoroit hatisa:
Mivelettipus Nyitas datuma Forward 2Zéras datuma Mennyiség Eszkdz Kotésl Arfolyam  Zér4si drfolyam  Eredményhatas (Ft)

FX forward eladasi pozicié nyitdsa 2020.02.14 2020.08.18 2020.03.12 2000 000 EURMUF 3376300 342,2000 -8 140 000



11. Az lizleti évben elszamolt kditségek:

2019. 2020.
oFt 01.01-12.31. 01.01-12.31.
Alapkezeldi dij 140 448 98 234
Letétkeze!6i dij 21 479 16 591
Forgalmazasi kdltség 5661 4104
MNB (feligyeleti) dij 2862 2861
Kényvvizsgélat 865 917
Kizzététel, reklam 0 0
Brékeri jutalékok 7 146 7104
Bankkdliség 93 112
Kéitségek 178 554 129923
12. Portf6lié jelentés:
Alapadatok:
Alap lajstromszdma: 1111-118
Alapkezeld neve: AMUNDI Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Forint
Nett6é Eszkdzérték szdmitas tipusa: 2019. 2020.
Targynap (T): 2019.12.31. 2020.12.31
Sajat téke: 10729647 296| 9055119799
Egy jegyre juté NEE az éves beszamol6 alapjan: 11,156937 10,689171
Darabszém: 961 701 899 847 130 255
A targynapi nett6 eszkbzérték meghatérozé 2019. 2020.
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg Osszeg %
/1. Hitetdllomény: F idd 0 0,00 0 0,00
/2. Egyéb 1 égek és elhatérolt kdltségek: 16 764 100,00 14 900 100,00
AlapkezelSi dij miatt 10 853 64,74 8 952 60,09
Letétkezeldi dij miatt 1569 9,36 1297 8,70
Bizoményosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 1377 8,21 1040 6,98
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Kéltségként elszamolt egyéb tétel miatt 1599 9,54 1723 11,56
Egyéb - nem kiitség alapi - kételezetiség 1366 8,15 1888 12,67
1/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
/4. Egyéb passziv id6beli elhatérolas: 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek & 16 764 100,00 14 900 100,00
oFt
2019.12.31. 2020.12.31.
Il. ESZKOZOK Osszeg Osszeg %
/4. Foly6szémla, készpénz (&: ): 617 236 5,76 328 296 3,62
Unicredit bankszdmla HUF 286 448 2,67 83 080 0,92
. Unicredit deviza bankszémlék 330 788 3,08 245 216 2,70
/2. Egyéb kivetelés (bsszes): 0 0,00 0 0,00
1/3.1. Max. 3 hé lekodtésd (O ) 0 0,00 0 0,00
1/3.2. 3 h6énapnél hosszabb lekétés (Usszes): 0 0,00 0 0,00
V4. Ertékpapirok (sszes): Deviza-nem 10129175 94,25 8741724 96,38
1/4.1. Allampapirok (¢sszes): ] 0,00 ] 0,00
1/4.1.1. KStvények (bsszes): 0 0,00 0 0,00
/4.1.2. Ki Arjegyek (8s ): 0 0,00 0 0,00
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.1.4. KUIf$ldi dllampapirok (bsszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.2. Gazdélkodéi és egyéb hitelviszonyt megt. ép.: 0 0,00 0 0,00
11/4.2.1. T6zsdére b [ ) 0 0,00 0 0,00
W4.2.2. Klfdidi kétvények (0 ) 0 0,00 0 0,00
1/4.2.3. T6zsdén kiviili ) 0 0,00 0 0,00
1/4.3. Részvények (6 ): 10129175 94,25 8741724 96,38
1/4.3.1. T6zsdére be (bsszes): 2314241 21,54 1970 650 21,72
ALTEO ENERGIASZOLGALTATO HUF 82 705 0,77 91133 1,00
MAGYAR TELEKOM HUF 204 344 1,90 84 276 0,93
MOL TORZS HUF 540 584 5,03 461829 5,09
OTP TORZS (100) HUF 1039010 9,67 868 881 9,58
RICHTER G. TORZS HUF 429 548 4,00 464 531 512
WABERERS HUF 18 050 017 0 0,00




oFt
2019.12.91. 2020.12.31.
1/4.3.2. Kilféldi részvények (88s2e8): 7814934 72,71 6771074 74,66
ATRIUM EUR 480 082 4,47 0 0,00
AVAST CZK 316 698 2,95 480912 5,30
BANCA TRANS RON 564 662 5,25 247793 2,73
BANK PEAKAO PLN 624 155 5,81 279 699 3.08
BANK PKO BP PLN 192 463 1,79 629 092 6.94
BRDG BANK RON 634 284 5,90 137 246 1.51
CD PROJECT PLN 144 101 1,34 410179 4,52
CESKY TELECOM CZK 461 092 4,29 0 0,00
CEZ CZK 911617 8.48 396 080 4,37
DINO POLSKA SA PLN 0 0,00 437 889 4,83
ERSTE EUR EUR 39 835 0,37 823 431 9,08
EUROBANK EUR 188 237 1,75 36 188 0,40
FONDUL RON 43 995 0,41 130 871 1,44
GTC PLN 51997 0,48 0 0,00
HRVATSKE HRK 328 249 3.05 109 316 1,21
KGHM PLN 414793 3,86 594 753 6,56
KOMERCNI BANKA CZK 268 239 2,50 263 955 2,91
KRKA EUR 147 805 1,38 267 951 2,95
MONETA CZK 48 896 0.45 183 828 2,03
{17 EUR 186 759 1.74 28 015 0,31
PETROM RON 193 833 1,80 135 486 1,49
PGNIG PLN 199 0,00 0 0,00
PHILIP MORRIS CZK 541 326 5,04 207 0,00
PKN PLN 701 364 6.53 442 244 488
PZU - POW. ZAK. UBE. PLN 49 420 046 512 968 5,66
RAIFF. INTER EUR 89 685 0.83 0 0.00
ROMGAZ RON 41 288 0,38 114 302 1,26
SBERBANK ANR usD 22 194 0.21 0 0,00
TALLINA SADAM EUR 96 881 0,90 22 232 0,256
VIENNA INS EUR 30 785 0,29 86 427 0,95
1/4.3.3. Tézsdén kiviili (4sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.4. Jelzélogievelek (& ) 0 0,00 0 0,00
1/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6 0 0,00 0 0,00
1/4.4.2. Té6zsdén kivilli (bsszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.5. Befektetési jegyek (Usszes): 0 0,00 0 0,00
11/14.5.1. Tézsdére b (8sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.5.2. T6zsdén kiviili (bsszes): 0 0,00 [ 0,00
11/4.6. Karpétldsi jegy (bsszes): 0 0,00 0 0,00
11/5. Aktiv idSbeli elhatdrolésok ( 8): 0 0,00 0 0,00
/6. Szarmaztatott Ugyletek értékelési killbnbbzet 0 0,00 0 0,00
Eszkdz6k & 10 746 411 100,00 9 070 020 100,00
13. Cash flow alakulasa 2019-2020. években adatok eFt-ban
2018. 2020.

I. MOkddési cash flow 171 251 -100 343

1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkii) 173 863 -98 479

2. Elszaémolt értékvesztés és visszairds 0 0

4. Elszédmolt értékelési kiildnbbzet 719 475 -261 908

5. Céltartalékképzés és felhasznélas kildnbbzete 0 0

7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye 0 0

8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa 0 0

9.1. Kbvetelések véltozésa 0 0

9.2. Ertékpapirok értékelési kiilnbdzetének valiozé -719 475 261 908

10. Rdvid lejaratu kdtelezettségek dllomanyvaltozasa 13999 -1941

12. Aktiv idBbeli elhatdrolasok allomanyvéltozésa 0 0

13. Passziv id8beli elhataroldsok dllomanyvaltozasa + -16 611 77

Szarmaztatott Ugyletek értékelési kilbnbdzetének valtozasa 0 0

Il. Befektetési tevékenységbbl szarmazd pénzeszkdz-véltozds 1952 782 1281095

17. Ertékpapirok beszerzése - -3 100 091 -3 659 883

18. Ertékpapirok eladasa, bevéltasa + 4544 845 4785425

19. Kapott hozamok + 508 028 155 553

Il. Pénzligyi mlveletekbdl szdrmazéd pénzeszkdz-valtozds -2 121 667 -1 469 692

20. Befektetési jegy kibocsatasa + 1691310 1864 192

22. Befektetési jegy visszavasariasa - -3812977 -3 333 884

23. Befektetési jegyek utén fizetett hozamok - 0 0
Pénzeszkdzbk véltozdsa 2368 -288 940

14. T6ke- és hozamvédelem

Az Alap esetében a Kbftv. 32.§ (1) bekezdésében meghatarozott rendelkezés alapjan a Kbftv. 25.§ (1) bekezdésének megfeleld a tdke, illetve a hozam megévasara vonatkoz6 garancia (toke-
, illetve hozamgarancia), illetve a Kbftv. 25§ (2) bekezdésében meghatarozott a tdke mego6vasara, illetve a hozamra vonatkozd (toke- illetve hozamvédelem) igéret nem 4l fenn.
Ennek megfelelSen az Alapkezeld altal a befektetési alap befektetési jegyei utén, a hozamra és a téke megdvasara tett igéret ériéke nulla.

kérien Mikéds Reszvénytarsasag

1011 Budapest, Fé u. 14. AN

mundi Befektetési Alapkezeld 1
BUDAPEST, 2021. mércius 31. l ;(
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I. Amundi K6zép-Eurdpai Részvény Alap befektetési politikajanak leirasa

Az Alap befektetési célja, hogy déntéen a kdzép-eurbpai (elsbésorban Magyarorszag,
Lengyelorszag és a Cseh Koztarsasag) kisebb mértékben mas kelet-eurépai (pl. orosz,
torék, horvat) régié legbiztosabb jévedelemtermelé-képességgel rendelkezé, elsésorban
magas piaci kapitalizaci6ju tarsasagainak tézsdén jegyzett részvényeibe térténd
befektetéseken keresztill a Befektetési jegyek zavartalan visszavaltasahoz sziikséges
likviditas fenntartasa mellett hosszabb tavon maximalis mértéki tékenévekmiényt érjen
el.

Az Alap referenciaindexe: 90% CETOP20 Index + 10% RMAX Index.
A referenciahozam szamitasanal a CETOP Index forintra atszamitott értékei az
irAnyadoak.

Il. Az Alap befektetési politikajara hatast gyakorolé piaci folyamatok a 2020-es
évben

Habar februarban még sikerllt megkozelitenie a 2019. decemberében felallitott
térténelmi csucsat a BUX-nak, ezt kdvetéen mar a hazai parkett sem tudta fuggetleniteni
magat a nemzetkézi eseményektdl. Amig novemberig alulteljesitett a hazai parkett a
nyugat-eurdpai részvényekkel szemben, addig az ekkoriban kibontakozé rotacié komoly
lenduletet nyujtott a BUX szamara. Osszességében még ez a fellangolas is kevésnek
bizonyult ahhoz, hogy a hazai index (-8,6%) ne teljesitsen alul a fejlett eurépai
részvénypiacokhoz képest tavaly.

Tulajdonképpen egy hullamvasuthoz hasonlithaté az OTP tavalyi éve, a korabbi
térténelmi cstics kdzelébél ugyanis egy honap leforgasa alatt lefelez6dott az arfolyam,
majd jott egy 70%-os rali. Mindez a koronavirus-valsag szamlajara irhaté, ami miatt
korabban soha nem latott mérték(i céltartalékolast kellett végrehajtania, raadasul 2015
6ta elészor fordult eld, hogy veszteséges negyedévet zart volna a bank. Novemberben
aztan uj erére kapott az OTP részvénye, ami egyrészt annak k&szénhetd, hogy a
harmadik negyedévben mar szinte a valsag elétti formajat hozta a pénzintézet, masrészt
a nemzetkdzi hangulat is sokat javult.

Marciusra a MOL arfolyama is megfelez6détt, majd j6tt a felpattanas, de ez idejekoran
kifulladt és egy tartés lecsorgas kdvetkezett. Ennek eredményeképpen az arfolyam
oktober végére a marciusi mélypontokra sillyedt vissza. Ezt kévetéen azonban a piaci
hangulat javulasa egy rotaciét inditott el a ciklikusabb részvények felé, mint a MOL, vagy
az OTP. Azonban még az év végi rali is kevésnek bizonyult az OTP és a MOL szamara,
hiszen még igy is 13%-o0s, illetve 26%-0s lejtmenettel zartak az évet.

Alaposan meglepte a befektetéket a Magyar Telekom februari bejelentése, miszerint a
menedzsment a korabban megcélzott 27 forint helyett csupan 20 forint osztalékot
fizetne ki részvényenként. Bar ehhez még egy 5,2 milliard forintos (részvényenként
nagyjabél 5 forintos hatasu) sajat részvény vasarlasi program is kapcsolodott, a piaci
szereplék inkabb egy enyhén emelkedd osztalékpalyat, és egy konkrét osztalékpolitikat
vartak a Telekomtél. Emiatt egyébként a befekteték, mintha egy kicsit ki is abrandultak
volna a részvénybdl, amin még az sem nagyon tudott valtoztatni, hogy a vallalat jol
reagalt a koronavirus-jarvany allitotta kihivasokra és alapvetéen az arazasa is vonzo
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szinteken forgott. Piaci varakozasok szerint valtozast a soron kdévetkezé
frekvenciatender lezarasa eredményezhet, ezt kdvetéen ugyanis hosszu ideig nem
varhaté Gjabb aukcié6 kiirasa, ami esetlegesen bdkeziibb osztalékfizetést
eredményezhet. A vezetd hazai tavkézlési cég befektetéi szamara udvézitd hirként
szolgalhatott, hogy a Digi szereplése gyakorlatilag lehetetlenné valt - a palyazokkal
tamasztott kovetelmények miatt - az NMHH soron kévetkezd, 2021 elején tartandé
frekvenciaarverésén. Hasonlé okokbdl kifolyblag egyébként a tavasszal lezajlott 5G-s
frekvencia-arverésrél is lemaradt a Digi, ami tulajdonképpen azt vetiti elére, hogy a
jovoben kisebb versennyel taldlhatja szembe magat az Mtel a mobilpiacon. Az év
egészét tekintve az osztalékkal egyitt mintegy 10%-os veszteséget lehetett elkényvelni
a telekom papirral.

A Richter lett a pandémia nyertese a hazai parketten, miutan a blue-chipek koézil
egyeduliként tudott pozitiv teljesitményt felmutatni 2020-ban. Az év egészét nézve és az
osztalékot is figyelembe véve 17%-0os hozamot lehetett elérni a gydgyszerpapirral. A
tarsasag koruli optimizmus részben annak volt betudhatd, hogy negyedévrél negyedévre
kimagaslo, javarészt az elemz6i varakozasokat is felulmalé pénzigyi teljesitményrél
tudott beszamolni. Ebben kulcsszerepet jatszott a gyégyszercég zaszléshajoja, a Vraylar
is, amelynek értékesitése idordl idére Gjabb rekordokat dontégetett. Decemberben aztan
nagy bejelentést tett a Richter, miszerint megvasarolja a Johnson & Johnson egyik
leanyvallalatanak fontos fogamzasgatlé termékét, amelyet az Egyesilt Allamokon kivili
piacokon értékesithet majd a jovében. Az Evra markanevii fogamzasgatlé tapasz fontos
lépés a vallalat életében, hiszen ezzel teljessé valt a fogamzasgatlasi alternativak
spektruma. Raadasul a tranzakci® nagyban tamogatja a Richtert tavlati céljanak
elérésében, miszerint szeretne a legnagyobb négyégyaszati szereplévé valni az eurépai
piacon. A kedvezd fejleményeknek koészénhetdéen pedig Gjabb csucsot sikerilt
felallitania az arfolyamnak 7700 forint kézelében.

Kozel 60%-os emelkedés mellett kimagaslé teljesitményt nyujtott a Waberer's
részvénye, amely elészor ért el pozitiv teljesitményt 2017. juliusi tézsdei bevezetése 6ta.
Pedig az év elején is sotét felhok gyllekeztek a cégnél: egyrészt a koronavirus
terjedésével kapcsolatos korlatozasok és az ellatasi lancokban bekdvetkezett zavarok
miatt jelentés mértékben csokkentek a megrendelések, masrészt a Waberer's
atalakulasat 2019 eleje 6ta vezényl® Robert Ziegler is tavozott a vezérigazgatéi
poziciobdl. Ezt kévetéen a tobbségi tulajdonos Mid Europa Partners sokadik eladasi
szandékanak kovetkeztében Uj erére kapott az arfolyam. Oktéberre mar az egyik vevd
személyére is fény derilt, a kockazatitbke tarsasag megallapodast kétott az Indotek
Csoporttal egy 24%-os részvénycsomag értékesitésérdl. Raadasul a Mid Europa vételi
opciot biztositott a fennmaradé 47,99%-os tulajdonrészére is, amit az Indotek iparagi
tapasztalattal rendelkez6 szakmai befektetének tervezett tovabbadni. Decemberben
aztan Gjabb befektetdk jelentek meg, koztik a korabbi nagytulajdonos Waberer Gyérgy,
aki 20%-os részesedést szerzett a fuvarozdécégben.

A nyaron kipattant hatalmas, 80%-ot meghaladé ralinak készénhetéen a CIG Pannénia
bizonyult 2020-ban a BUX legjobban teljesité komponensének. Az emelkedés javarészt
a biztositonal indult atalakulassal hozhaté dsszefliggésbe, aminek keretében levaltasra
keriilt a vezetés, illetve az Opus tulajdonrésze is atkeriilt a - részben hasonlé tulajdonosi
korrel rendelkezé - Hungarikum Alkuszhoz. Utdbbi tranzakcié jovahagyasa ugyanigy
novemberben tortént, mint ahogy az MKB bejelentése is, miszerint mégsem szakitjak
meg a kapcsolatot a CIG Pannéniaval.
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BUX indextagok 2020. évi teljesitménye
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2,5%-0s csokkenés mellett alulteljesités jellemezte a régiés CETOP indexet a fejlett
eurdpai részvénypiacot lefed6 MSCI Europe 3,6%-os forintban mért emelkedésével
szemben. Az idészak soran komoly hatraltaté erének bizonyult a magyar és a lengyel
részvények gyengélkedése, amit csak részben tudott kompenzalni a roman eszk6z6k
kimagasl6 teljesitménye. A roman részvénypiac hatszele részben annak k&szénhetd,
hogy szeptemberben bekeriilt a FTSE globalis- és fejl6dé részvénypiacokat feloleld
indexeibe, miutan az indexszolgaltatonal atkertlt a feltorekvé kategériabdl (frontier
market) a fejlédébe (emerging market).

A telies évet vizsgalva felulteljesités jellemezte a koronavirus altal kevésbeé érintett
szektorokat, mint az IT, a tavkodzlés és a gydgyszeripar. Kimondottan erés penziigyi évet
zarhatnak a pandémias helyzet kbézepette a régiés gyégyszeripari réeszvények, ami
természetesen az arfolyamukban is megmutatkozik. Amig a Krka (+37,8%) 2008.
augusztusa 6ta nem latott szintekre emelkedett decemberben, addig a Richter (+16%) 0j
rekordot dontétt ezidé alatt.

Az otthoni munkavégzés megugrasaval parhuzamosan a kiberbiztonsag teruletén is
megndvekedtek az igények, amibdl az Avast (+18,9%) is megprobalt profitalni. Raadasul
az arfolyam szamara tovabbi lenduletet biztositott, hogy az elézetes piaci
varakozasokkal dsszhangban a londoni borze iranyadé indexébe, a FTSE 100-ba is
bekeriilt a részvény juniusban.

Mindekodzben a lengyel jatékfejleszté CD Projekt egyelére korantsem szolgalt ra a
befekteték megeldlegezett bizalmara, aminek kovetkeztében decemberben az arfolyam
egy hét leforgasa alatt csaknem lefelez6dott. Némi 6rom az Grémben, hogy tébbszori
halogatas utan decemberben végre megjelent az eimult évek legjobban vart videojatéka,
a Cyberpunk 2077, amely minden id6k egyik legerésebb eladasat produkalta, hiszen
csak elérendelve 8 millidé példany kelt el beldle. Ennek ellenére a Cyberpunk 2077
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valahogy nem egészen az lett, amit hosszu évekkel ezelétt beharangoztak. Habar a
jaték PC-n, illetve Uj- és régi generaciés konzolokon is megjelent, az utébbiakon
gyakorlatilag jatszhatatlan. Emiatt a menedzsment kénytelen volt tlizoltasba kezdeni,
ami a vételar visszatéritését jelenti azon jatékosok szamara, akik csalédtak a jatékban.
Bar a jaték minden fejlesztési koltsége mar a megjelenés masnapjan megtérilt, a
reputaciés veszteséget igencsak nehéz lesz orvosolni. Sokaig ugy tint, hogy a CD
Projekt lehet az év egyik nagy nyertese, amely sokat profitalhat a korlatozé intézkedések
bevezetésébdl, ennek ellenére a részvényt inkabb nagy vesztesként lehet emlegetni,
amely versenytarsaival ellentétben gyakorlatilag ott zarta az évet, ahol nekifutott 2020-
nak.

Habar a telekom cégek miikddése relative rezisztensnek mondhaté a pandémiaval
szemben, ennek ellenére a késziulékértékesités és a roaming bevételek csékkenése is
faj6 pontnak bizonyult a szamukra. Osszeségében véve a Hrvatski Telekom és az 02
performalt jobban 10%-ot meghalad6é arfolyamemelkedés mellett, mig a Magyar
Telekom (-14,8%) lemaradénak bizonyult. Ez részben az osztalékpolitika hianyanak
tudhaté be, ami miatt a befekteték szkeptikusabba valtak a magyar tavkézlési céggel
kapcsolatban. A cseh 02 szamara kimondottan jol alakult az 5G aukcid, melyen
egyrészt a piaci varakozasokhoz képest joval olcsébban jutott Gjabb frekvenciakhoz,
masrészt az eredetileg tervezettel ellentétben egyetlen ujabb szereplé sem vasarolt a
700 MHz-es spektrumbdl. Ennek kévetkeztében pedig vélhetéen kisebb verseny elé
nézhet a jbvében a mobilszolgaltatasok terén Csehorszagban.

Csaknem megduplazédott egy év leforgasa alatt a KGHM (+96,4%) arfolyama, ami a
gazdasagi aktivitas névekedésének, a pozitiv vakcinafejlemények és ezailtal a befektetok
vilaggazdasag talpra allasaval kapcsolatos optimizmusanak volt készénhetd. A lengyel
banyaipari tarsasag részvénye egyébként a CETOP legjobban teljesité komponense volt
2020-ban, amennyiben nem vesszik figyelembe, az indexbe csak szeptemberben
csatlakoz6 Dino Polskat (+106,2%). A lengyel kiskereskedelmi érias arfolyama azonban
indextagsaga 6ta is tobb mint 20%-ot emelkedett. Raadasul a részvénynek nem csak a
CETOP-ba sikerilt felvételt nyernie, hanem a 600 meghatarozo6 - kis-, kbzepes- és nagy
kapitalizaciéja - eurépai céget tomorité Stoxx Europe 600 indexbe is.

Az év nagy részében az alacsony olajar és a nyomott finomitéi marzsok miatt
gyengélkedtek az olajipari cégek, de komoly elad6éi nyomas helyezédétt a pénzigyi
szektorra is. Novemberben azonban a koronavirus-vakcinakkal kapcsolatos pozitiv
hireknek koszonhetéen beindult egy rotacié a ciklikusabb részvények felé, azaz a
befektetdk érdeklédése a jarvany altal jobban sujtott iparagak felé tolodott el. Azonban
még az év végi rali is kevésnek bizonyult ahhoz, hogy a lemaraddk ledolgozzak az
idokdzben felgyllemlett tetemes hatranyukat, és néhany kivételtdl eltekintve rendre
kétszamjegyl csdkkenést szenvedtek el az olaj- és gazipari, valamint a pénziigyi szektor
képviseldi is.
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CETOP indextagok 2020. évi teljesitménye (HUF)
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* 2020 szeptember 21-én a PGNIG kikeriilt, mig a Dino Polska bekeriilt az indexkosérba
Forrés: Bloomberg
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