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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az Amundi Magyar Kotvény Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az Amundi Magyar K6tvény Alap (az ,,Alap™) 2020. évi éves jelentésének I-XVI. pontjaiban
talalhaté szdmviteli informéciéinak (a ,,szamviteli informaciok™) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2020. december 31-ével végzddo iizleti évre vonatkozd éves
Jelentésében ko6zolt szamviteli informéciok minden lényeges szempontb6l a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl sz616 2000. évi C. tdérvénnyel (a ,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezelikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasarsl szl 2014. évi XVI.
térvénnyel Gsszhangban keriiltek Gsszedllitisra. Az éves jelentésben kozolt szémviteli informécidkban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatimasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informécidkban bemutatott kezelési kdltségek az Alap letétkezelSje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Kényvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld feleldsségiink bévebb leirasat jelentésiink
»A konyvvizsgalé éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk kdnyvvizsgalataért vald feleléssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétél, az Amundi Alapkezeld Zrt.-t6l a vonatkozo,
Magyarorszégon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,,A kényvvizsgaloi
hivatis magatartisi (etikai) szabalyairél és a fegyelmi eljarasrél sz6l6 szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete
altal kiadott ,Nemzetkézi etikai kédex kamarai tag kényvvizsgéloknak (a nemzetkdzi fiiggetlenségi
standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és
megfeleliink az ugyanezen normékban szerepl tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggydz38désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelels alapot
nyujt véleményiinkhdz.



Egyéb informaciék

Az egyéb informécidk az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informéciokbél allnak. Az Amundi
Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (a ,,vezetés”) felelds az egyéb informéciok elkészitéséért. Az éves jelentésben
ko6z0lt szamviteli informéacidkra a fiiggetlen kdnyvvizsgaléi jelentésiink ,,Vélemény” szakasz4ban adott
véleménylink nem vonatkozik az egyéb informdicidkra, és az egyéb informicidkra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen forméj bizonyossagot nytjté kdvetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb informaciok
atolvasésa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informéciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak vagy a kényvvizsgilat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tiinik-e, hogy azok lényeges hibés llitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkénk alapjén arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informécidk lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kételességiink errdl és a hibés 4llitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egy¢b informacidkban 1ényeges ellentmondas vagy 1ényeges hibés allitas nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitissal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciékért

A vezetés felelds az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targyli torvények moédositasarol szol6 2014. évi XVL térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkozok és
kotelezettségek leltarral valé alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelbje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszdmoldsaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé véljon az akar csalasbél, akar hibabol ered 1ényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozdlt szamviteli informéaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a villalkozés folytatdsdra vald képességét és az adott helyzetnek megfelelden kizzétegye a
véllalkozés folytatdsdval kapcsolatos informéciokat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatdssnak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok 6sszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasénak elvébél kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozési tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezd, kérilmény nem 4ll
fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamaténak feliigyeletéért.

A konyvvizsgil6 éves jelentésben kozolt szimviteli informéciok konyvvizsgalataért valé felelgssége

A konyvvizsgilat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbél, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjn a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen kdnyvvizsgaléi jelentést bocsassunk
ki. A kell§ bizonyossdg magas foku bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Kényvvizsgdlati Standardokkal és a konyvvizsgdlatra vonatkozd — Magyarorszdgon hatalyos —
torvényekkel €s egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgélat mindig feltérja az egyébként
létez8 lényeges hibas allitist. A hibas allitdsok eredhetnek csaldsbol vagy hibabél, és lényegesnek



mindsiilnek, ha észszerli lehet az a varakozas, hogy ezek onmagukban vagy egyiittesen befolya solhatjék a
felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.
A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozd — Magy arorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabélyok szerinti konyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovébba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok akar csal&sbol, akar
hibdbol eredd lényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas kényvvizsgalati eljardsokat, valamint elegendé és megfelels
kényvvizsgilati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbél ereds lényeges
hibas allitas fel nem tarasanak a kockézata nagyobb, mint a hibabél eredéé, mivel a csalas magéaban
foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsg
kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabél relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfelelek, de
nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonységara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodod kozzétételek észszeriiségét.

Kévetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak
elvén alapulé szdmvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyiték alapjan
arr6l, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatasara vald képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag 4ll fenn, fliggetlen
kdnyvvizsgil6i jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informéciokban 1év6 kapcsolodé kozzétételekre, vagy ha a kdzzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a figgetlen konyvvizsgal6i
Jelentésiink ddtumdig megszerzett konyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. J5vébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjk azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozést folytatni.

Megvizsgéljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciokat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszk6zok és kotelezettségek idoszak végi leltarara, valamint az adott
iddszakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informédciok minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrdl és
kezel§ikr6l, valamint egyes pénziigyi tirgyu torvények modositasarél szoldo 2014. évi XVI
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e dsszeallitasra.



Az iranyitassal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgélat
tervezett hatokdrét és litemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsd kontrollnak
a kdonyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2021. aprilis 28.

................................................

Molnér Gébor

A Deloitte Koényvvizsgald és Tandcsadd Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag konyvvizsgal6

Kamarai tag konyvvizsgal6i tagszam: 007239

Deloitte Kényvvizsgal6 és Tanacsadd Kft.
1068 Budapest D6zsa Gyorgy ut 84/C.
Nyilvantartési szam: 000083



AMUNDI Magyar Kétveny Alap
2020. évi Eves jelentése

Datum: 2021. aprilis 15.

Készitette:

Amundi Alapkezeld Zrt.

Székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14. lll.em.
Cg. :01-10-044149

Amundi

ASSET MANAGEMENT




Az Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, Fé u. 14.lll.em, Cg. 01-10-
044149) jogszabalyi kitelezettségének eleget téve a kollektiv befektetési formakrol és kezelGikrdl,
valamint egyes pénziigyi targy térvények médositasardl sz6l6 2014. évi XVI.térvény 131.§-a és
6. szamu melléklete rendelkezéseinek megfelelGen az alabbiakban tajékoztatia az Amundi Magyar
Kotvény Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2020. évi éves vagyoni és jovedelmi
helyzetének alakulasarol és mikédésének fébb paramétereirdl.

Amundi Magyar Kétvény Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fobb jellemzdi:

az Alap neve: Amundi Magyar Kétvény Alap

az Alap mukodési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégi

az Alap harmonizaciéja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap
az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominaciéja: magyar forint
Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzoi:

» A’sorozat

ISIN kédja: HU0000701834

Névértéke: 1 (egy),-Ft

= ,C’sorozat

ISIN koédja: HU0000704135

Névértéke: 1 (egy),-Ft

= |” sorozat

ISIN kodja: HU0000706635

Névértéke: 1 (egy),-Ft
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2. Az Alap miikodésében részt vevd szolgaltatok

Alapkezelé: Amundi Befektetési Alapkezel Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.)
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.)
Konyvvizsgalé cég: Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadé Kft. (székhely: 1068 Bp. Dézsa Gyérgy
ut 84/C.)

Forgalmazoék:

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.),

Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfurdé u. 24-26.)

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 55-61.)

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vérosmarty tér 7-8.)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)



3. Altalanos megjegyzés az Amundi Magyar Kotvény Alap Eves jelentésében
meghatarozott nett6 eszkozérték adataira vonatkozéan (a hivatalos netté eszkozértékek
alapjan):

A szamvitelrél szo6lé 2000. évi C. torvény és a befektetési alapok éves beszamolokeészitési és a
konyvvezetési kételezettségének sajatossagairdl szolo 215/2000 sz. kormanyrendelet szerint
készilt éves beszamoléban megjelentetett sajat téke nem egyezik a hivatalos netto
eszkozértékkel. Az eltérés legnagyobb részben abbol szarmazik, hogy a netté eszk&zerték T-1
napos készlettel szamol, igy a 2020.12.31-i napra vonatkoz hivatalos netté eszkdzértékben nem
szerepelnek az év utolsé napjan kotétt tgyletek, ellentétben az éves beszamoldval.

. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak 6sszetétele az idészak elején és végeén:

2019.12.31 2020.12.31
- Netté : Netté
Kategéria Erték (HUF) eszkizértek % Ertek (HUF) | @ ertek %
TRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 18 867 000 492 97,81%| 10 590 858 599 99,39%
EGYEB ESZKOZOK 35 474 537 0,18%]  -48 561 690 -0,46%
BANKI EGYENLEGEK 409 188 797 2,12%| 128 468 868 1,21%
OSSZES ESZKOZ 19 311 663 826 100,12%| 10 670 765 777 100,14%
KOTELEZETTSEGEK -23 192 444 0,12%| -15176 555 0,14%
NETTO ESZKOZERTEK 19 288 471 382 100,00%| 10 655 589 222 100,00%
. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kéd 2019.12.31 2020.12.31
Amundi Magyar Kétveny Alap A sorozat HU0000701834 891 876 635 976 490 795
Amundi Magyar Kétveny Alap | sorozat HU0000706635 2 087 110 461 673 005 612

M. Az egy befektetési jegyre esé netto eszkdzérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre es6 netté eszkbzérték ISIN kéd 2019.12.31 2020.12.31
Amundi Magyar Kétweny Alap A sorozat HU0000701834 6,214862 6,290296
Amundi Magyar Kétveny Alap | sorozat HU0000706635 6,585939 6,705996




V.

Az értékpapirallomany ésszetétele:

Tozedén Més szabdlyozott| Kdzelmultban Egyéb Hitelviszonyt
hivatalosan piacon 9 h & 4 o sits
P srthkaaol it
Ertskpapir ISIN kéd 2019.12.31 | 2020.12.31 jegyzett A sroke ‘pap ortékpap

12020/A MAK HUG000402235 2 620 938 0 v %
2022/8 MAK HU0000403266 2271381814 0 v v
12022/C MAK HUO000403704 103 745 400 0 1z v
2023C MAK HUO0000404280 0] 410601 200 v v v
202478 MAK HU0000403068 1506 051 839] 308 983 420 v v
2024/C MAK HUO000403571 420 837 300] 335 024 865) v v
2025/8 MAK HUDD00402748 3264 615415] 958481 v 7
2026/0 MAK HUG000403340 1014 393 780) 0 v v
2026/E MAK HUD000404611 0 82013 715] / v v

2027/A MAK HUC000403118 991 237 834| 765 869 356 v ) [ v ]
2028/A MAK HU0000402532 4003 523084 1 801 582 303 v v
2029/A MAK HU0000404603 o] 335 709 560 v v v
[2030/A MAK HUOG000403696 185 851 400) v v
2031/A MAK HUOG000403001 1539 096 918 899 627 010 v v
2033/A MAK HUG000404744 0] 203 257 000 v v v
2038/A MAK HUO000403556 0 34 545 315 v v
[AKBNK 5 10/24/22 USMO375YAKA9 104 829 866 0 1 v
ALTEO 2020/1 HU0000357603 oin v v
ALTEO [ 7 v
i HUOD00358211 % 7
5. 4 v
HUOD00523386 12 v 7
HUDD00652763 | 1% %
MFB 0.5 2022.08.24 HU0000359385 v v
,25 10121120 50954674312 6 [} % v
MOLHB 2.625 04/28/2023 51401114811 360 612 193] 392 452 313 v v
MOLHB 1.5 10/08/27 X52232045463 0 54 399 890 v v 7
OTP_2029EUR XS2022388586 176 731 556] 193 416 554 v v
REPHUN 1.125 04/28/2026 X52161992198 0] 193793295 v v v
REPHUN 1.25 10/22/25 XS1887498282 0] 193 423 419 v v
REPHUN 1.625 04/28/2032 XS2161992511 0] 805 890 837 v v 7
REPHUN 5.375 02/21/2023 US445545AH31 0] 249 407 726 v v
REPHUN 5.375 03/25/12024 US445545AL04 o] 531693835 v 7
REPHUN 5.75 22/11/2023 US445545A057 o] 221766 137] v v
TURKIYE SINAT KALKINMA 4,875 05/18/21 | X51412393172 493 179 585 300 572 380) v v
TURKIYE VAKIFLAR 5,625 05/30/22 XS51622626379 68 866 066| 0 v v
UCJBV 2020/A HUGD00852433 200 725 413 of 12 12
WINGHOLDING 2022/1 Kdtvény HU0D00359062 115 762 47a| 129 389 972 v v
WINGHOLDING NKP Ktvéry 2030/1 HUD000359666 o] 141804750 v v
YAPI VE KREDI BANKASI AS 5,75 02/24/22 [X51571399754 629 303 671 0| v v

18 867 000 492 10 580 858 599

Megjegyzés: A ,,Kézelmuitban forgalmazott értékpapir” kategoria a 2020.01.01-2020.12.31-ig terjed6

id6szakban forgalombahozott értékpapirokat tartalmazza.

A kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi targyG térvények

médositasarél sz6l6 2014. évi XVI.torvény 6. szami melléklete

kategoriak eszkozeinek szazalékos részaranya az 6sszes eszk6zhoz képest:

IV. pontjaban felsorolt

Aranya az 6sszes eszkdzhdz képest
2019.12.31 2020.12.31
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 97,70% 99,25%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhdzhaté értékpapirok 0,00% 0,00%
Kézelmultban forgalombahozott érték papir - 19,65%
Egyéb atruhazhat6 értékpapirok 0,00% 0,00%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 97,70% 99,25%

Az egyes értékpapir kategériak kozott vannak atfedések (egy értékpapir tdbb kategériaba is tartozik — lasd

IV. rész).



Az alap befektetési politikaja szerinti eszk6zmegoszlas az 6sszes eszk6zh6z képest:

2019. 12.31 2020.12.31
Hiteluszonyt megtestesitd értékpapir 97,6974% 99,2512%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0,0000% 0,0000%
Repd megallapodasok 0,0000% 0,0000%
Szamaztatott eszkdzok 0,1837% -0,4780%
Kowetelések 0,0000% 0,0230%
Mdgottes alapokbdl szarmaz6 dijvisszatérités 0,0000% 0,0000%
Bankbetétek 2,1189% 1,2039%
Osszesen eszkézok 100,0000% 100,0000%
V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban (adatok ezer Ft-ban) az éves
beszamol6 adatai alapjan:
2019. 2020.
a) befektetésekbdl szamazé jévedelem: 956 385 1 467 382
b) egyéb bevétel: | | 0 0
c) kezelési koltségek (alapkezeldi dij). -160 814 -109 755
d) a letétkezeld dijai: 21722 -13078
e) egyéb dijak és addk:
bizomanyosi dij: 0 0
bankkoitség:| -139 -351
felugyeleti dij: -5 360 4 326
egyéb koltség és raforditas: -22 377 -13 5633
f) nettd jovedelem: 745973 1 326 339
g) felosztott jovedelem (fizetett hozam): 0 0
tjra befektetett jovedelem: 745973 1326 339
h) a tékeszamla valtozasa *: | -4 915994 -8 775 162
i) a befektetések értéknovekedése, illetve értékcsdkkenése: 0 0
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési 0 0
alap eszkozeire és kotelezettségeire: (ilyen tételek nem voltak)

* Tokeszamla valtozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek értékének kilonbozetét értjuk.

VL. Osszehasonlité tablazat az elmalt iizleti évekrol (Ft)
"A" sorozat “I' sorozat
Datum nettd eszkézérték arfolyam | netté eszk6zérték  arfolyam

2010.12.31| 7574139218| 3661717, 4328541962 3,681981

2011.12.31| 6347616 351| 3,662713 3011524 749| 3,704814
2012.12.31| 6048 485569| 4475636 2581759391 4,549649
2013.12.31| 5395076795 4,873316 1907 362 060, 4,981678
2014.12.31| 7119474 998| 5416603 5203241078 5,570285
2015.12.31| 7184784 094 5546469| 10747653209 5,738257
2016.12.31| 6007 452 747| 5,838450| 12408243755 6,076583
2017.12.31| 5884305111 6,115011| 16 580834 099, 6,402618
2018.12.31| 5268 596 400| 5,807917| 17 346899474 6,117581|
2019.12.31| 5542890173 6,214862| 13745581209 6,585939
2020.12.31| 6142416 096 6,290296| 4513173126, 6,705996




VIl. COVID-19 koronavirusjarvany

A 2020 év elején indult koronavirus-jarvanyt sajnos nem sikerult felszamolni az év folyaman, igy
a teljes évet a jarvany domindlta és a harmadik hullammal a 2021-es év els6 negyedévét is ez a
helyzet uralja. Az oltasok kifejlesztése ugyan nagy igérettel kecsegtetett, azonban a viszonylag
lassu oltasi menetrendek és az egyre gyorsabban terjedé mutansok okozta megbetegedések miatt
az egészségugyi intézmények leterheltége kritikus szintet ér el egyes orszagokban, ami ujabb
korlatozé intézkedéseket hoz maga utan.

A jarvany jelentésen befolyasolja a gazdasagi kornyezetet, a fejlett orszagok (és kuléndsen
Eurépa) szenvedték el a legsulyosabb karokat, mig a fejléd6 orszagok tébbsége — kiléndsen a
pandémian gyorsan tulesett kinai gazdasag — eddig kisebb karokkal Uszta meg a jarvanyt. A
jarvany miatti hirtelen fékezés a kormanyok és a jegybankok részérél vilagszerte rendkivil gyors
és drasztikus reakciokat szilt. A kormanyok jelentds része korabban soha sem latott mérntékd
koltségvetési lazitast jelentett be.

A befektetési piacokon a 2020 elsé negyedévében latott jelentés korrekcidbél az év tovabbi
részében némileg sikeriilt visszajénni, az egyes piacok éves teljesitménye vegyes képet mutat. A
magyar és a régiés részvénypiac esetében negativ lett az éves teljesitmény, mig a tengerentdili
technologiai szektor esetében (NASDAQ) szarnyaltak a részvények. A hirtelen gazdasagi leallas
a fejlett kétvénypiacokon kezdetben latvanyos hozamesést eredményezett, a jegybankok részérdl
jelentkezd erételjes lazitasi elkotelezettségnek koszonhetden az év masodik felében is viszonylag
horgonyzottak maradtak a kétvényhozamok, még az USA-ban (ahol érdemben emelkedtek az
inflaciés varakozasok) is visszafogott volt a hozamemelkedés. A régiés koétvényhozamokra
tovabbra is érdemi hatast gyakorolt a nemzetkézi piaci hangulat. Az elsé félév kilengései utan az
év masodik fele joval csendesebbnek bizonyult.

Ebben a kihivasokkal teli kornyezetben a Amundi csoport - tamogatva az otthoni munkavégzést
— tovabbra is megtesz mindent a befektetések zékkenémentes menedzselése, a toke megévasa,
illetve a veszteségek csékkentése és a likviditdas maradéktalan biztositasa érdekében.

Az elmult idészak rendkiviili eseményei okan az alabbi tablazatban bemutatasra keril az Alap
hovégi nettd eszkozértékének és egy jegyre juté arfolyamanak a valtozasa 2020 januartél a 2021
marciusig:

"A" sorozat “I' sorozat
Datum nettd eszk6zérték arfolyam nettd eszkézeérték  arfolyam

2020.01.31! 5571425898| 6,205213| 13128 511 389| 6,579058
2020.02.29| 5520531612| 6,140337, 9390134437 6,513266
12020.03.31| 5327528506, 6,041658| 7318299925 6,411958
2020.04.30| 5513106940, 6,158034, 9065587613 6,538682
2020.05.31| 5626912788| 6,190733| 8866285275 6,576528
2020.06.30| 5734725650 6,198270, 5426 031135| 6,587989
2020.07.31| 5807 381447| 6,218932] 5206922387, 6,613311
2020.08.31| 5826108719| 6,176293| 5238059888 6,571304
2020.09.30, 5882577 595| 6,176758| 3976529646, 6,575031
2020.10.31 5994 576 690, 6,223925| 4209 228 157, 6,628498
2020.11.30| 6052 067 423| 6,264330| 4237406474 6,674921
2020.12.31| 6142416 096| 6,290296] 4513173126, 6,705996
2021.01.31) 6154076 020| 6279260 4687 369 199 6,697424
2021.02.28| 6111 831 244| 6,183140] 4 805982 142| 6,597938
2021.03.31, 6163877 837| 6,179229| 4604 823875 6,597339




VIIl. A szarmaztatott iigyletek eredményre gyakorolt hatasa

Lezart iigyletek eredménye:

Nyitas  Forward Zaras Kotési Zarasi

dituma  détum  datuma Mivelettipus Mennyiség Eszkdz arfolyam _ 4rfolyam Eredményhatas
2019.11.29 2020.03.03 2020.02.28 FX forward eladasi pozicié nyitasa 590 000 EURHUF 334,06 338,26 2478000 HUF
2019.11.29 2020.03.03 2020.02.28 FX forward eladasi pozicié nyitasa 390000 EURMHUF 334,33 338,28 -1 540500 HUF
2019.11.29 2020.04.03 2020.03.31 FX forward eladdsi pozicié nyitasa 138 000 USD/HUF 301,28 328,91 3812940 HUF
2019.11.29 2020.04.03 2020.03.31 FXforward eladasi pozicié nyitasa 4000000 USD/HUF 301,15 329,00 -111 400000 HUF
2020.04.09 2020.05.15 2020.04.21 FXforward eladési pozicié nyitdsa 2500 000 USD/HUF 323,56 328,25 -11 725000 HUF
2020.05.06 2020.06.08 2020.06.05 FX forward eladasi pozicié nyitasa 1890000 EURMHUF 349,69 344,60 9620100 HUF
2020.05.15 2020.06.08 2020.06.05 FX forward eladasi pozici nyitasa 2500000 USD/HUF 327,37 304,30 57 675000 HUF
2020.05.20 2020.06.08 2020.06.05 FX forward eladasi pozicié nyitdsa 1000000 USD/HUF 318,10 304,30 13 800000 HUF
2020.07.01 2020.07.17 2020.07.15 FX forward eladasi pozicié nyitasa 4500000 USD/HUF 313,36 309,40 17 820000 HUF
2020.06.05 2020.08.04 2020.06.24 FXforward eladasi pozicié nyitasa 836 500 USD/HUF 304,28 311,31 5880595 HUF
2020.06.05 20200804 2020.07.31 FX forward eladdsi pozicié nyitasa 1890000 EURMHUF 345,06 345,05 18900 HUF
2020.06.08 2020.08.04 2020.07.31 FX forward eladasi pozicié nyitasa 508 000 EUR/HUF 344,84 345,05 -106 680  HUF
2020.06.10 2020.08.04 2020.07.31 FXforward eladasi pozicié nyitasa 1522000 EURHUF 344,01 345,05 -1 582880 HUF
2020.06.05 2020.08.04 2020.06.24 FX forward eladasi pozicié nyitasa 3500 000 USD/HUF 304,38 311,22 23 957500 HUF
2020.02.14 2020.08.18 2020.03.04 FX forward eladasi pozicié nyitasa 1800000 USD/HUF 307,26 301,42 11 096000 HUF
2020.02.14 2020.08.18 2020.03.12 FXforward eladasi pozicié nyitasa 1000000 EURMHUF 337,63 342,20 4570000 HUF
2020.07.15 2020.08.18 2020.07.28 FX forward eladasi pozicié nyitasa 500000 USD/HUF 309,43 295,55 6940000 HUF
2020.07.15 2020.08.18 2020.08.14 FXforward eladasi pozicié nyitasa 4000000 USD/HUF 309,43 292,55 67 520000 HUF
2020.08.05 2020.09.04 2020.09.03 FX forward eladasi pozicié nyitasa 652 000 EUR/HUF 344,86 357,70 8371680 HUF
2020.08.10 2020.09.04 2020.09.03 FX forward eladasi pozici6 nyitasa 530000 EURMHUF 345,50 357,70 -6 466000 HUF
2020.08.05 2020.09.04 2020.09.03 FX forward eladasi pozicié nyitasa 571000 USD/HUF 290,76 302,50 6706395 HUF
2020.07.31 2020.09.04 2020.09.03 FX forward eladasi pozicié nyitasa 3920000 EUR/MUF 345,31 357,80 48 960800 HUF
2020.08.14 2020.09.30 2020.09.28 FX forward eladasi pozicié nyitasa 4000000 USD/HUF 292,62 312,00 77 520000 HUF
2020,09.28 2020.10.21 2020.10.20 FX forward eladasi pozicié nyitasa 4000000 USD/HUF 312,04 309,50 10 160000 HUF
2020.09.03 2020.12.04 2020.12.02 FX forward eladasi pozici6 nyitasa 1182000 EURMHUF 358,60 356,70 2245800 HUF
2020.09.03 2020.12.04 2020.12.02 FXforward eladasi pozicié nyitésa 571000 USD/HUF 302,65 295,90 3854250 HUF
2020.09.03 2020.12.04 2020.12.02 FX forward eladasi pozici6 nyitasa 3920000 EUR/MHUF 358,62 356,70 7 526400 HUF
2020.10.20 2020.12.04 2020.12.02 FX forward eladasi pozicié nyitasa 4000 000 USD/HUF 309,65 296,15 54 000000  HUF

Nyitott pozici6 értékelése:

Nyitdis  Forward . . Koétési  2020/12/31-i

datuma datum Miivelettipus Mennyiség Eszkéz arfolyam  6rték (Ft)

2020.12.02 2021.02.04 FXforward eladasi pozicié nyitasa 600 000 USD/HUF 295,89 -986 520

2020.12.02 2021.02.04 FX forward eladasi pozicié nyitdsa 4000000 USD/HUF 296,12 -5 657 600

2020.12.02 2021.03.04 FX forward eladasi pozicio6 nyitasa 1300 000 EUR/HUF 357,54 -10 936 250

2020.12.02 2021.03.04 FX forward eladasi pozicié nyitasa 3920000 EUR/HUF 357,57 -32 859 792

2020.10.07 2021.10.08 FX forward eladasi pozici6 nyitasa 142 000 EUR/HUF 364,7 -571 266

IX. A befektetési alapkezeld miikodésében bekdvetkezett valtozasok, valamint a
befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék bemutatasa

A befektetési politika rovid attekintése a teljesség igénye neélkul:

Az Alap befektetési célja kozép és hosszabb tavon maximalis mérteku tékendvekmény elérése,
elsésorban hazai kotvénypiaci befektetéseken keresztil, de adott piaci kérulmények kozott a
pénzpiaci eszkozok és/vagy a kulfoldi kétvénypiaci eszkdzok is jelentds sulyt képviselhetnek az
alap befektetései kozott. Az Alap szamara a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa megengedett,
mind fedezeti, c&lbdl, mind pedig a befektetési célok megvalésitasa érdekében.

X. Javadalmazassal kapcsolatos informaciék

A kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrd!, valamint az egyes pénzigyi targyu térvények
modositasarél szol6 2014.évi XVI. torvény 33.§ alapjan az Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt.
elkészitette Javadalmazasi politikajat. A Javadalmazasi politika elkészitése soran figyelembe
vette az ESMA (European Securities and Market Authority) vonatkoz6 iranymutatasait, amelyek
alapjan a kovetkezd hatarozatokat hozta meg:



I. Az Alapkezeld elvégezte a tarsasag és a kezelt alapok méretére, a belsé szervezetre, a
végzett tevékenységek jellegére, korére és dsszetettségere vonatkozd értékelést és ennek
alapjan megallapitotta, hogy a tarsasag mérsékelt kockazati profillal rendelkezik.

II. A mérsékelt kockazati jelleg alapjan alkalmazasra kerll az aranyossag elve, amelynek
alapjan az 6sszes meghatarozott alkalmazott tekintetében az Alapkezel6 nem alkalmazza
az alabbi kovetelményeket:

1. eszkozok formajaban nyujtott valtozé javadalmazas;
2. visszatartas;
3. kockézatok utélagos beépitése valtozo javadalmazas esetén.

ll. Az Alapkezeld Alapkezel6nél Javadalmazasi Bizottsag mukodik.

IV. A Javadalmazasi politikahoz kételezéen eldirt meghatarozott alkalmazotti kategoériat 2017
évre vonatkozoan a kovetkezdk szerint allapitotta meg (alapok kockazati profiljara
tevékenységik révén hatast gyakorlé munkavallalok):

e Vezérigazgato

Befektetési igazgato

Alapkezeldk

Kockazatkezelési igazgatod

Compliance Officer

Az érvényben lévd jogszabalyok alapjan az Alapkezelének az éves jelentésben nyilvanossagra
kell hoznia az adott pénziigyi évre vonatkozéan az alkalmazottak rogzitett és valtozd
javadalmazasanak telies 6sszegét az Alapkezeld tigyvezetdi és azon munkavallal6i szerinti
bontasban, akik az alapok kockazati profiljara tevékenységik révén hatast gyakorolhatnak.

Az Alapkezeld alkalmazottai az Amundi_Magyar Kétvény Alaptél nem részestinek semmilyen
juttatasban, a rogzitett és valtozé javadalmazasuk kizardlag az Alapkezel6tél szarmazik.

Az alapkezeld alkalmazottainak rogzitett javadalmazasa (brutto bér) a 2020-es évre vonatkozéan
259.774.671 Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendé munkaltatoi jarulékokat.

A javadalmazasi politika szerint meghatarozott alkalmazottnak mindsilé munkavallalok régzitett
javadalmazasa a kévetkezéképpen alakult (a 2020-ban aktiv létszamot figyelembe véve):

Brutté bér (Ft) | Létszam (f6)
| Meghatarozott alkalmazottak 114 226 382 6
| Egyéb alkalmazottak 145 548 289 14
Osszesen: 259 774 671 20

Az Alapkezeld alkalmazottainak valtozé javadalmazasa a 2020-es évre vonatkozéan brutté
86.232.500 Ft volt, amelybdl bruttdé 67.477.500 Ft kerilt kifizetésre 2021 marciusaban. A
meghatarozott alkalmazottak esetében a valtozé javadalmazas a 60%-a kerll kifizetésre az adott
évben, a maradék 40% a kovetkezd 3 évben egyenldé aranyban kerulhet kifizetésre. A korabbi
évekbdl szarmazo halasztott bonuszbdl 6.803.940 Ft kerilt kifizetésre 2021 marciusaban. A
valtoz6 javadalmazas részletezése:

A teljes .

megitélt | Ebbél K:’i';’(b' Létszam

bénusz kifizetve v( . ) . (f6)

(FY) hala_s.ztasébol
kifizetve

Meghatarozott
alkalmazottak 46 887 500 | 28 132 500 6 803 940 6
Egyéb
alkalmazottak 39 345 000 | 39 345 000 0 14
Osszesen: 86 232 500 | 67 477 500 6 803 940 20
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A valtozé javadalmazas 6sszege teljesitményhez kétott. Az Alapkezelé nem alkalmaz garantalt
valtoz6 javadalmazast. A teljesitmény mérésehez az Alapkezelénél ugynevezett ,score card
rendszer’ miikodik, amelyben az adott munkavallalé6 munkakéréhez kapcsolodé mennyiségi és
minéségi feladatok meghatarozasra keriinek. A kit(izott feladatokat, célokat az adott
munkavalllalé kozvetlen vezetéje és a vezérigazgatéd évente értékelik. A befektetéseket kezeld
munkavallalok valtozo javadalmazasaban a kezelt portfoliok rovid és hosszabb tavu teljesitménye
egyarant szerepet jatszik. A kockazatkezelést végzé munkavalallok esetében a valtozo6
javadalmazashoz kitlizott feladatok donto tobbségben a portféliok kockazatanak folyamatos
méréséhez kapcsolédnak.

Amundi csoport altal alkalmazott egységes megkdzelites a javadalmazassal kapcsolatban:

Javadalmazassal kapcsolatos kdzzététel 2020.12.31
Létszam (f6) Rogzitett javadalmazas |Valtozé javadalmazas (Ft) Ossze s javadalmazas
(Ft) (Ft)
Osszes: 21 270 388 157 109 468 200 379 856 357
Meghatérozott
T alkalmazottak 7 133 686 092 70 615 200 204 301 292
Egyéb
alkalmazottak 14 136 702 085 38 853 000 175 555 065

A fenti javadalmazassal kapcsolatos kézzététel nem szamviteli, hanem az Amundi Csoport altal a
tagvallalatokra egységesen kidolgozott Human Eréforras megkozelitéssel készult. Az egyes
kategériak tartalma az alabbi:
= A létszamadatok tartalmaznak minden olyan munkavallalét, akik a fordulénapon
allomanyban voltak (akar aktiv, akar fizetés nélkuli szabadsagon lévd), viszont nem
tartalmazzak a gyarornokokat, egyéb idészakos szerz6déssel dolgozokat ill. az év kézben

kilépdket.
= Régzitett javadaimazas a fenti modszer szerint szamitott létszam heti 40 drara atszamitott
évesitett, frodulénapon érvényes brutté besorolasi bére (a heti 20 ill. 30 oras

munkaviszonyok esetében is). Az adatok nem tartalmaznak semmilyen mas személyi
jellegti juttatast.

= Valtozo6 javadalmazas a fenti modszer szerint szamitott létszamnak targyévben kifizetett
(el6z6 pénzugyi évre vonatkozd) brutté boénusz, ide értve a hosszu tava 6szténzé(k) ill. a
korabbi év(ek)ben halasztott bonusz targyévben esedékes kifizetését is.

XI. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezeld a kollektiv befektetési formakrol s kezelbikrél, valamint egyes pénzigyi targyd
térvények modositasarol szolé 2014. évi XVitorvéeny 6. szamU melléklet X. pontjaban
megfogalmazott rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakro! tajékoztatja az Amundi Magyar
Kétvény Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait:

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszk6zokkel.
b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szikséges pénzigyi fedezet biztositasa céljabdl
hitelkeretszerzédéssel rendelkezik, amely rulirozé jellegli, az Alap netto eszkozértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhato hitel nem haladhatja meg a mindenkori
nettd eszkozerték 10%-4t és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap 2020.12.31-én 174.100.000 Ft dsszegU hitelkerettel rendelkezett. Az Alapnal 2020 év
soran nem ker(it sor hitelek felvételére.

c) Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési modszerek



Az Alap kockazati profiljanak részletes leirasa megtalalhaté az Alap tajékozatéjaban a 3. pont
alatt. A kockazati profil Iényeges elemeinek felsorolasa a teljesség igénye nélkul:

Diverzifikacid alacsony szintjének kockazata

A befektetési alapok jellemzdéen a diverzifikacio hatékony eszkézei, hiszen sajat tokejuket
- kozvetlen és kozvetett befektetések révén - akar tébb szaz elembdl alld hatékony
befektetések is alkothatjak. A diverzifikacié révén mod van a kockézatok megosztasara,
magasabb hozam elérésére. Azonban az Alap portflidja a Kezelési szabalyzatban
rogzitett befektetési korlatokon belll, nagyobb aranyaban tartalmazhat olyan eszkdzoket,
melyek kisebb szamu kibocsatotol szarmaznak. A diverzifikacio alacsonyabb szintje
hatranyosan befolyasolhatja az adott Alap teljesitményét, megnovelheti a Befektetési
jegyek valtozékonyagat, az Alap érzékenyebben reagalhat olyan piaci, gazdasagi, politikai
eseményekre, melyek az Alap portfolicjaban talalhat6 kisebb szamu eszkozt érintik.
Politikai és gazdasagi kockazat

A nemzetkdzi politikai helyzet, kulénésen a befektetésekkel megcelzott orszag(ok)
nemzetkdézi megitélése, annak kedvezodtlen vaitozasa eros hatast gyakorolhat ezen
orszag(ok) pénz- és tokepiaci arfolyamainak alakulasara is. A befektetésekkel megcéizott
orszag(ok) kormanyainak politikaja, a politikai iranyvonal esetleges megtoérése, valtozasa
jelentés hatast gyakorolhat az Alapok portfoliGjaban szerepl6é értékpapirok arfolyamara,
mely az Alapok nettd eszkézértékét kedvezétlen iranyban is befolyasolhatja. Szintén
komoly hatassal lehet az Alap netté eszkozértékére ezen orszag(ok) gazdasagi
helyzetének alakulasa, a gazdasag pillanatnyi kilfoldi megitélése és esetleges jogszabalyi
valtozasok, illetve korlatok. Az esetleges kedvezétlen hatasok negativan befolyasolhatjak
a részvények és az allampapirok arfolyamat, és ezen keresztul az Alap netté
eszkozértékét, igy a Befektetési jegyek arfolyamat is.

Devizakockazat:

Az Alap befektetései kozétt devizaban denominalt értkpapirok is megtalalhatoak,
amelyeket az Alapkezelé a mindenkori MNB arfolyamon eértékel. A devizakockazat
csokkentése céljabol az Alap 2020-ben is kétott deviza forward Ugyleteket.
Partnerkockazat:

Az Alapkezelé meghatarozta azoknak az intézményeknek a korét, amelynek az esetében
az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkozokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az
adott intézménnyel kotott OTC szarmaztatott Ugyletekbdl eredé osszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkézeinek 20 szazalékat.

e Budapest Bank Zrt.
OTP Bank Nyrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fidktelepe
ING Bank NV Magyarorszagi Fioktelepe
Erste Bank Hungary Zrt.

e K&H Bank Zrt.
Ebbél adodéan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit, akkor
ez az Alap nettd eszkdzértékének a csokkenését eredményezheti.

Az alapokban Iévé eszkdzkategoridk megjelolése:

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Bankbetétek

Szarmaztatott eszkdz6k

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezel6é funkcionalisan és hierarchikusan elkaloniti a kockazatkezelési funkciokat és a
mikodési egységeket.



Az Alapkezeld megfeleld kockazatkezelési rendszert mikodtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabél relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencialisan fennallé minden kockazat azonositdsa, mérése és megfelelé nyomon kévetése
érdekében. Az Alapkezeld kelld gyakorisaggal, de legalabb évente felllvizsgaljak, €&s szikség
esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezelé megfeleld és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténd befektetés

« gz
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meghatarozhatok, mérheték, kezelheték és folyamatosan nyomon kévethetdk legyenek. Az
Alapkezelé biztositia, hogy az Alap kockazati profija megfelelien az ABA méretének,
portfolioszerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitlizéseinek. Az Alapkezelé meghatarozza
az altala kezelt alapok esetében alkalmazhatd tokeattétel legnagyobb mértékét, valamint a
biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyuijtott kezesség vagy garancia Ujboli
felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alapkezelé az Un. ex-ante tracking error mutatét hasznalja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tébblethozam szérasat mutatja. Az Alap referenciaindexe:
100% MAX Index. Az Alap az un. Kockazat/Nyereség mutatd esetében az 1-7 kozotti értéket
felvevé skalan 3-as értékelést kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak kézepes kockazatat
mutatja.

Az Alapkezeld az Alap vonatkozasaban megfelel6 likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kotelezettségeinek.
Az Alapkezeld rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivali likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelje és nyomon kovesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap még megfelel6 likviditassal
rendelkezik. Az idészak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az
idészak végén nem volt szamithatd, mivel az utolsé 10 napban nem volt visszavaltas.

Az Alapkezelé ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabol.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is kielégité eredményre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy mértéki visszavaltasokkal
szamolunk. A visszavaltasi sokk ugy szamitddik, hogy az utols6 250 nap legnagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap nett6 eszkézértékének 5% kodzul a magasabbat vesszik figyelembe.
Az alap atlagos visszavaltasa 0 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként 3 393 661 461 forint
lett. Ezen szélséséges kériulmények kozott viszonylag alacsony értéket mutat az Alap likviditasaval
kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 1,72 volt. Ennek oka az alapok alapjai magas
visszavalitasa a vizsgalt idészakban.

Xll. Tékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott Uigyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettositott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

e az alap nettd eszkozértékének a kétszeresét,

e az alap egyes eszkdzeiben meglévé nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkézre
megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettositott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglevé nettésitott
kockazati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes
eszkdzokben meglévé nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkédz aktualis értékének, tovabba
az ugyanezen az eszkdzén alapulé szarmaztatott gyletekben meglévé kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, Ugy hogy az ellentétes iranyu Ugyletekben Iév6
kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell. Az alap teljes nettositott kockazati kitettségére
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vonatkozd limitnek valé megfelelés szempontjabél az alap eszkozeiben meglévo
devizakockazatok fedezése céljabol kotétt szarmaztatott tgyleteket figyelmen kivul lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhato tékeattétel mértékében bekovetkezd valtozasok:

A szarmaztatott ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkozékben megléevo nettd
osszesitett kockazati kitettség 2019.12.31-én és 2020.12.31-én 100% volt. Az Alap mindket
értéknapon rendelkezett nyitott szarmazékos tgyletekkel.

A biztositék vagy a tokeattételi megallapodas érteimében nyuijtott garanciak ujboli felhasznalasi
joga: Az Alap 2020-ben kététt szarmazékos Ugyleteihez nem kertlt sor biztositék illetve garancia
nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott tokeattétel teljes 6sszege.
2020.12.31-én az Alapban nem volt tékeattétel.

Xill. Az Alap altal fizetett alapkezelési dij és a forgalmazoéknak fizetett dijak alakulasa

Az Alap alapkezelési dijat fizet az Amundi Alapkezel6 Zrt.-nek.
Az Amundi Magyar Kétvény Alap ,A” sorozatanak kezelési dija 2020-ben 1,2%, az " sorozat
dija 0,60% volt.
Az Alapkezelési dij kozvetitett szolgaltatasként mar tartalmazza az alabbiakban felsorolt
szolgaltatasok dijat:
e Az Alap konyvelési dijat
o Befektetési Alap és az altala kibocsatott befektetési jegyekhez kapcsolodé marketing
tevékenység dijat, befekteték tajékoztatasahoz kapcsolodo kéltségeket
e A befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalanak és folyamatos forgaimazasanak
kéltségeit.

Az Amundi Alapkezeld Zrt. 2020-ben az Alap forgalmazéinak dsszesen 11.325.809 Ft osszeget
fizetett ki, illetve hatarolt el a konyveiben. Az Amundi Alapkezeld Zrt. sajat bevételebdl a Kbftv.
32.§- a és kilén megallapodas alapjan rogzitettek szerint nagy intézményi befekteték szamara az
25.674.425 Ft mértékii visszatéritést fizetett ki.

Az Alap 2020-ben mégéttes alapokbol szarmazé dijvisszatéritésben nem részesult.

XIV. Az értékpapir-finanszirozasi iigyletekre és a teljeshozam-csereiigyletekre vonatkozo
tajékoztatas

Az értékpapir-finanszirozasi ugyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatésagardl, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasard szo6lé az Eurépai Parlament és a Tanacs 2015. november
25-i (EU) 2015/2365. szamU rendelete alapjan az Alapkezel6 kételes tajékoztatast nyujtani az Alap
rendelet hatalya ala tartozé tigyleteirél annak mellékletének ,A” részében felsoroit bontasban.
Az Alap az adott targyévben nem kotott az alabbiakban felsoroit, a hivatkozott rendelet
hatalya ala tartozé értékpapir-finanszirozasi ligyleteket:

a) repougylet;

b) értékpapir vagy aru kdlcsénbe adasa, valamint értékpapir vagy aru koélcsonbe vétele;

c) vétel-eladas Ugylet vagy eladas-visszavasarlas ugylet;

d) értékpapirtgylethez kapcsolodoé hitel;

Ennek megfeleléen a rendelet mellékletében kért tajékoztato adatok (kiemelten: globalis adatok,
koncentraciora vonatkozé adatok, Osszesitett Uigyleti adatok, biztositékok ujrafelhasznalasara
vonatkozd adatok, teljeshozam-csereiigyletek keretében kapott és adott biztositékok letéti
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6rzésére vonatkozo adatok, az értékpapir-finanszirozasi ugyletek és telieshozam-cserelgyletek
egyes tipusainak hozamara és koltségeire vonatkoz6 adatok) nem keriilhetnek bemutatasra.

XV. Meérleg és Eredménykimutatas

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2019.12.31 2020.12.31
A. Befoktetett eszkdzbk (o] [}
I. Ertékpapirok | o) [}
1. Ertékpapirok (o] 0
2. Ertékpapirok értékelési kildnbézete o] 0
2.1. éntékelési kiddnbdzet kamatokbdl, osztalékbol (o] 0
2.2. egyéb értékelési kilonbdzet o] 0
Il. Hossz lejratu bankbetétel o] 0
B. Forg6eszkdzdk 19 320 849 10 713 741
|. Kévetelések 76442 76 442
1. Kdvetelések 76442 76 442
2. Kovetelések értékvesztése 0 0
3 Kiilfoldi pénzértékre szol6 kbvetelések értékelési kildnbdzete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kildnbozete 0 0
II. Ertékpapirok 18 909 823 10 584 529
1. Ertékpapirok 17 355170 10 186 446
2. Ertékpapirok értékelési kiddnbozete 1554653 398 083
2.1. énékelési kildnbbzet kamatokbol, osztalékbd! 200 141 123 654
2.2. egyéb éntékelési kildnbozet 1354512 274 428
. Pérzeszkdzdk 334 584 52 740
1.Pénzeszkdzik 334 584 52 740
2 Valuta,devizabetét ériékelési kilonbozete o] 0
C. Aktiv id6beli elhatérolasok 0 0
1. Aktividébeli elhatarolas 0 0
2. Aktividdbeli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott (igyletek értékelési kiildnbbzete 35475 -51 011
ESZKOZOK OSSZESEN: 19 356 324 10 662 700

MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajattoke 19 334 810 10 642 931
I Indul6 tdke 2979 554 1648 490
1. Kibocséjtott befektetési jegyek névértéke 52 947 469 53 620 477
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -49 967 915 -51 971 987
Il. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 16 355 256 8 994 441
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi ériékkilonbbzete -4 785 641 -12229 739
2. Ertékelési kilnbbzet tartaléka 1590 128 347 072
3. E1620 évek(ek) eredménye 18 804 796 19 550 769
4. Uzeti év eredménye 745973 1326 339
F. Céltartalékok 0 0
G. Kdtelezettségek 2546 7612
|. Hosszu lejaratd kotelezettségek 0 0
Il. R6Vid lejératu kotelezettségek 2546 7612
ILKifSIdi pénzériékre s2016 kdtelez. érntékelési kilbnbozete 0 0
H. Passziv idGbeli elhatirolasok 18 968 12 157
FORRASOK OSSZESEN: 19 356 324 10 662 700
2019. 2020.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
|. Pénzigyi miveletek bevételei 1320 665 1912774
Il. Pénzigyi miveletek raforditasai 364 280 445 392
ill. Egyéb bevételek 0 0
V. Mitkddési kbltségek 199 660 134 764
V. Egyéb raforditasok 10752 6279
VI . Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VI. Targyévi eredmény 745 973 1326 339

e

Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt.
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AMUNDI Magyar Kdtvény Alap

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2019.12.31 2020.12.31
A. Befektotett kdzdk 0 0
|. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kilénbbzete [} 0
2.1. értékelési kilénb kamatokbdl, osztalékbél 0 0
2.2. egyéb értékelési kGlénbszet 0 0
1l. Hossza lejaratu bankbetétek 0 0
B. Forg6eszkdztk 19 320 849 10713 711
1. Kdvetelések 76 442 76 442
1. Kévetelések 76 442 76 442
2, Kovetelések értékvesztése 0 0
3.Kiilféldi pénzértékre sz6ld kb lések értékelési kuldnbézete 0 4]
4.Forintkd lések értékelési kiilonbdzet 0 [+]
1I. Ertékpapirok 18 909 823 10 584 529
1. Ertékpapirok 17 355 170! 10 186 446
. Ertékpapirok értékelési kiildnbozet 1554 653 398 083
2.1. értékelési kildnb kamatokbél, osztalékbdl 200 141 123 654
2.2. egyéb értékelési kildnbdzet 1354 512 274 429
. Pénzeszkdzdk 334 584 52 740
1.Pénzeszkdz8k 334 584 52 740
2 Valuta,devizabetét ériékelési klldnbézete 0 0
C. Aktiv id6beli elhatsrolésok 0 0
1. Aktiv id6beli elhatdrolés 0 0
2. Aktiv iddbeli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. SzArmaztatott Ugyletek értékelési killsnbdzet 36 475 -51 011
ESZKOZOK OSSZESEN: 19 356 324 10 662 700

MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajét t6ke 19 334 810 10 842 931
1. Indulé téke 2979 554 1 648 490
1. Kibocséijtott befektetési jegyek névértéke 52 947 469 53 620 477
2. Visszavésdrolt befektetési jegyek névértéke -49 967 915 -51971 987
II. Tokevéitozas (t8kend ény) 16 355 256 8 994 441
1. Vi asérolt befektetési jegyek bevonasi értékkildnbozete -4 785 641 -12229 739
2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka 1590 128 347 072
3. Elbz6 évek(ek) eredmény 18 804 796 19 550 769
4. Uzleti év eredménye 745973 1326 339
F. Céitartalékok 0 0
G. Kitelezettségek 2548 7612
|. Hosszu lejarata kotelezettségek 0 0
II. Rovid lejdratu kételezettségek 2 546 7612
W KHf6ldi pénzértékre sz616 kotelez. értékeldsi kildnbdzete 0 0
H. Passziv id6beli elhatéroldsok 18 968 12 157
FORRAS OK OSSZESEN: 19 356 324 10 662 700
2019. 2020.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
|.__Pénziigyi miveletek bevételei 1320 665 1912774
Il._Pénziigyi miveletek réforditasai 364 280 445 392
lll._Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési koliségek 199 660 134 764
V. Egyéb réforditdsok 10 752 6279
VI . Fizetelt, fizetendd hozamok 0 0
V1. Targyévi eredmény 745 973 1326 339

BUDAPEST, 2021. mércius 31.

Amundi Befektetési Alapkezeld

Zartkérien Mikods Részvénytérsaség

1011 Budapest, Fé u. 14,
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Kiegészité melléklet

1. Az alap bemutatéasa:

Az AMUNDI Magyar Kétvény Alapot (tovabbiakban az ‘Alap’) 1997.01.23-4n vette nyilvantartasba a 1111-31 lajstromozasi szémon az MNB (PSZAF).

A befektetési jegyek kibocsatéja nevében eljaré jogi személy és az alapkezeli tevékenység végzbje az AMUNDI Befektetési Alapkezeld Zrt. (tovabbiakban "Alapkezels”,
székhelye: 1011 Budapest, F& u. 14.).

Letétkezels: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 ‘Budapest, Szabads4g tér 5-6.).

Forgalmazék: UniCredit Bank Hungary Zr. (székhely: 1054 Bp. Szabadsdg 5-6.), Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfirdé u. 24-26.), ConCorde
Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 55-61.), SPB Befekietési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vérosmarly tér 7-8.); Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054
Budapest, Akadémia u. 6.)

Az Alap zleti éve: megegyezik a naptari évvel, janudr 1-t8l december 31-ig.

Az Alapkezeld felelds vezetbje: Vizkeleti Sandor vezérigazgaté, 2030 ERD, Kadér u. 25.

Az Alap befektetéseive! els3sorban a hazai ktvénypiacot célozza meg, de adott piaci kériimények kbz6tt a pénzpiaci eszk6zok ésivagy a kulfoldi kbtvénypiaci eszkdzok is
jelentds sulyt képviselhetnek az alap befektetései kdzoit.

Az Alap futamideje hatdrozatlan.
Az Alapkezeld a befektetdk felé az Alap befektetési jegyei utdn sem t6kére, sem hozamra vonatkoz6 garanciat vagy hozamigéretet nem tett.
Az Alap széméra a k&nyvvizsgalat kitelezd. A kdnywvizsgéalé neve: Deloitte K8nyvvizsgdlé és Tandcsadod Kit.
székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gydrgy Ut 84/C.
Természetes személy kdnywvizsgdl6: Molnar Gabor (007239)

Az Alap 2019. évi k6nyvvizsgélatdnak dija szerz6dés szerint netté 722 eFt, brutté 917 eFt.

Az Alap szdmdra nydjtand6, a kénywviteli szolgaltatasok korébe tartozé feladatok irényitasaért, vezetéséért az Alapkezeld altal megbizott tarsasdg a D&C Befektetési
Alapokat Kdnyveld Bt.(Székhelye: 1055 Budapest, Szent Istvan krt. 1.), személyében felelds munkatarsa Garamvolgyi Zoltan (regisztraciés szam: 129785).

Az Alapra vonatkoz6 tajékoztat6 és kezelési szabélyzat valamint az id§szaki jelentések hozzéférhetBek az Alapkezeld hivatalos honlapjan: www.amundi.hu

2, Szamviteli politika:

Az Alap szamviteli politikaja a szamvitelrd! sz6l6 2000. évi C. trvény ("Szémwiteli Térvény”), a befektetési alapok éves beszadmolokészitési és
Kkdnyvvezelési kbtelezettségének sajatossagaird! szété 215/2000. (XI1.11.) kormanyrendelet ("Kormanyrendelet”), valamint az egyéb vonatkozé
jogszabalyok alapjan keruit kialakitasra.

Az Alapkezeld az eszk6zok és kbtelezetiségek ériékelési és elszémolasi szabélyai a Korményrendelet 7. § eldirasai szerint kerillitek kialakitasra.

Ertékpapirok értékelése és elszémolésa:

- A Korméanyrendelet eldirdsainak megfelelden az értékpapirok nett6 beszerzési értéken keriinek nyilvantartasba vételre. Az értékpapirok eladésa
sorén az értékesitésre jutd kdnyv szerinti érték FIFO médszerrel keriil meghatarozasra.

- az értékpapirok a kollektiv befektetési formékrél és kezeldikrdl sz6l6 2014. évi XVI. térvény, a Korméanyrendelet, int az Alap kibocsétési
tajékoztatdja dltal elbirt rendszerességgel piaci értéken kerlinek értékelésre.

- a Kormanyrendelet elSirasainak megfelelden az értékpapirok utdn targyévben jar6 iddarényos kamatok és osztalékok az ériékpapirok
értékkildnbdzeteként kerlilnek elszdmolasra.

Az ériékeldsi killsnbézetek mind a fokonyvi, mind az analitikus nyilvéntartisokon beliil megbontasra kerlinek a kamatokbé!, osztalékokbdl és
egyéb piaci értékitéletbdl szdmmaz6 dsszetevikre.

Szérmazékos Ugyletek értékelése és elszémolésa:

A szérmazékos iigyletek piaci értékének az Ggylet jsvEben varhato nyereségét vagy veszteségét kel tekinteni, amely értéken a le nem zért
tigylet — mint pozicié — tovabbértékesithetd. A szdrmazékos ligyletek értékelése egyes tgytettipusokra az ériékelésekre éltalanos effogadott
értékelési mo ek alapjan (jell 8en a szerz8désb| eredd tényleges vagy becsiilt jsvSbeni cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (DCF)
alapuld modell) alapjén kerlil meghatarozésra.

Immateriélis javak és térgyi eszk6z6k:
Az Alap sem immateridlis javakkal, sem térgyi eszk6zokkel nem rendelkezik.

Kultbidi pénzértékre sz616 kbvetelések és kbtelezettségek:

A devizas kovetelések, kdtelezettségek, pér kdzk 4tériékelése az eredménnyel szemben torténik.

Akililfldi pénzértékre sz016 kdvetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci értékének meghatarozasanal
az adott devizanemre vonatkozéan régzitett, a Magyar Nemzeti Bank aital kdzzétett hivatalos devizarfolyam értékelés napjan érvényes értéke
keril alkalmazésra.

Sajét t6ke:

Az "1. Kibocséjtott befektetési jegyek névértéke” méregsor a kordbbi évek beszamolbiban csak a befektetési jegyek targyévi nyitegyenlegét és a tdrgyévi
kibocsajtasokat tartalmazta, mig a "2. Visszavésérolt befektetési jegyek névértéke™ mérlegsor csak a targyévi visszavaltdsokat mutatta be. A halmozott adatokat az Alap
induldsa 6ta a kiegészité melléklet 5. tablazata tartalmazta. Jelen beszamoldban az emlitett mérlegsorok mar mind a targyévi, mind az el626 évi oszlopokban a haimozott
adatokat mutatjék.

Jelents sszegd hiba:
A jelentds hibak mértéke a Szamviteli tdrvényben meghata knak megfelelden keriilt rogzitésre.

Az Alap eszktzeit a 20.12.31-i piaci arfolyamokon értékeltitk. A mérlegkészités idépontja 202. januéar 31.
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3. A szamviteli megkdzelitésre épiil6 éves beszdmoloban szerepld és a hivatalosan kbzzétett netté eszkdzérték kozbtti killsnbség magyarézata:

Az Alap szamviteli értelemben vett indul6 tékéje az iddszak végén:
Az alap 2020. évi tSkevdltozdsa ( t6kendvekménye ) :
Az Alap 2020.évi szémviteli hozama az Alapot terheld kdltségek levonasa utén:
Az aldbbiakban bernutatott "Kézzétett Netté eszkbzérték” a 2021.01.04-én kalkulélt és 2021.01.04-i értéknapra (T nap) vonatkozé nett6 eszkdzértéket mutatja,
amely T-1 munkanapi (2020.12.31) készlettel, T napi arfolyammal és T-1 naptéri napig felhalmozott folyészamla kamatokkal szamitott érték.

1648 490 eFt.
8994 441 eft.

-0,51% lett.

1 darab befektetési jegy névértéke: 1Ft eFt
Kozzétett Nettd Eves
Eszkdzérték beszémold

Hosszu lejérati bankbetétek 0 0

At alheak 3 408| 76 442

Entékpapirok 10 571 701 10 584 529

Pénzeszk6z6k 129174 52 740

Aktiv id6beli elhatdrolésok 0 0

Szarmaztatott Ggyletek értékelési kilonbd -10 648 -51 011

Eszk6z6k 6sszesen 10 693 635 10 662 700

Kételezettségek 9770 7612

Passziv elhatarolasok 14 837 12 157

Nett6 eszkézérték / Sajét tbke 10 669 029 10 642 931

Forgalomban lévd jegyek "A" sorozat 975 484 873

Forgalomban lév6 jegyek "I" sorozat 673 005 612

Egy jegyre juté NEE "A" sorozat (Ft) 6,301796

Egy jegyre juté NEE "I" sorozat (Ft) 6,718698)

Forgalomban 1évd jegyek (db) (T) 1 648 490 485

Nettd eszkdzérték / Sajét toke (T) 10 642 931
4. Ertékpaplirok és azok értékkil8nbbzetének részletezése:

Ertékpapirok és azok értékkillbnbzetének részietezése 2020.12.31-6n
oFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam killsnbbzet Piaci érték
érték deviza papir

2023/C 40 000 408 054 2153 0 252 410 459
2024/B 28 438 289 760 4418 0 14720 308 898
2024/C 31 500 336 213 1489 0 -1819 334 883
20258 78 532 931 827 22 602 0 4522 958 951
2026/E 8 100 80 980 403/ 0 533 81916
2027/A 69 388 737 255 3764 0 23 888 764 907
2028/A 130 222 1757 309 17 098 0 24938 1799 345
2029/A 33 000 332773 3454 0 -383 335 844
2030/A 52 500 566 882 5739 0 2996 575617
2031/A 80411 P 887 936 5083 0 5 993 899 012
2033/A 20 000 202 100 801 0 155 203 056
2038/A 3100 32 528 126 0 1759 34413
REPHUN 5.375 (USD) 750 000 254 227 10 694 -381 -15 130 249 410
REPHUN 1.625 (EUR) 2000 000 698 239 6782 1249 99 621 805 891
REPHUN 1.125 (EUR) 500 000 174 553 1174 216 17 852 193 795
REPHUN 5.375 (USD) 1 546 000 548 306 19726 -703 -35 635 531 694
REPHUN 1.25 (EUR) 500 000 182 109 370 68 10878 193 425
REPHUN 5.75 (USD) 650 000 231908 1231 -44 -11 328 221767
Allamkdtvények: 8 651 959 107 107 405 143 812 8 803 283
D210303 999 9979 3 0 -5 9977
Diszkont kincstérjegyek: 9979 3 0 -5 9977
ALTEO 202211 17 352 154 287 0 0 9 491 163 778
CORDIA 2026 20 000 187 767 1205 0 6 476 195 448
MFB 2022 10 000 99 837 178 0 -9 100 006
MOLHB 1.5 (EUR) 144 000 51633 166 497 2105 54 401
MOLHB 2.625 (EUR) 1000 000 360 862 5922 34 147 -8 479 392 452
OTP 2029 (EUR) 513 000 166 114 2217 21438 3647 193 416
TSKBTI 4.875 (USD) 1 000 000 262724 1506 35 540 802 300 572
WING 2022/ (EUR) 341 000 111 061 2099 14 341 1890 129 391
WING 20301 15 000 130 223 3251 0 8331 141 805
Villalati kdtvények: 1524 508 16 544 105 963 24 254 16871 269
Ertékpapirok mindsszesen: 10 186 448 123 654 106 368 168 061 10 584 529




Ertékpapirok és azok értékkildnbbzoetének részletezése 2019.12.31-6n

oFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam killsnbd P #iaci érték
érték deviza paplir

2020/A 244 2924 25 0 -326 2623
2022/8 21769 2 140 864 7 090 0 122 648 2270 602
2022/C 10 000 102171 542 0 1002 103 715
2024/8 143 438 1404 761 22282 0 17111 1598 154
2024/C 39 000 414 561 1843 0 5088 421 492
2025/8 258 532 3035 039 75 441 0 163 686 3274 166
2026/D 93 000 919 447 710 0 97 654 1017 811
2027/A 89 388 884 195 4849 0 105 853 994 897
2028/A 282 160 3 683 981 37 048 0 299 730 4020759
2030/A 15 000 163 842 1640 0 927 166 409
2031/A 138 059 1468 844 8 849 0 67 851 1545 544
Allamkdtvények: 14 220 629 160 319 0 1035 224 15416 172
D200624 15 000 149 638| o 354| of 149 992
Diszkont kincstarjegyek: 149 638 0 354 0 149 992
AKBNK 5.0 (USDr_ 350 000 86 925 855 11573 5477 104 830
ALTEO 20201 188 120 188 120 2152 0 5333 195 605
ALTEO 202211 17 352 154 287 0 0 3 299 157 586
CORDIA 2026 20 000 187 767 1205 0 5383 194 355
MFB 2022 10 000 99 837 178 0 -62 99 953
MFB 6.25 (USD) 15 000 000 326 467 3990 119 247 12 999 462 703
MOLHB 2.625 (EUR) 1000 000 360 862 5922 -3 098 -3074 360612
OTP 2029 (EUR) 513 000 166 114 2217 3133 5 266 176 730
TSKBT/ 4.875 (USD) 1650 000 433 495 2485 54 448 2752 493 180
VAKBN 5.625 (USD) 232 000 58 350 291 7 605 2622 68 868
WING 2022/ (EUR) 341 000 111 061 2 099 2052 650 115762
YAPI §.75 (USD) 2 057 000 531 367 10 629 86 387 921 629 304
Véllalati kbtvények: 2704 652 32023 281 347 41 466 3 059 488
HBV 2020/A 19 874 198 762 3225 0 -1 260 200 727
FJ20NFO1 7730 81489 4574 0 -2 619 83 444
Jelzaloglevelek dsszesen: 280 251 7799 0 -3 879 284 171
Ertékpapirok minbsszesen: | 17 386 170| 200 141| 281 701| 1072811| 18 908 823




5. Az Alapra kibocséatott befektetési jegyek darabszamaénak véitozasa:

6. id6beli elhatarolasok:

Ev

Az aktlv idObeli elhatdrolésok alakuldsa:

A passziv id6beli elhatéroldsok alakuldsa:

Hénap Nyité Kibocséatis Visszaviltas Z4ré

db db db db
1997-1998. 4 355 735 991 0 4 355735991
1999. 4 355 735 991 17308657 726 1086 350 831 5 000 042 886
2000. 5 000 042 888 4 296 088 903 3945 542 626 5 350 589 163
2001. 5 350 589 163 3 218 664 682 1257 082 169 7 312171676
2002. 7312171676 4 094 500 612 5 140 700 510 6 265971778
2003. 6 265 971 778 7 960 062 655 8 905 578 807 5 320 455 526
2004. 5 320 455 526 1704 886 238 3226 877 043, 3 798 444 721
2005. 3788 444 721 4 334 598 824 2 962 420 242 5 170623 303
2006. 5170 623 303 4081153019 4131 361 034 5 120415 288
2007. 5120 415 288 2913 638 582 2198 103 807 5 835948 063
2008. 5 835 948 063 1391 018 606 2920022772 4 306 943 897
2009. 4 306 943 897 955 849 268 2911063 571 2 351829 594
2010. 2 351 829 594 2811 386 162 1919 747 005 3 243 488 751
2011. 3243 468 751 559 226 358 1255216 917 2 547 478 192
2012. 2 547 478 192 544 419 325 1173 101 892 1 918 795 625
2013. 1918 795 625 767 752 751 1198 885 517 1 487 882 859
2014, 1 487 862 859 1783 575 228 1022 761 643 2 248676 444
2015. 2248676 444 1699 900 443 779 825 618 3 168 751 289
2016. 3 168 751 269 1414 331 100 1512 663 883 3 070418 488
2017. 3 070 418 486 1119 955 705 635 060 042 3 555314 149
2018. 3 555 314 149 568 109 777 380 143 289 3 743 280 637
2019. 3743 280637 641 879 439 1 405 605 234 2 979 554 842
2020. Januér 2979 554 842 57 111 822 143 068 340, 2 893 600 324
Februar 2 893 600 324 49 855 063 602 647 704 2 340807 683
Mércius 2 340 807 683 30 964 841 348 182 107 2 023 590 417
Aprilis 2023 590 417 268 557 529 36 095 875 2 256 052 071
Méjus 2256 052 071 22109745 21747 750 2 256 414 066
Junius 2256 414 066 24727 117 532 287 143 1 748 854 040
Julius 1748 854 040 21545047 49 192 749 1 721206 338
Augusztus 1721 206 338/ 30 048 229 9962978 1 741 291 589
Szeptember 1741291 589 36 568 700 220 390 260 1 657 470 029
Oktober 1657 470 029 51 167 521 11 184 899 1 597 452 651
November 1697 452 651 27 894 404 17 918 975 1 607 428 080
December 1607 428 080 52 458 045 11 395 840 1 648 490 485

Minddsszesen az Alap induldsétél: §3620477457| 61971 986 972

oFt

2019. 2020.
[Kamatkovetelés 0 0
O 0 0
eFt

2019. 2020.
MNB dijj 1259 894
Alapkezelés 12 873 8 433
Letétkezelés 1693 907
Bankkéltség 0 0
Forgalmazés 2 546 1290
Kénywvizsgélati dij 597 633
[o) 18 968 12 187




7. Pénzligyi miveletekbsl szadrmaz6 eredmény részletezése (eFt-ban): 2019, 2020.
Ertékpapir eladas arfolyamnyeresége 399 222 761313
Deviza arfolyamnyereség 173413 634 370
Ertékpapirok kapott kamata 867 443 705 685
Ertékpapirok vételaraban foglalt kamat -120 438 -190 289
Banki lekdtések kamatai 1025 1292
Egyéb pénziigyi bevétel 0 403
Pénzigyi maveletek bevételei 1320 665 1912774
Ertékpapir eladas arfolyamvesztesége 79514 110 702
Deviza édrfolyamveszteség 281574 334 690
Egyéb pénzlgyi raforditas 3192 [¥]
Pénzlgyi maveletek raforditasai 364 280 445 392
8. Sajat t6ke mozgastabla:
adatok eFt-ban
Nyité egyenleg Novekedés Csdkkenés Z4r6 agyenieg
|indulé téke véitozésa: 2979 554 0 1331064 1648 490
Tokendvekmény véltozasénak
levezetése:
Jegyforgalmazas
értékkildnbozete: -4 785 641 0 7 444 098 -12 229 739
Ertékelési kiilonbozet: 1590 128 0 1243 056 347 072
Eredménytartalék: 19 550 769 1326 339 0 20 877 108
Tékendvekmény bsszesen: 16 355 256 1326 339 8 687 164 8 994 441
Sajat t6ke 8sszesen: 19 334 810 1326 339 10 018 218 10 642 931
9. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei:
Az Alap a targyiddszakban nem vett igénybe hitelt.
10. Szarmazékos (gyletek eredményre gyakorolt hatasa:
Mdvelettipus Nyitds dituma Forward Ziras dé M é Kotési arfolyam  Zérasi arfolyam
FX forward eladési pozicié nyitasa 2019.11.29  2020.03.03 2020.02.28 590 000,00 EUR/HUF { \
FX forward eladdsi pozici6 nyitasa 2019.11.29  2020.03.03 2020.02.28 390 000,00 EURMHUF 334,33 338,28
FX forward eladdsi pozicié nyitisa 2019.11.29  2020.04.03 2020.03.31 138 000,00 USD/HUF 301,28 328,91
FX forward eladasi pozicié nyitdsa 2019.11.29  2020.04.03 2020.03.31 4000 000,00 USDMUF 301,15 329,00
FX forward eladési pozicié nyitdsa 2020.04.09 2020.05.15 2020.04.21 2 500 000,00 USD/HUF 323,56 328,25
FX forward eladdsi pozici6 nyitasa 2020.05.06 2020.06.08 2020.06.05 1890 000,00 EURMUF 349,69 344,60
FX forward eladdsi pozici6 nyitdsa 2020.05.15 2020.06.08 2020.06.05 2 500 000,00 USD/HUF 32737 304,30
FX forward eladdsi pozici6 nyitasa 2020.05.20 2020.06.08 2020.06.05 1000 000,00 USDMUF 318,10 304,30
FX forward eladdsi pozici6 nyitdsa 2020.07.01 2020.07.17 2020.07.15 4 500 000,00 USD/HUF 313,36 309,40
FX forward eladési pozicié nyitasa 2020.06.05 2020.08.04 2020.06.24 836 500,00 USD/HUF 304,28 311,31
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2020.06.05 2020.08.04 2020.07.31 1 890 000,00 EUR/MHUF 345,06 345,05
FX forward eladasi pozicié nyitidsa 2020.06.08 2020.08.04 2020.07.31 508 000,00 EURMUF 344,84 345,05
FX forward eladdsi pozici6 nyitasa 2020.06.10 2020.08.04 2020.07.31 1522 000,00 EUR/HUF 344,01 345,05
FX forward eladdsi pozici6 nyitisa 2020.06.05 2020.08.04 2020.06.24 3 500 000,00 USD/HUF 304,38 311,22
FX forward eladési pozici¢ nyitdsa 2020.02.14 2020.08.18 2020.03.04 1900 000,00 USD/HUF 307,26 301,42
FX forward vételi pozicié nyitdsa 2020.02.14 2020.08.18 2020.03.12 1 000 000,00 EURMUF 337,63 342,20
FX forward eladdsi pozicit nyitdsa 2020.07.15 2020.08.18 2020.07.28 500 000,00 USDMUF 309,43 295,55
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2020.07.15 2020.08.18 2020.08.14 4 000 000,00 USDMHUF 309.43 292,55
FX forward eladdsi pozici6 nyitasa 2020.08.05 2020.09.04 2020.09.03 652 000,00 EURMHUF 344,86 357,70
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2020.08.10  2020.09.04 2020.09.03 530 000,00 EUR/MUF 345,50 357,70
FX forward eladdsi pozici6 nyitasa 2020.08.05 2020.09.04 2020.09.03 571 000,00 USDMUF 290,76 302,50
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2020.07.31  2020.09.04 2020.09.03 3920 000,00 EURHUF 345,31 357,80
FX forward eladdsi pozicié nyitasa 2020.08.14  2020.09.30 2020.09.28 4000 000,00 USD/HUF 292,62 312,00
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2020.09.28 2020.10.21 2020.10.20 4000 000,00 USD/HUF 312,04 309,50
FX forward eladdsi pozici6 nyitasa 2020.09.03 2020.12.04 2020.12.02 1 182 000,00 EURMUF 358,60 356,70
FX forward eladasi pozicié nyitisa 2020.09.03 2020.12.04 2020.12.02 571 000,00 USDMHUF 302,65 295,90
FX forward eladasi pozicid nyitdsa 2020.09.03 2020.12.04 2020.12.02 3920 000,00 EURMHUF 358,62 356,70
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2020.10.20 2020.12.04 2020.12.02 4 000 000,00 USD/HUF 309,65 296,15
Nyitott (igylet értékelése:
Mavelettipus Nyitis dituma  Foreand Mennyiség Eszkéz Kotési srfotyam zozon(:::;—)l erték
FX forward eladési pozicié nyitasa 20201202  2021.02.04 600 000 USDMUF 295,89 -986 520
FX forward eladdsi pozici6 nyitdsa 2020.12.02 2021.02.04 4 000 000 USDMUF 296,12 -5 657 600
FX forward eladési pozicié nyitasa 20201202  2021.03.04 1300 000 EURMUF 357.54 -10 936 250
FX forward eladdsi pozicié nyitasa 20201202  2021.03.04 3920 000 EUR/HUF 357,57 -32 859 792
FX forward eladdsi pozicié nyitdsa 2020.10.07  2021.10.08 142 000 EURMUF 364,7 -571 268
11. Az Ozleti évben elszamolt kSitségek: 2019. 2020.
eFt 01.01-12.31. 01.01-12.31.
Alapkezeldi dij 160 814 109 755
Letétkezeldi dij 21722 13078
Forgalmazési kbitség 10728 6304
MNB (felugyeleti) dij 5 360 4 326
Kényvvizsgélat 865 917
Kozzététel, reklam 0 ]
Brokeri jutalékok 0 0
Bankkélitség 139 351
| Egyéb kéltség 32 33
Koltségek O 199 660 134 764

Eredmény-
hatés (Ft)

-2 478 000
-1 540 500
-3812940
-111 400 000
-11 725 000
9620 100
57 675 000
13 800 000
17 820 000
-5 880 595
18 900
-106 680
-1582 880
-23 957 500
11 096 000
-4 570 000
6 940 000
67 520 000
-8371680
-6 466 000
-6 706 395
-48 960 800
-77 520 000
10 160 000
2245800
3854 250
7 526 400
54 000 000



12. Portf6li6 jelentés:

Alapadatok:

Alap lajstromszéma: 1111-31

Alapkezeld neve: AMUND! Befektetési Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld neve: UniCredit Bank Hungary Zrt. Forint

Netté Eszkdzérték szémitas tipusa: 2019. 2020.

| Targynap (T): 2019.12.31. 2020.12.31
Sajét téke: 19 334 809 699] 10 642 930 882

|_Egy jegyre juté NEE az éves beszamolo alapjan: 6,489161 6,456168

Darabszém: 2979554842 1648490485
A targynapi nett6 eszkdzérték meghatéroz4 2019. 2020.

1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %

IM. Hiteldllomény: Futamids: 0 0,00 0 0,00
2. Egyéb kbtelezettségek és elhatérolt kbitségek: 21 514 100,00 19 769 100,00

Alapkezelbi dij miatt 12 873 59,84 8433 42,66

Letétkezeldi dij miatt 1693 7,87 907 4,59

Bizomdnyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00

Forgalmi ktg. miatt 2 546 11,83 1290 6,53
Kozzétételi kig. miatt 0 0,00 0 0,00
Rekldm ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 1856 8,63 1527 7,72

Egyéb - nem kéltség alapu - kételezettség 2 546 11,83 7612 38,50
/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
/4. Egyéb passziv idSbeli elhatirolés: 0 0,00 0 0,00

Kdtel égel 21 514 100,00 19 769 100,00
eFt
2019.12.31. 2020.12.31.

Il. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %

/1. Foly6szémia, készpénz (8 ) 230 940 1,19 52740 0,50
. Unicredit bankszdmia HUF 126 086 0,65 48 806 0.46
. Unicredit deviza bankszamilak 104 854 0.54 3834 0,04
2. Egyéb lés (& ) 76 442 0,38 76 442 0,72
. Kévetelés alap és véltozé letétbél 76 442 0,39 76 442 0,72
173, Lekdtdtt bankbetétek (0 ) Futamidé 103 644 0,54 0 0,00
1/3.1. Max. 3 hé lokitésd (dsszes): 103 844 0,64 0 0,00
. Lek&tott betét UniCredit Bank 1-2 hénap 103 644 0.54 0 0,00
1/3.2. 3 hdnapndl hosszabb lekttésh (0sszes): 0 0,00 0 0,00

/4. Ertékpapirok (8sszes): Deviza-nem 18 909 823 97,70 10 584 529 99,26
/4.1. Allampapirok (b ) 16 566 164 80,42 8913260 83,59
1V4.1.1. Kétvényok (8sszes): 15416 172 79,65 8903 283 83,50
2020/A HUF 2623 0,01 0 0,00,
202218 HUF 2 270 602 1,73 0 0,00
2022/C HUF 103 715 0,54 0 0,00
2023/1C HUF 0 0,00 410 459 3,85
2024/8 HUF 1598 154 8,26 308 898 2,80
2024/C HUF 421 492 2,18 334 883 3,14
2025/8 HUF 3274 166 16,92 958 951 8,99
2026/ HUF 1017 811 526 0 0,00
2026/E HUF 0 0.00 81916 0,77
2027/A HUF 994 897 5,14 764 907 7,17
2028/A HUF 4 020 759 20,77 1799 345 16,88
2029/A HUF 0 0,00 335 844 3,15
2030/A HUF 166 409 0,86 575617 5,40
2031/A HUF 1545 544 7,98 899012 8,43
2033/A HUF 0 0,00 203 056 1,90
2038/A HUF 0 0,00 34413 0,32
REPHUN 5.375 (USD) UsD 0 0,00 249 410 2,34
REPHUN 1.625 (EUR) EUR 0 0,00 805 891 7,56
REPHUN 1.125 (EUR) EUR 0 0.00 193 795 1,82
REPHUN 5.375 (USD) usb 0 0,00 531 694 4,99
REPHUN 1.25 (EUR) EUR 0 0,00 193 425 1,81
REPHUN 5.75 (USD) usD 0 0,00 221767 2,08
114.1.2. Kincstéarjegyek ( ) 149 992 0,77 9977 0,09
D200624 HUF 149 992 0,77 0 0,00
D210303 HUF 0 0,00 9977 0,09
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6 8): 0 0,00 0 0,00
1/4.1.4. Kuiféldi dllampapirok (8sszes): [ 0,00 0 0,00

1/4.2. Gazdalkod6i és egyéb hitelviszonyt megt. ép.: 3 059 488 15,81 1671269 15,67

i/4.2.1. T6zsdére b (- ) 0 0,00 0 0,00
1/4.2.2. Kulfdldi kbtvények (& ) 3 059 488 15,80 1671269 15,67
AKBNK 5.0 (USD) UsD 104 830 0,54 0 0,00
ALTEO 20201 HUF 195 605 101 0 0,00
ALTEO 202271 HUF 157 586 0,81 163778 1,54
CORDIA 2026 HUF 194 355 1,00 195 448 1,83
MF8 2022 HUF 99 953 0,52 100 006 0,94
MFB 6.25 (USD) usD 462 703 2,39 0 0,00
MOLHB 1.5 (EUR) EUR 0 0,00 54 401 0,51
MOLHB 2.625 (EUR) EUR 360 612 1,86 392 452 3,68
OTP 2029 (EUR) EUR 176 730 0.91 193 416 1,81
TSKBTI 4.875 (USD) usD 493 180 2,55 300 572 2,82
VAKBN 5.625 (USD) uUsD 68 868 0,36 0 0,00
WING 2022/ (EUR) EUR 115 762 0,60 129 391 1,21
WING 20301 HUF 0 0,00 141 805 1,33
YAPI 5.75 (USD) usbD 629 304 3,25 0 0,00




eFt
2019.12.31. | 2020.12.31.
1I. ESZKOZOK - folytatss Osszeg | % | Osszeg | %
1/4.2.3. T6zsdén kiviili { ) 0 0,00 0 0,00
74.3. Részvények (bsszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.3.1. T6zsdére b [( ) 0 0,00 0 0,00
1V4.3.2. KUlfsidi részvények (Usszes): 0 0,00 0 0,00
i1/4.3.3. T6zsdén kiviili (6 0 0,00 0 0,00
/4.4. Jelzdloglevelek (8 ) 284 171 1,47 0 0,00
1V4.4.1. T5zsdéro b {6 ) 284171 1,47 0 0,00
HBV 2020/A HUF 200727 1,04 0 0,00
FJ20NFO1 HUF 83 444 043 0 0,00
1V4.4.2. T6zsdén kivili (8 ) 0 0,00 0 0,00
1/4.5. Bofektetési jegyek (8sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.5.1. Tozsdére b [{ ) 0 0,00 0 0,00
1V4.5.2. T628dén kivili (Bsszes): 0 0,00 ] 0,00
1/4.6. Karpétldsi jegy (b ) 0 0,00 0 0,00
/5. Aktiv id8beli elhatérolésok (& ) 0 0,00 0 0,00
/8. Széirmaztatott Ogyletek értékelési kiiltnbdzet: 35 475 0,18 -51 011 -0,48
Eszkdzik 18 356 324 100,00 10 662 700 100,00
13. Cash flow alakulasa 2019-2020. években adatok eFt-ban
2019. 2020.

1. Mikbdési cash flow -123 861 618 909

1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélki) -121 470 620 654

2. Elszamolt értékvesztés &és visszairds 0 0

4. Elszamolt értékelési kildnbdzet 964 111 -1243 056

5. Céltartalékképzés és felhaszndlés kilénbozete 0 0

7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye 0 0

8. Befektetett eszkdztk dlloményvéltozasa 0 0

9.1. Kdvetelések véltozdsa 0 0

9.2, Ertékpapirok értékelési kildnbdzetének véitozdsa -955 862 1156 570

10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvéltozdsa -226 5066

12. Aktiv id6beli elhatarolasok dlloményvéltozésa 0 0

13. Passziv id8beli elhatérolasok dllomanyvaitozasa -2 165 -6 811

Szérmaztatott Ggyletek értékelési kiilbnbozetének véitozé -8 249 86 486

I1. Befektetési tovékenységbd! sz4 6 pénzeszkdz-véltozds 4 251 875 7874 408

17. Ertékpapirok beszerzése - -37 454 943 -48 446 929

18. Ertékpapirok eladasa, bevéltasa + 40839 075 55615 652

19. Kapott hozamok + 867 443 705 685

1. Pénzitgyi mdveletekb6l szarmazo pénzeszkdz-véltozés -4 915 995 8775161

20. Befektetési jegy kibocsétasa + 4010301 4281791

22. Befekietési jegy visszavasariasa - -8 926 296 -13 056 952

23. Befektetési jegyek utén fizetett hozamok - 0 ]
Pénzeszkdzdk véitozdsa -788 281 -281 844

14, TOke- és hozamvédelem

Az Alap esetében a Kbftv. 32.§ (1) bekezdésében meghatérozott rendelkezés alapjan a Kbftv. 25.5 (1) bekezdésének megfeleld a tke, illetve a hozam megévéséra vonatkozé garancia (t6ke-
 illetve hozamgarancia), illetve a Kbftv. 25§ (2) bekezdésében meghatarozott a téke

illetve a h

Auded
)

Ennek megfeleléen az Alapkezeld 4ltal a befektetési alap befektetési jegyei utén, a hozamra és a t3ke megovaséra tett igéret értéke nulla.

BUDAPEST, 2021. mércius 31.

Mo

vonatkoz6 (tdke- illetve hozamvédelem) igéret nem &ll fenn.

Amundi Befektetési Alapkezeld
Zartkoriien Mlikédo Részvenytarsasag
1011 Budapest, F6 u. 14.
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I. Amundi Magyar Kétvény Alap befektetési politikajanak leirasa

Az Alap befektetési célja, hogy elsésorban allampapirokba, egyéb hitelviszonyt
megtestesité értékpapirokba, szarmaztatott eszkozokbe, illetve pénzpiaci eszkdzokbe
torténéd befektetéseken keresztill, a Befektetési jegyek zavartalan visszavaltasahoz
szilkséges likviditas fenntartasa, tovabba korlatozott téke- és hozamkockazat
felvallalasa mellett, hosszabb tavon maximalis mértéki tékenovekmenyt érjen el.

Az Alap befektetéseivel elsésorban a hazai kétvénypiacot célozza meg, de adott piaci
korulmények kozott a pénzpiaci eszkézok és/vagy a kilfoldi kotvénypiaci eszkdzok is
jelent6s sulyt képviselhetnek az alap befektetései kdzott.

Az Alap referenciaindexe: 100% MAX Index

1. M6gottes piaci folyamatok attekintése
Makrogazdasagi és kotvénypiaci helyzet

2020 makrogazdasagi és piaci fejleményeit egyontetiien a koronavirus-jarvany
dominalta. Habar a kozép-kinai Vuhanbél indult fertézést februar kozepéig leginkabb
Kina-specifikus kockazatként tartottdk szamon, ezt kdvetéen sorra ujabbnal Gjabb
gocpontok utsttek fel a fejiik, elészor Azsiaban és Nyugat-Eurépaban, majd id6vel az
Egyesult Allamokban. Marcius végéig a vilag csaknem minden orszagaban megjelent a
jarvany, kézel 900 ezer megbetegedést okozva, ami juniusra a 10 milliét, szeptemberre
a 34 milliot, az év végére pedig mar a 83 milliét is meghaladta.

Kina a szigoru karanténintézkedéseknek készénhetben viszonylag gyorsan elfojtotta, és
alapvetéen azéta is kordaban tartja a koronavirus terjedését. Szintén hatékony
jarvanykezelés jellemezte a Tavol-Kelet (Dél-Korea, Vietnam) és a csendes-Oceani
térség (Ausztralia, Uj-Zéland) szamos orszagat. Habar idével a bezarkdzas atjat
valaszté Eurdpa és Egyesilt Allamok is megfékezte a tavaszi hullamot, a jarvany
masodik hullama még decemberre sem csengett le. Emiatt elébb tébb orszagban is
kénytelenek voltak felfiggeszteni a gazdasagi ajranyitas folyamatat, majd Gjfent
szigoritasokat kellett eszkdzolni. Mindekdzben komoly aggodalomra ad okot, hogy az év
végén joval leterheltebbek az egészségugyi ellatérendszerek, mint néhany hoénapja,
raadasul még egy Uj, 70%-kal fertézébb koronavirus torzs is felbukkant Nagy-
Britanniaban. A legfrissebb fejlemények tehat nagyban gatoljak a vilaggazdasag
fellélegzését és a novekedés megindulasat.
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Ujonnan regisztrait napi koronavirus esetek szama
(7-napos mozgoatiag)

Koronavirus elleni vakcinaval beoltott személyek szama
a vilagon 2020. december 31-én (millio f6)
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Nem véletlen, hogy kiemelt figyelem o6vezte a vakcinafejlesztésekkel kapcsolatos
fejleményeket, hiszen Ggy fest, majd a torténelem valaha volt legnagyobb oltasi
programja hozhatja el a vart attérést, és csak az ugynevezett nydjimmunitas elérését
kévetben térhet vissza minden a ,régi, normalis” kerékvagasba. Eppen ezért jokora
optimizmusra adhat okot, hogy a Pfizer és a BioNTech kézdsen fejlesztett vakcinja - a
nyugati vilagban els6ként - mar decemberben megkapta az amerikai &s eurdpai
hatésagok engedélyét, igy elkezdédhetett a tdémeges oltas. Sét, azéta az USA-ban a
Moderna, mig az Egyesiit Kirdlysagban az AstraZeneca-Oxfordi Egyetem oltGanyaga is
z6ld utat kapott. Habar Oroszorszag és Kina mar hoénapok ota rendelkezett
engedélyezett, sajat fejlesztésti vakcinaval, amivel embereket oltanak, de ezek egyelére
csak a sajat orszagukban kaptak jovahagyast, még a klinikai vizsgalatok lezarulta elétt.
Az, hogy mar létezik hatékony és biztonsagos vakcina, csak az elsé lépés, a kévetkezd
szlk keresztmetszetet a gyartéi kapacitasok és a logisztika jelentheti. A Pfizer 2021
végeéig 1,3 milliard, a Moderna 500 millié, az AstraZeneca pedig tovabbi 1,3 milliard
oltdanyag leszallitasat tervezi 2021-re. Mindez azt jelenti, hogy honapokig, de akar
évekig is elhtzédhat, mire a vildg minden pontjara eljut a védooltas. Sét, egyes
becslések szerint lesznek a vilagnak olyan szegletei (foként fejiédd orszagok) is, ahova
majd csak 2023-ban, vagy 2024-ben juthat el a segitség. A Bloomberg adatbazisa
szerint december végéig mar tébb mint 10 milli6 ember oltasara kerult sor globalisan a
kulonb6zd koronavirus elleni vakcinakkal. E téren lzrael alit a legjobban, ahol mar
csaknem 1 milli6 embert oltottak be, ezzel pedig a vilagon elsdéként sikerlilt elérnie a
10%-o0s atoltottsagot, mikézben a legtébb oltast levezénylé USA és Kina esetében
ugyanez az arany ,csupan” 1,1%, illetve 0,3% volt az év végeén.

A jarvany a globalis makrogazdasagi kérnyezetet is dominalta. Mig az év elsé felében -
foként a szigoru kijarasi korlatozasok idészakaban — vilagszerte drasztikusan visszaesett
a gazdasagi teljesitmény, a harmadik és negyedik negyedév mar a bizakodas és a
regeneralodas jegyében telt.

A hirtelen gazdasagi fékezésnek (és az arupiaci arfolyam-csokkenésnek) kdszénhetéen
az inflaciés nyomas az év els6 felében vilagszerte enyhilt. A masodik félévi Gjraindulas
idészakaban regionalisan jelentés eltéréseket tapasztalhattunk: a fejlett gazdasagok
kozil az USA-ban feltamadt az inflacioé, mig Eurépaban és Japanban az ardinamikaban
egyel6re nem latszik az élénkiilés.
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Fogyasztéi arindexek
(év/év véltozas, %)
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A jarvany miatti hirtelen fékezés a kormanyok és a jegybankok reszerdl vilagszerte
rendkiviil gyors és drasztikus reakciokat szilt. A kormanyok jelentés része korabban
soha sem latott mértéki kéltségvetési lazitast jelentett be. Kiemelendé Nemetorszag,
ahol a korabbi évekre/évtizedekre jellemzé viszonylagos fiskalis szigor utan a kormany

igen bator kéltségvetési élénkitésre szanta el magat.
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Forras: Amundi Research

A jegybankok is teljes g6zzel igyekeztek segiteni a jarvany miatti visszaesés
tompitasaban. A nulla kézeli kamatszintek miatt korlatozott mozgastérrel rendelkez6
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Forras: Bloomberg

A hirtelen gazdasagi ledllas a fejlett kétvénypiacokon kezdetben latvanyos hozamesést
eredményezett. A jegybankok részérél jelentkezd erételjes lazitasi elkotelezettségnek
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készénhetden az év masodik felében is viszonylag horgonyzottak maradtak a
kotvényhozamok, még az USA-ban (ahol érdemben emelkedtek az inflaciés
varakozasok) is visszafogott volt a hozamemelkedés. Ez annak fényében kiléndsen
szép eredmény, hogy az 6riasi méretli kéltségvetési lazitasok miatt az addéssagszintek
vilagszerte megugrottak.

Fejlett placi kétvényhozamok
35 (10 éves allampapirok, %)
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A fejlédd kotvénypiacokon az els6 félév visszavonulbjat kovetoen az év masodik felére
visszatértek a befekteték. A kockazati étvagy fokozatos eréstdésének kdszdnhetben
ismét kedveltté valtak a fejl6dé piaci eszkézok.

Feltorekvé piaci kdtvényalapokba iranyulé tékearamlas
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A koronavirus-jarvany Kézép-Europaban is alaposan atrajzolta a makrogazdasagi képet.
A térség allamai kozul a kilkereskedelmi szempontbél nyitottabb allamok (Csehorszag,
Magyarorszag, Szlovakia) kerlltek nehezebb helyzetbe, de a mozgasi korlatozasok
miatt a belsd piacok is komoly sérilést szenvedtek. Térségunkben ez okozta a masodik
negyedév brutalis GDP-visszaeséseit. A harmadik negyedévben az Ujranyitasnak
koszonhetden gyors visszapattanast lathattunk, majd a negyedik negyedévben — a
jarvany masodik (és helyenként harmadik) hullamanak hatasara — a gazdasagi
teliesitmény regeneralédasa atmenetileg megtorpant. Az év egészét tekintve a
térségiinkben is drasztikus gazdasagi visszaeséseket lathattunk, annak ellenére, hogy a
koltségvetési élénkités a régi6 orszagai esetében is jelentés volt.

Reéal GDP viltozas

1201 (éviév, %)
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-14,0 1

-16,0 -
Forras: Bloomberg

A jarvany, illetve az olajarak beszakadasa a koézép-eurdpai orszagokban is atalakitotta
az inflacios képet. A korabbi tulfiitottségi jelek enyhultek, a bér- és ardinamika a
térségink orszagaiban is lassult. A nyomott nemzetkdzi - és kulondésen az eurdpai -
inflaciés kornyezet is lefelé huzta az inflaciét a regidban.
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Fogyasztéi arindex
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Magyarorszag azon kivételek kozé tartozott, ahol az inflacio - egészen a nyari
hénapokig — tllzottan magas szinten volt. A juliusi és augusztusi felfelé mutatkoz6
meglepetések utan szeptembertdl nalunk is csdkkenésnek indult az inflacié. A jelentds
gazdasagi visszaesés ellenére a maginflacios adatok még mindig a jegybanki 3%-os
célérték felett tartézkodtak.

" Hazai inflaciés alapmutatok (év/év valtozas, %)
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A régios kotvényhozamokra tovabbra is érdemi hatast gyakorolt a nemzetkézi piaci
hangulat. Az elsé félév kilengései utan az év masodik fele joval csendesebbnek
bizonyult. Az alacsony szinten horgonyzott nyugat-europai kétvényhozamok a
térségiinkben is stabilizalé erével birtak.

10 éves allamkoétvény-hozamok (%)
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Forras: Bloomberg

A hazai kétvénypiacra a nemzetkézi folyamatok mellett a helyi fejleményeknek is nagy
hatasuk volt. Az MNB tavasszal nehéz helyzetbe keriilt, hiszen a gazdasagi visszaesés
ellensulyozasa lazitast igényelt volna, a korabbi idészakban fenntartott rendkivil laza
monetaris politika, valamint a viszonylag magas inflacié és az ingatag forintarfolyam
miatt azonban nem sok mozgastere maradt a jegybanknak. A tavaszi piaci turbulencia
iddszakban az MNB-nek a révid kamatok megemeléséhez kellett folyamodnia, amivel
sikeriilt stabilizalni a forint arfolyamat.
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Amundi Magyar Kétvény Alap Uzleti jelentés — 2020.

MNB-alapkamat és pénzpiaci hozamok (%)
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Az év kdzepére a kilengések mérséklédtek, igy az MNB a kamatokon tudott egy keveset
lazitani. A hosszi hozamok terén ugyanakkor batrabban tudott fellépni a jegybank: a
kotvényvasarlasi program megerdsitésén keresztil prébalta horgonyozni a
hozamszinteket a tavolabbi lejaratokon. Szikség is volt a jegybanki beavatkozasra,
hiszen az idékézben jelentésen megugrott koltségvetési hianynak kdszénhetben az
MNB vasarlasai nélkil a piac szamara nehezen felszivhaté tulkinalat alakult volna ki a
forintkotvények piacan. A jegybanki beavatkozasnak is komoly szerepe volt abban, hogy
a kétvényhozamok itthon is viszonylag stabilak tudtak maradni.

Allampapirpiaci referenciahozamok (%)
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Amundi Magyar Kétvény Alap Uzleti jele ntés — 2020.

Allampapirpiaci arfolyam-indexek
(2019. december 31. = 100)
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A negyedik negyedév a hazai kétvénypiac szamara kifejezetten kedvezéen alakult,
ennek kodszonhetben az &6szi hoénapokig gyengébben muzsikaldé magasabb
kamatkockazati (azaz hosszabb atlagos futamideji) kétvénybefektetések végiil
Jehajraztak” a révid futamideji allampapirokat.

Even tuli Even belili | MAX

futamidék futamidék (RMAX-| Composite
(MAX-index) index) Index
2020. |. negyedév 2,77% -0,37% -2,63%
2020. Il. negyedév 2,56% 0,55% 2,44%
2020. lil. negyedév -0,86% -0,14% -0,82%
2020. IV. negyedév 2,57% 0,37% 2,47%
2020. [-IV. negyedév 1,41% 0,41% 1,37%

Forrés: AKK, Amundi
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