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AEGON Ko6zeép-Eurdpai Kotveny Befektetési Alap

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt.

50% PDLATR Index + 30% HNLATR Index + 20%

Benchmark ¢sszetétele: CHLATR Index

ISIN kod: HU0000705256
Indulas: 2007.05.11
Devizanem: HUF

A sorozat nett6 eszkozértéke: 515067 597 HUF

Egy jegyre juto nett6
eszkozértek:

FORGALMAZOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazo Zrt.
BNP-Paribas Magyarorszagi Fidktelepe
CIB Kozép-Eurdopai Nemzetkdzi Bank Zrt.
Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.
Commerzbank Zrt.

CONCORDE Ertékpapir Zrt.

Equilor Befektetési Zrt

Erste Befektetési Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Takarékbank Zrt

Unicredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETESI POLITIKA:

A befektetési alap inditasanak célja az volt, hogy elérhetévé tegylk a
befektet6k szamara azoknak az orszagoknak a kétvénypiacait, amelyek
magas hozamot (high yield) biztositanak, és az orszdg makrogazdasaga
mar er6s6dd palyara allt. Az Alap varhaté hozama magasabb, mint egy
hazai kotvény alap hozama, de ennek megfeleléen a kockazata is kissé
magasabb. Az alap befektetési lehetéségei igen széleskoriiek, ezért a
portfolid menedzsernek tdg mozgastere van, és lehet6sége nyilik az
optimalis portfolié kialakitdsara. A legnagyobb hozam elérésére
téreksziink a legkisebb kockézat vallalasa mellett. A befektetési dontések
meghozataldhoz egyarant hasznéljuk a fundamentalis elemzés, a
technikai elemzés eszkoztarat, és mindenkor figyelembe vesszik a
piacokon uralkodd befektet6i hangulatot. A befektetési dontést egy modell
is segiti, amely az Osszes befektetési célpontként szoba joheté orszag
makrogazdasdgi adatait tartalmazza. A modellben szerepel az egyes
orszagok hitelbesorolasa, a GDP ndvekedésének (teme, az
llamh&ztartasi hiany alakuldsa, az inflaciés vérakozésok, a deviza
stabilitas, és sok mas makro adat. A portfoliokezelé a makrogazdasagi
varakozasok, a varhatdo hozamgdrbe, a goérbén varhatdé megtérllés, a
piaci volatilitas és a modell alapjan kockazat — hozam parosokat alakit ki,
és kivélasztia azokat a befektetéseket, amelyek biztonsdgosnak
mondhatdak és relativ magas hozamot biztositanak.

BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési id6:

3 ho 1év 2 év 3 év 5 év
Kockazati besorolas a napi hozamok elmult id6szaki szérasa alapjan:

kozepes

1,136003 HUF

nagyon alacsony ~ mérsékelt jelentés magas

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2011.07.31

eszkoz tipusa részarany
Allamkétvények 93,86 %
Kincstarjegyek 3,74 %
Szamlapénz 2,35%
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,03 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Gigyletek 3,24 %
Nett6 korrekcios tékeattétel 100,03 %

PIACI OSSZEFOGLALO:

Juliusban az eurozéna vélsdga Olaszorszagra is atterjedt, melynek
kdvetkeztében a tizéves olasz hozamok 6 sz&zalék f6lé kerUltek.

Az altaldnos panikhangulatra az egyes eszkozosztalyok eltéréen
reagaltak. A lengyel és magyar piacot a kiilfoldi befekteték jelenleg inkabb
a feltérekvé gazdasagokhoz, semmint Europahoz soroljak, igy egyel6re
alternativaként tekintenek ezekre a piacokra, és nem a dominé kovetkezd
elemének.

A cseh kotvények a koltségvetésrdl érkezé6 kedvezé hireknek
kdszonhetden megérizték menedék-jellegiiket, és érdemben erésodni
tudtak. Alapunk emelkedett, miutan a lengyel és cseh kdtvényhozamok 5-
10 béazispontot estek, a forint pedig némileg alulteljesitette a szélesebb
régiot.

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Id6tav 12 hénap 2010.év 2009. év  2008. év
Befektetési jegy 239% 11,80% 1647% -16,10%
Netté benchmark 0,75% 11,79% 2577 % -4,70 %

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTS ESTKOZERTEK, 2010.08.01 - 2011 07 31
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Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovobeli hozamok nagysagara. Jelen
hirdetés nem mindstl ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részletes
feltételeit az Alap Tajékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyiitt
megtalalhato a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas)
kapcsolatos  koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetok.

Befektetési Alapkezeld
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