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Pioneer Kbzép-Eurdpai Részvény Alap Féléves jelentés — 2011.

A Pioneer Befektetési Alapkezels Zrt. (székhely: 1011 Budapest, Fé u. 14.ll.em, Cg. 01-
10-044149) a (Okepiacrol szdlo 2001. évi CXX. Térvény 21. szamu melléklete
rendelkezéseinek megfelelden az aldbbiakban tajékoziatia a Pioneer Kézép-Eurdpai
Részvény Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait a 2011. félévi adatairdl.

|. Pioneer K6zép-Eurdpai Részvény Alap alapadatai

1. Az Alap elnhevezése, tipusa, fajtaja

Az Alap a tokepiacrol szol6 2001. évi CXX. térvény szerint Magyarorszagon, befektetési
jegyek - tipusat tekintve - nyilvanos forgalomba hozatala Gtjan létrehozott, — fajtajat
tekintve — hatarozatlan futamideji, nyiltvégl értékpapir befektetési alap

2. Az Alap mikddésében részt vevd szolgaltatok

Alapkezeld: Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Bp. Fé u. 14.)
Letétkezeld: az Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.)
Kényvvizsgald cég: a KPMG Hungaria Kft. (székhely: 1139 Bp. Vaci ut 99.)

Kijelolt konyvvizsgald személy: dr. Takacsné Gruz Erzsébet (igazolvany szama: 000103)
Forgalmazé: az UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.), a
BNP Paribas Magyarorszagi Ficktelepe) (székhely: 1051 Budapest, Roosevelt tér 7-8.)
és a Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

3. Az Alap altal kibocsatott Befektetési jegyek jellemzoi
A befektetési jegyek két sorozatban kerliltek kibocsatasra.

ISIN kod”A” sorozat HUO000701891
ISIN kod”I” sorozat HUOO0O706668

A befektetési jegyek névértéke mindkét sorozat tekintetében:1 forint.

Az Alap nettd eszkbzértekét a Letétkezeld hatarozza meg.

Az Alap netté eszkdzértéke minden Banki Munkanapra az Alap eszkdzeire vonatkozd
lehetd legfrissebb piaci arfolyam-informaciok alapjan kerilt meghatarozasra.

Az eszkozértékszamitas (lasd az Alap Tajékoztatdjat és Kezelési Szabalyzatat)
szabvanyai szerint a mogottes piaci folyamatokat tukrézve naponta Keriiltek
kiszamitasra és a befekteték szamara publikalasra.
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Pioneer K6zép-Europai Részvény Alap pénziigyi adatai

1. Az Alap portfoliojaban lévd eszkdzok osszetétele fajtanként, tipusonként az

idoszak elején és végén:

H ezer Ft

. ESZHOZOK Davizanem ISIN KOD 2010.12.31  2011.06.300 % 2011)
111, Folyészdmla, készpénz {deszes): 215 572 101 218 1.64%)
Unicredit bankszamta HUF 87 561 2021 0,03%
X Unicredit deviza bankszdmldk : 128 011 99 196 151%
1122, Egyéb kivetelés (osszes): 0 103 684 1,58%
113, Lekitin bankbetétek {deszes): 0] i 0,00%
113.1. Max. 3 hé tekitésii (§ssresh: [ 1 0,00%
1113.2. 3 hinapnal hosszahb lekatésil (sszes): L L] 0,00%
4. Ertékpapirek {iaszes): 6 382 648 5960 210 98,65%
4.1 Allampapitok {gsszesh: 0 0 0,00%
11/4.1.1. Kitvények {isszes): 0 Q9 0,00%
114.1.2. Kincstarjegyek {Bss2esj: 9 0 0.00%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes): 0 0 200%
114,14, Kalfshi sllampapirok {es2es): ) 0 0,00%,
4.2, Gazdalkedsi és egyéd hitehviszonyt meqtestesiti ép. [ 0 0,00%
154 2.1, Tozsdére bavezetett {b3szes): 1] 0 0.00%
1#4.2.2. Kalfsldi kistvények {(ssazes): 0 0 0,00%
1144.2.3. Tézsdén kivill (bsszes): 0 0 0,00%
11/4.3. Részvények [deszes): 6 382 688 5960 210 96 65%
:11;4.3.1. Tozsidére hevezeten {sszes): 1429923 1074 971 174
DANUBIUS TORZS HUF HU0D0DO7 4067 79 493 B2 587 1,02%,
MAGYAR TELEKOM HUF HUDD0DO7 3507 B2 184 76 270 1.24%
MOL TORZS HUF HUODCO06R52 477 369 27 6,04%
OTP TORZIS (100) HUF HU0D000G1726 £71 457 75 844 6,09%
{RICHTER 6. TORZS HUF HUDOOODE7624 219430 187 199 304%
174.3.2. Kilfshil részvények (bsszesi: 4952 765 4 885 239 79.22%
BANK PEAKAQ PLN PLPEKACDO]1S 458 261 421 3265 6 83%
BANK PKQ 8P PLN PLFKO0D00016 634 148 582 882 9.45%
KGHM PLN PLKGHMOD0017 586 293 578 488 9.38%
PKN PLN PLPKNOD0D018 384 233 37 0% 5.79%
GTG PLN PLGTC0060037 0 24706 D.40%
POLSKA GRUPA ENERG. PLN PLPGERDOOD10 239 989 217 801 353%
PZU - POW. ZAK. UBE. PLN PLPZUC000% 1 75 082 293 664 4,76%
TPSA PLN PLTLKPLO0O7 301 020 215623 350%
CESKY CIK C0003093209 192 761 215 564 350%
CEZ CIK CZ0005112300 545 562 587 621 953%
KOMERCNI BANKA CIK 20008018106 273748 246715 4 00%
NEW WORLD RESOURCES GBP GB00B42CTWES 107 130 95 318 155%
ERSTE EUR EUR ATODD0652011 802 135 771 066 1250%
GARANTIBANK TRY TRAGARANI1N1 174510 137 179 2202%
OJSC NOMOS Bank GDR Usp USE5538M2044 1] 24 758 0,40%!
TUPRAS Usp TRATUPRS91EA 136 673 115 423 187%,
11/4.,3.3. Tézsdén kivilli (d5sze9): 0 1 000%]
1144, Jelzaloglevelok {teszos): 0 0 0,00%
11/4.4.1. Tézadéie hevezeter (isszes): 1} [] 0,00%
4.2, Thzsdén kiviill {dsszack 0 0 0,00%
1{I/4.5. Befekietésl Jegyek (bssxes): o 0 0.00%|
1451, Thredére beveretett {isszes): 0 0 0,00%]
(1I4.5.2. Tozsdén kiviili (6sszes): 0 0 0,00%
114.6. Kaipétlasi jegy (daszesh: 0 0 0,00%
1155, Aktiv idobell elhatdreldsok gsszesh [ (] 0,00%
1116, Szarmaztavetr Ugyletek éitékelés] kilonbizete 0 1530 D%
Eszkiizék bsczesen: ; 6 598 260 6 166 641 100,00%
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eFt:

2010 | 2011

! december 31.| jdnius 30
‘Hossz4 Iejaratd bankbetétek 0 0

Kovetelések : 0 103 684
Ertékpapirok 6382683 | 5960210
Pénzeszkazok i 215572 101 218
Aktly idGbeli elhatarolasok; " 0| 0
i mazta!ottﬂgyletekertekelem S Tremm B e
iEszkizok dsszesen B 598 260 6 166 641
Kitelezettségek 1077 58 229
Passziv elhatarolasok 11843 12574
Nettd eszkdzénék / Sajat toke B 585 340 & 095 838

A 2010/12/31-i adatok a szamviteli eldirasok szerinti allapotot mutatjak, a
2011/06/30-i adatok az adott napon érvényes netté eszkozérték adatait
tartalmazzak.

2. A bhefektetési jegyek alakulasa:

Ev T anap Nylta Kibocsatds Vieszaviltds Zarg A sorezat
ifb db db db

- . w0, L Janugr o EBm2A002 12422388 64 245 40 912 287 189
e . . |Februr 12287189 21142375)  43Be5 140 G
e - R |Marcius 869564224  WO020167( 23274724  B95309667)
- ... |Aprilis. 8309867 B4:i79| | 9V 5ITEFE| 832 203 550
M8 832 203 550 8778263 | ....24137 033  BBBAATN

826 844 720 8925 160 13030 330 B22 73 550
R 8273980 .0733048) . 228692670  BO9SOS3BI) oo
 |Augusztus 809 595 331 14 285 295| 11725033 B12 155 593
Szeptember 812155593 | ....6034400) 28077207 795382773

" [Oktober 7%5 32 273 8 556 5% 16061562| 787877 287
Novemnber rereraeny  _ Te9r o2l 183696 779405 363

December 779 405 368 7 60% BEO 31 309 776 755607 453|
Mindésszesen: Lo fewnn 284689043 FBI30ITO2 o f G
" B 1T Hénap byhs Kibocsatas Visszavaltds I'so10zat
db [ dh
Janvar 0| 2sSsD3@| 0.
TFebruar o S 0.
- Mateius T B _ i
. o "
- 0
“|Jonive 0j
"~ |Jdiius o
AR -
' éiéplember Ju]
" | Okedber 0
- """ ""|oscember - - B57 095 - ol " sregess 74057 281 o
Mindosszesen: R 80 857 0551 6 799 854 j .
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Bv Henap 7 T Thyie 17 Kiboesatss [ Visstovalths Zaré | Asorezm
b an ah ab e i
T e " 755697 453 676185 2143115 7azgsm|
; 73 270523] 19476798 16 869 041 7roraze|
" IMrcius T 727 978 280 10142 814| 16 205 743 o5
_ 722 915 351 13042 854 194250 716533116
716 633116 1smeon| 18045658 706,995 460
708 995 460 9477 209 21370 982 697 101 687
[Mindbsszesen: o L B14B3852: 120050628 g
j _'r'v B T Hénap v Nyltd thoeéél.is Visszavihis 2ard i I éé:«;z;{
b b b ab
B Y T ol ramwam) T
__|Febrasr - apr | g g
. |wdreius 74 D57 241 0. .
..[Apritie et e JABET 241 o .9
L |Mdjes 74 057 241 ol Lol
Jinius 74 057 241 0 0
Mindésszesen: i A .| R 0 i

3. A targyidészakban az Alap sajat t6kéjének és az egy jegyre jutd nettd
eszkozértékének a valtozasa legalabb havi bontasban, valamint a kifizetett

hozamok

| R

Hénap A sorozat | sorozat Hozamflzetés

nettd eszkozénék driotyam netié eszkbzérnék Srfolyam

e 200231, BO0S 420699} 7.926200 594 209 435 CRIZS 11 S

_ L Mmooz 5 688741 7928923 534 920 276 8033249 1]
—— L0228 6763372846 ¢ 7917302 594 641 085 8429479 ; L

L 2011.03.31] 5 693 837 807 7 89503t 593623644 8015741 0

201104 30 5895174 176 8222928 518 916 983 8,357278 a

2011.06.30 5500614 149 7 BatEN 595 223 304 8,037341 a

Az Alap, tekintettel a befektetési politikajanak sajatossagara, nem fizetett ki
hozamot a befektetdi szamara.

4. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei
Az Alap a targyidészakban nem vett igénybe hiteit.

5. Az Alap hozama:
Az Alap futamideje soran nem fizetet hozamot tékendévekménye terhére. Az Alap
telies tékendvekménye befektetési politikajanak megfeleléen Ujrabefektetésre
kerlll. A Befektetési jegy tulajdonosok az Alapok tékendvekményét a Befektetési
jegyek visszavaltasa révén realizalhatjak.

Az Alap referenciaindexe: 90% CETOP20 index és 10% RMAX index
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Hozamok 5 évre visszamendleg (révidebb eltelt idészak esetén az Alap
indulasatél), naptari éveknek megfelelé bontasban

iddszak nominalis hozamibenchmarkz
2002.12.3112003.12.31 25,70% 29 .42%
2003.12.31[2004.12.31 31 41% 44 19%.
2004.12.3112005.12.31 42 51% 44 80%
2005.12.3112006.12.31 24 11% 17 58%
2006.12.3112007.12.31 10,09% 11.75%,
1 2007.12.31; 2008.12.31 -51.01% -48 22%"
2008.12.31/2008.12.31) 30.12% 37.53%,
A sorozat
2009.12.3112010.12.31 15 57% 16,59%!
| sorozat N
1 2010.02.0112010.12.31 13 .80% 11,22%;

6. A befektetési politika és az alapkezeld mikodésének valtozasai:

A befektetési politikaban és az alapkezeld mikédésében nem tértént érdemi valtozas
a jelentési idészakban.

Budapest, 2011. augusztus 10.

pipmegR 2 Cdetds Alapquelﬁ ]
fiRyien Mikado Részvénytarsasag
1011 Budapest, Fou. 14.
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Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt.




