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Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap*

. . s Egy jegyre juté netto Brutté hozam éves Brutté hozam az adott Benchmark** hozam
Datum Netté eszkozérték P i o p L L
eszkbzérték szinten (annualizalt) évben (nominalis) (nominalis)
2009.07.01 200,000,000 1.000000
2009.12.31 1,454,615,848 1.031158 3.12% 5.73%
2010.12.31 3,148,428,083 1.153205 11.84% 11.84% 5.53%
2011.07.31 8,501,003,496 1.164744
indulastdl (760 nap) 1.164744 7.18%
* Az alap nettd hozamat induldstdl 20 szézalékos kamatadd terheli. A bemutatott hozamok nettd szintlivé a forgalmazasi dij, vételi, eladasi, atvaltasi jutalék, éves
szamlavezetési dij, illetve esetlegesen felmerul6 egyéb koltségek levonasaval tehetbek.

v
Osszeg / érték Netté eszkézérték Mit és miért csinaltunk a hénap folyaman?
2011.07.31 e
(ezer Ft) szazalékaban (%)
8,556,413 100.65%

Folydszémla, készpénz 170,984 2.01%(|Jalius hoénap folyaman ismét pozitiv hozamot ért el a
Egyéb kovetelés 0 0.00%|| Citadella alap. Ez annak készénheté hogy a hénap kézepe
Hitelviszonyt megtestesit értékpapirok 8,221,309 96.71% || g2z 2 Lo s P i PR, o
'eD'f'SZO"y megtestesito ertekpapiro et ”l|tdjan eladasi poziciokat nyitottunk eurépai és svajci

iszkontkincstarjegyek 7,329,865 86.22% A snvekben lamint 6t adtunk el dollar és jen ellen

Magyar Allamkstvények 487,512 5.739% | | FéSzvenyekben valamint eurot adtunk el dollar es jen ellel

Devizas kétvények 403,933 4.75% || valamint aranyat vasaroltunk. Ezeken a poziciokon el6szor

Egyéb kétvény 0 0.00% | | veszteségek voltak, mivel a gorog mentécsomag hirére a
Részvények 0 0.00% | | piacok erésodtek am késébb a szereplék radobbentek, hogy

Hazai részvények 4 0.00%| [ a csomag nem oldja meg a problémakat. Jelenleg ugy véljiik,

Kilfoldi részvények 0 0.00% || hogy elég magas egy 2012-és recesszi6é esélye, igy tovabbra

fi Ssi érté, il 19 - - z - - . i ” .
Kollektiv befektetési értékpapirok o 0.00%(lis inkabb pesszimistak maradunk és a tézsdei arfolyamok
Egyéb eszkézék 164,120 1.93% - z s
e szamitunk.

Kotelezettségek 6szesen -55,410 -0.65%
Hiteldllomany 0 0.00%
Koltségek -43,176 -0.51%
Egyéb kitelezettség -12,234 -0.14%
Nettd eszkdzérték (sajat téke) 8,501,003 0.00%
Egy jegyre juté nett6 eszkbzérték 1.219931
Szarmaztatott ligyletek 2,802,564 32.97%

nettésitott, abszolat értéke

A fébb indexek teljesitménye (sajat devizaban)

Eurépa a hénapban év eleje ota
BUX -4.74% 1.36%
DAX -2.95% 3.54%
WIG -2.70% -0.65%

PX -4.10% -4.05%

CETOP -3.48% 0.34%
USA

S&P 500 -2.15% 2.75%

Dow Jones -2.18% 4.89%

Nasdaq -0.62% 3.90%

Magyar koétvénypiac
RMAX 0.46% 3.56%
MAX 0.27% 7.22%
v

Citadella és a referencia alakulasa az indulastol

A Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap révid bemutatasa

Az Alap potencidlis befektetési terllete a leheté legszélesebb és globalis:
hazai és nemzetkozi részvények illetve kotvények, kollektiv befektetési

125 értékpapirok, bankbetétek, devizdk, egyéb befektetési eszkozok, valamint
ezekre és arupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott Ggyletek.
f"“b\] Az Alap célja hosszi tavon az dallampapirok altal biztositott hozamnal
120 jelentésen nagyobb hozam elérése addicionalis kockazat vallaldasa mellett,
M dontéen a hatdridés piacokon térténé spekulativ  kdzéptavi poziciok
115 segitségével. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb
kockazatl instrumentumokat is véasarol és ad el, alapvetéen globalis makro-
A M fundamentalis elképzelésekre tdmaszkodva, erételjesen hasznalva a technikai
110 elemzés fegyvertarat is. Az Alap szigori kockazatkezelést kivan folytatni: a
//j/f)/ veszteséges pozicioktdl valé mihamarabbi megszabadulds, és a nyereséges
1.05 w, poziciok megdrzése / névelése ebben a tekintetben a legfontosabb alapelv.
Tekintve, hogy az Alap tékeattételt is felvehet, és rovid (eladasi) pozicidkat is
MM nyithat, ezért az Alap kockazata magasabb lehet, mint egy atlagos
1.00 M részvényalapé. Az Alap befektetési stratégidjat az Alapkezelén belul Zsiday
Viktor alakitja ki.
0.95 . . . . . . ** Az Alap benchmarkja 100%-ban az RMAX Index.
2009.07.01 2009.11.01 2010.03.01 2010.07.01 2010.11.01 2011.03.01 2011.07.01

—Citadella — Benchmark

Concorde Alapkezel6 zrt.

Tel: 489-2280

Fax: 489-2290

1123 Budapest, Alkotas utca 50.
www.concordealapkezelo.hu

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alap kezelési szabalyzata megtekintheté a Concorde Zrt. fidkjaiban és a forgalmazasi
helyeken. Befektetési déntésiik meghozatalakor a befektetéknek sajat maguknak kell felmérniiik a befektetéshez kapcsolddd kockazatokat és lehetéségeket. Az oldalon megjelend valamennyi
informacié kizarélag tdjékoztatdsul szolgdl. Toérekszink ezen informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor semmiféle felelésséget nem vallalunk az informéacidk esetleges hidnyossagai,
pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem véllal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési déntésért és annak kévetkezményeiért.hozott befektetési déntésért és annak
kévetkezményeiért.




