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Stratégia

Az Alap eszkdzeinek legaldbb 70%-at részvényekbe, a fennmaradé részt likvid
eszkdzokbe fekteti. Az Alapkezelé a piaci helyzet mindenkori megitélésének|
megfeleléen dént a részvényeknek és egyéb eszkdzdknek az alap sajat tékéjén
belili igy

részvényhdnyadot az Alapkezeld 70% al& csdkkenti.

arényéroél, eléfordulhat  olyan piaci szituacié, amikor a
Kedvezd tékepiaci
helyzetben ugyanakkor a részvények ardnya megkdzelitheti a 100%-ot is. Az
Alapkezeld a hazai és egyéb kelet-eurépai t6zsdén jegyzett véllalatok elemzése|
alapjan olyan befektetési stratégiat alakit ki, amely kézéptavon az egyedi
részvényekbe t5rténé befektetés kockdzati szintjénél alacsonyabb kockézat]

mellett a kdtvénybefektetések hozaméat meghaladé megtériilést biztosit.

Befektetési horizont és kockazat

idére vonatkoznak.

A brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kéltségeket nem vettisk figyelembe a
hozam kiszdmitasandl, igy az dsszehasonlithaté a referenciaindex hozamaval. Az arfolyamvdltozés
szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes
évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jdvére nézve és
nincsenek &sszefiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kézélt hozamadatok nomindlisak és
az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap indulésénak évében a hozamok egy évnél révidebb

arfolyam- arfolyam nettd eszkdzérték brutté éves hozam  referenciaindex ajénlott minimdlis , ,
véltozas (az idészak végén) hozama befektetési idstéav palilkeckaza
2011. januar 1-tél 2011. jolius 31-ig: 5 év ] magas <
2011.7.31. | -1,26% | 2,085703F | 3169176 610 Fi] 0,37% -1,52% 3 év
Korébbi években: 2év
2010. 12. 31.| 7,18% 2,112308 Ft 3978077 614 Ft 8,87% 9,77% 1év kézepes
2009. 12. 31.| 38,80% 1,970775 Ft 4139 431 942 Ft 40,96% 44,28% 6 hénap
2008. 12. 31.| -41,65% 1,419852 Ft 3269759 130 Ft -41,14% -39,42% 1 hénap
2007. 12. 31.| 9,33% 2,433468 Ft 5173 733 053 Ft 11,59% 8,43% 1 hét alacsony
2006. 12. 31.| 17,73% 2,225734 Ft 3794957 174 Ft 20,79% 18,58%
2005. 12. 31.| 34,00% 1,890598 Ft 2736232 336 Ft 36,34% 39,46%
2004. 12. 31.| 37,17% 1,410882 Ft 1520 435 378 Ft 40,65% 44,13%
2003. 12. 31.| 10,01% 1,028546 Ft 988 688 841 Ft 12,40% 7,68%
2002. 12. 31.| 5,35% 0,934988 Ft 639 088 182 Ft 7,81% 6,15%
2001. 12. 31.| -9,72% 0,887492 Ft 389 139 349 Ft 7,19% -17,18%

A portfolié 5 legnagyobb hanyado eleme

OTP Bank 12%
MOL 12%
Richter 7%
Erste Bank 5%
CEZ 5%

Kiegészité informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelk és Vagyonkezel8k Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Részvény Alap "részvényalap" a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy részvénytipusi eszkdzeit 80% fslétt tartja.
Mivel a részvénytipust eszkdzsk ardnya a portfoliéban hénap végén 76% volt, igy ennek a feltételnek az alap nem felel meg.

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama
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Tovabbi fontos informaciék

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya alé tartozik, és azt a jelenlegi szabdlyozés
alapjén 16%-os mértéki adé terheli, amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utan tértént. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy a befektetSket|
szdmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazasa sordn a vételi, eladdsi és étvaltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap,
téjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.




Piaci események

A hénapban egyetlen téma koril forgott a vilag: ez az adéssdg és a deficit volt. Mind az eurépai adésségvdlsédg, mind az amerikai
adésségplafon megemelése aggasziotta a befektetSket, a gazdasdgok névekedési kildtédsainak romlasa kifejez8dott a fejlett dllamkatvények
csokkend hozamaiban. A régié Ssszességében megint esett: a defenziv cseh piac forintban 2,17 szdzalékkal csékkent, a legjobb a lengyel
piac volt (WIG20 index: -0,69%), a BUX ismét gyengén teljesitett (-4,74%). A legfontosabb piacmozgaté hirek jiliusban a nemzetkdzi
oldalrél jsttek, a hazai szereplék ugyanakkor aggédva figyelték a svdijci frank erésédését, ami ranyomta bélyegét az OTP részvény
arfolyaméra (-8,63%), ami a legrosszabb teljesitményt nydjtotta a hénapban a BUX tagok kézil. Egyedil a Richter volt képes felértékel8dni
(+3,58%) a blue-chip papirok kézil. Erdekes volt latni, hogy az amigy defenziv jellegi Magyar Telekomot mennyire elkerilték a vevék (-
7,81%), még a MOL+ sem adtdk ennyire (-3,81%). A régids papirokndl a bankok és a ciklikus nyersanyag- vagy olajrészvények szenvedtek
eladéi nyomastél, a defenziv telekom és gydgyszeripar teljesitett jobban, azaz klasszikus kockézatelutasité id8szak volt jolius hénapja.

Az euré arfolyama 11 forintos sdvban ingadozott juliusban, a hénap eleji 266-r6l 269,70-re mozdult el. A hénap sordn el8szér er8sédott a
hazai deviza 262,20-ra, majd a rossz nemzetkézi hirekkel parhuzamosan egészen 273,40-ig gyengilt az eurépai kézds valutaval
szemben. A dollar 4rfolyama 183,30-r6l 187,30-re véltozott, de jiliusban volt, hogy 194,50 forintért adtak egy dollart a bankkézi
devizapiacon. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tanédcsa nem véltoztatott a 6 szdzalékos alapkamat szintjén.

A portfolié szerkezete

Hazai benchmark részvény;
40,66%
Hazai nem benchmark
részvény; 2,07%
Készpénz; 23,71%
Kilféldi benchmark részvény;

Kilfsldi nem benchmark 33,26%
részvény; 0,30%
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Kockéazati mutaték

Szérés 16,31%
K&vetési hiba 6,46%
Sharpe-mutaté 0,05
Informdciés hdnyados 0,02
Alfa 0,12%

A kockazati mutaték értelmezése:

Szérds A befektetési alap arfolyamingadozésénak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap havi hozamai étlagosan anndl
jobban eltérhetnek az - indulés éta mért - atlagos havi hozamszinttsl.

Kévetési hiba Azt méri, hogy a befektetési alap milyen mértékben tér el a referenciaindexétél. Az eltérés mérészdma az alap hozamdbdl és a
referenciaindex hozamdbdl képzett kilonbségnek a szérésa.

Sharpe-mutaté A kockdzatmentes hozam feletti hozamtdbblet osztva a hozamok szérdsaval. Az egységnyi kockdzatra juté tobblethozamot mutatja
meg, csak pozitiv értéke értelmezhets.

Informéciés hdnyados A felilteljesités kiegyensilyozottséganak mutatészédma, az alfa és a kdvetési hiba hdnyadosa. Az elért tébblethozamot viszonyitia a
referenciaindextd| valé eltérés mértékéhez.

Alfa Az alapkezel dltal elért, a piac teljesitményéhez viszonyitott tébblethozam. A piacot jelen esetben a referenciaindex jelenti. Szintén
csak a pozitiv értékek értelmezhetdek.

Tovabbi fontos informaciéok

Befektetési dontése eldtt minden esetben olvassa el az Alap hivatalos Téjékoztatédjat és Kezelési Szabdlyzatat, melyeket az alapok forgalmazdasi helyein, illetve az
Alapkezelénél lehet beszerezni. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az
Alapkezelé nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezel$ és annak munkatdrsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak|
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjén hoz.
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